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成长启动 
  
发布 FY2024Q4 及 FY24 全年业绩  

FY24Q4 收入 13.9 亿元，同增 82.5%；现金收入 21.6 亿元，同增 69.0%；经
营净现金流入 7.8 亿元，经营亏损率改善 13.9%；净利-1.36 亿元，同减 13%。 

FY24 收入 45.53 亿元，同增 53.8%，现金收入 56.12 亿元，同增 68.1%；净
利-10.49 亿元，去年同期净利-730 万元。 

公司积极提升股东价值，持续推进股票回购计划。2024 财年累计回购近 811
万股 ADS，占 2024 年末已发行股本的 3.2%，较 2023 年有进一步提升。 

截至 2024 年末，现金及现金等价物、受限资金及长短期投资共计 40.9 亿
元。如果排除回购对现金产生的影响，现金储备较 2023 财年提升超过 1.8
亿元，为业务发展提供充足保障。 

接入包括 DeepSeek 在内的多个大模型，加速 AI 赋能教育  

通过提升以 DeepSeek 为代表的大模型在教育场景的应用深度与覆盖广度，
公司正在进一步构建客户价值创造，提升学习体验，增强学习效果，提高
客户的满意度。在公司内部，AI 的广泛应用赋能运营提效、流程自动化，
以及优化资源配置等，提高伙伴工作和生活的幸福度。 

“教学产品”，通过 AI 不断迭代和升级教学产品的效率；“教学质量”，借助
AI 老师可以摆脱重复低效工作，有更多时间聚焦教学与教研；“教学服务”，
应用 AI 为学生提供 24 小时沉浸式的学习体验；“育成好老师”，借助 AI 在
教学准备等方面获得高质量升级，为每个学生定制专属学习路径，更有针
对性地辅导。 

2024 年年底，公司大学生产品进一步升级，通过 AI 技术和大模型串联出
大学生“上岸”路线图，打造全生命周期的备考平台。基于产品与技术的不
断优化，特别是 AI 赋能，为大学生带来了全周期、高质量的备考服务。 

教学质量与服务质量双重提升，新生续班率持续提升 

从教学质量与教学服务维度剖析，公司的教学成效显著，学生能够良好地
掌握教师传授的知识和技能，教学目标达成度颇高。这充分彰显出教师教
学水平精湛、教学方法科学，能够精准地契合学生的特性与需求开展有效
教学，教学成果赢得广泛认可。 

不断提升的续班率，也为公司创造了更多收集反馈、优化改进的契机。通
过与学员及其家长的深入交流，公司能够精准把握他们在学习过程中的需
求和建议，进而对课程体系和服务体系进行优化和完善提高教学质量。 

调整盈利预测，维持“买入”评级  

根据公司 FY24 业绩快报调整盈利预测，预计 FY24-26 收入分别为 46 亿人
民币、58 亿人民币、74 亿人民币（原值为 44 亿人民币、56 亿人民币、70
亿人民币）； 

净利分别为-10.5 亿人民币、-3.3 亿人民币、1.5 亿人民币（原值为-10.67
亿人民币、-3.5 亿人民币、0.93 亿人民币） 

EPS 分别为-4.1 元人民币/股、-1 .3 元人民币/股、0.6 元人民币/股（原值为
-4.2 元人民币/股、-1.4 元人民币/股、0.4 元人民币/股）。 

 
 
风险提示：流量成本加大；市场竞争激烈；核心高管流失；业绩快报仅为
初步核算，具体结果请以财报为准。 
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一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 
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的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投
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