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本期内容提要： 

➢ 本周市场表现：本周钢铁板块上涨 2.96%，表现优于大盘；其中，特

钢板块上涨 0.20%，长材板块上涨 4.53%，板材板块上涨 5.03%；铁

矿石板块下跌 0.70%，钢铁耗材板块下跌 2.47%，贸易流通板块上涨

2.72%。 

➢ 铁水产量环比微增。截至 2 月 28 日，样本钢企高炉产能利用率 85.

6%，周环比增加 0.17百分点。截至 2月 28日，样本钢企电炉产能利

用率 48.9%，周环比增加 8.81 百分点。截至 2 月 28 日，五大钢材品

种产量 735.7万吨，周环比增加 9.25万吨，周环比增加 1.27%。截至

2 月 28 日，日均铁水产量为 227.94 万吨，周环比增加 0.43 万吨，同

比增加 4.42 万吨。 

➢ 五大材消费量环比增加。截至 2月 28日，五大钢材品种消费量 827.3

万吨，周环比增加 32.91万吨，周环比增加 4.14%。截至 2月 28日，

主流贸易商建筑用钢成交量 10.6 万吨，周环比增加 0.17 万吨，周环

比增加 1.60%。 

➢ 延续累库趋势。截至 2 月 28 日，五大钢材品种社会库存 1341.8 万

吨，周环比增加27.80万吨，周环比增加2.12%，同比下降22.19%。

截至 2 月 28 日，五大钢材品种厂内库存 537.4 万吨，周环比下降 12.

82 万吨，周环比下降 2.33%，同比下降 24.29%。 

➢ 普钢价格环比下跌。截至 2月 28日，普钢综合指数 3591.3 元/吨，周

环比下降 34.20 元/吨，周环比下降 0.94%，同比下降 14.03%。截至

2 月 28 日，特钢综合指数 6770.0 元/吨，周环比下降 3.59 元/吨，周

环比下降 0.05%，同比下降 5.27%。截至 2 月 7 日，螺纹钢高炉吨钢

利润为-165.11 元/吨，周环比下降 14.3 元/吨，周环比下降 9.46%。

截至 2 月 28 日，螺纹钢电炉吨钢利润为-246.63 元/吨，周环比下降 5

1.1 元/吨，周环比下降 26.15%。 

➢ 主焦煤价格环比下跌。截至 2 月 28 日，日照港澳洲粉矿现货价格指

数（62%Fe）为 802 元/吨，周环比下跌 31.0 元/吨，周环比下跌 3.7

2%。截至 2 月 28 日，京唐港主焦煤库提价为 1420 元/吨，周环比下

跌 30.0 元/吨。截至 2 月 28 日，一级冶金焦出厂价格为 1680 元/吨，

周环比下降 55.0 元/吨。截至 2 月 28 日，样本钢企焦炭库存可用天数

为 13.4 天，周环比增加 0.0 天，同比增加 0.8 天。截至 2 月 28 日，

样本钢企进口铁矿石平均可用天数为 25.14 天，周环比增加 0.4 天，

同比增加 0.9天。截至 2月 28日，样本独立焦化厂焦煤库存可用天数

为 9.93 天，周环比下降 0.1 天，同比下降 1.9 天。 

➢ 本周，铁水日产环比微增，超出往年同期水平（截至 2 月 28 日，日

均铁水产量为 227.94 万吨，周环比增加 0.43 万吨，同比增加 4.42 万

吨）。五大钢材品种社会库存周环比增加 2.12%，五大钢材品种厂内
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库存周环比下降 2.33%。本周原料价格整体下跌，日照港澳洲粉矿

（62%Fe）下跌 31.0 元/吨，京唐港主焦煤库提价下跌 30.0 元/吨。

需注意的是，据生态环境部 2 月例行新闻发布会。生态环境部大气司

司长李天威表示，生态环境部将完善政策支持，拓展环保绩效应用场

景，形成有力有效的政策“组合拳”，扶优汰劣，让环保投入高、绩

效好的企业享受实实在在的政策红利。我们认为，未来节能环保水平

高的钢铁企业有望享受更多的政策倾斜，头部钢企将充分受益超低排

放改造等环保设施改造带来的成本、税收等方面的竞争优势，或有利

于行业供给结构的调整改善。 

➢ 投资建议：虽然钢铁行业现阶段面临供需矛盾突出等困扰，行业利润

整体下行，但伴随系列“稳增长”政策纵深推进，钢铁需求总量有望

在房地产筑底企稳、基建投资稳中有增、制造业持续发展、钢铁出口

高位等支撑下保持平稳或甚至边际略增，反观平控政策预期下钢铁供

给总量趋紧且产业集中度持续趋强，钢铁行业供需总体形势有望维持

平稳。与此同时，经济高质量发展和新质生产力宏观趋势下，特别是

受益于能源周期、国产替代、高端装备制造的高壁垒高附加值的高端

钢材有望充分受益。总体上，我们认为未来钢铁行业产业格局有望稳

中趋好，叠加当前部分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具结构

性投资机遇，尤其是拥有较高毛利率水平的优特钢企业和成本管控力

度强、具备规模效应的龙头钢企，未来存在估值修复的机会，维持行

业“看好”评级。建议关注：1）设备先进性高、环保水平优的区域

性龙头企业山东钢铁、华菱钢铁、南钢股份、沙钢股份、首钢股份、

中信特钢等；2）布局整合重组、具备优异成长性的宝钢股份、鞍钢

股份、马钢股份等；3）充分受益新一轮能源周期的优特钢企业久立

特材、常宝股份、武进不锈等；4）具备突出竞争优势的高壁垒上游

原料供应企业首钢资源、河钢资源、方大炭素等。 

➢ 风险因素：地产进一步下行；钢铁冶炼技术发生重大革新；钢铁工业

高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化；钢材

出口面临目的国关税壁垒。 
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一、 本周煤炭板块及个股表现：钢铁板块表现优于大盘 

本周钢铁板块上涨 2.96%，表现优于大盘；本周沪深 300 下跌 2.22%到 3890.05；涨跌幅前三的行业分别是钢

铁(2.96%)、建材(1.98%)、房地产(1.86%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

本周特钢板块上涨 0.20%，长材板块上涨 4.53%，板材板块上涨 5.03%；铁矿石板块下跌 0.70%，钢铁耗材板

块下跌 2.47%，贸易流通板块上涨 2.72%。 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
本周钢铁板块中涨跌幅前三的分别为三钢闽光(18.26%)、新钢股份(16.14%)、八一钢铁(14.85%)。 

图 3：钢铁板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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二、本周核心数据 

1、供给 

⚫ 日均铁水产量：截至 2 月 28 日，日均铁水产量为 227.94 万吨，周环比增加 0.43 万吨，周环比增加 0.19%，

同比增加 1.98%。 

⚫ 高炉产能利用率：截至 2月 28日，样本钢企高炉产能利用率 85.6%，周环比增加 0.17百分点。 

⚫ 电炉产能利用率：截至 2月 28日，样本钢企电炉产能利用率 48.9%，周环比增加 8.81百分点。 

⚫ 五大钢材品种产量：截至 2 月 28 日，五大钢材品种产量 735.7 万吨，周环比增加 9.25万吨，周环比增加 1.2

7%。 

⚫ 高炉检修容积：截至 2月 28日，高炉检修容积为 7065 立方米，周环比下降 824.0立方米。 
图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨）  图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%）  图 7：五大品种钢材合计产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 8：样本钢企高炉检修容积（立方米） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/2/28 207 72 217 86 155 736

2025/2/21 197 73 218 85 153 726

周变动 10 -1 -2 0 3 9

环比 4.87% -1.98% -0.78% 0.35% 1.65% 1.27%

2024/3/1 210 78 204 86 145 724

年变动 4 7 -13 0 -10 -12

同比 1.80% 8.41% -6.30% 0.49% -6.75% -1.64%

表1：五大钢材品种产量（万吨）

五大钢材品种产量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  

 

2、需求 

⚫ 五大钢材品种消费量：截至 2 月 28 日，五大钢材品种消费量 827.3 万吨，周环比增加 32.91 万吨，周环比增

加 4.14%。 

⚫ 建筑用钢成交量：截至 2 月 28 日，主流贸易商建筑用钢成交量 10.6 万吨，周环比增加 0.17 万吨，周环比增

加 1.60%。 

⚫ 30 大中城市商品房成交面积：截至 2025 年 2 月 23 日，30 大中城市商品房成交面积为 164.2 万平方米，

周环比增加 38.0万平方米。 

⚫ 地方政府专项债净融资额：截至 3月 1日，地方政府专项债净融资额为 15348亿元，累计同比增加 244.5

8%。 

图 9：五大品种钢材消费量（万吨）  图 10：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/2/28 191 70 322 86 158 827

2025/2/21 169 63 323 84 156 794

周变动 22 7 -1 2 3 33

环比 13.10% 11.57% -0.17% 1.84% 1.64% 4.14%

2024/3/1 113 61 292 87 145 699

年变动 -77 -9 -30 1 -14 -129

同比 -68.38% -13.97% -10.23% 0.83% -9.33% -18.43%

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表2：五大钢材品种消费量（万吨）

五大钢材品种消费量

 

 
 

  

图 11：30 大中城市:商品房成交面积（万立方米）  图 12：地方政府专项债净融资额（亿元） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

3、库存 

⚫ 五大钢材品种社会库存：截至 2月 28日，五大钢材品种社会库存 1341.8万吨，周环比增加 27.80万吨，周环

比增加 2.12%，同比下降 22.19%。 

⚫ 五大钢材品种厂内库存：截至 2 月 28 日，五大钢材品种厂内库存 537.4 万吨，周环比下降 12.82 万吨，周环

比下降 2.33%，同比下降 24.29%。 

 

图 13：五大钢材品种社会库存（万吨）  图 14：五大钢材品种厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/2/28 629 104 344 128 136 1342

2025/2/21 608 99 340 128 138 1314

周变动 21 5 4 0 -2 28

环比 3.47% 5.05% 1.08% 0.10% -1.53% 2.12%

2024/3/1 925 149 339 155 157 1724

年变动 296 45 -5 26 21 383

同比 31.96% 29.98% -1.36% 17.07% 13.22% 22.19%

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/2/28 234 84 91 41 87 537

2025/2/21 240 88 94 41 88 550

周变动 -5 -3 -3 0 -1 -13

环比 -2.22% -3.64% -3.05% -0.34% -1.48% -2.33%

2024/3/1 352 132 96 44 85 710

年变动 118 48 5 3 -2 172

同比 33.50% 36.04% 5.14% 7.69% -1.80% 24.29%

五大钢材品种厂内库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表3：五大钢材品种社会库存（万吨）

五大钢材品种社会库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表4：五大钢材品种厂内库存（万吨）
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4、价格&利润 

 

钢材价格： 

● 
普钢综合指数：截至 2月 28日，普钢综合指数 3591.3 元/吨，周环比下降 34.20 元/吨，周环比下

降 0.94%，同比下降 14.03%。 

● 
特钢综合指数：截至 2月 28日，特钢综合指数 6770.0 元/吨，周环比下降 3.59 元/吨，周环比下

降 0.05%，同比下降 5.27%。 

 

图 15：普钢价格综合指数（元/吨）  图 16：特钢价格综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

螺纹钢：

HRB400E

：Φ12

高线：

HPB300：

Φ8

冷轧板卷：

0.5mm

热轧板

卷：3mm

普中板：

8mm

造船板：

20mm

H型钢：

300*300

工字钢：

25#

槽钢：

16#

2025/2/28 3552 3608 4397 3505 3803 3967 3419 3712 3608

2025/2/21 3599 3655 4417 3543 3827 3992 3423 3730 3642

周变动 -47 -47 -20 -38 -24 -25 -4 -18 -34

环比 -1.31% -1.29% -0.45% -1.07% -0.63% -0.63% -0.12% -0.48% -0.93%

2024/2/28 4110 4197 4981 4118 4458 4548 3969 4166 4122

年变动 558 589 584 613 655 581 550 454 514

同比 13.58% 14.03% 11.72% 14.89% 14.69% 12.77% 13.86% 10.90% 12.47%

表5：钢材分品种价格（元/吨）

钢材分品种价格

资料来源：钢联，信达证券研发中心
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钢厂利润： 

 

● 电炉吨钢利润：截至2月28日，螺纹钢电炉吨钢利润为-246.63元/吨，周环比下降51.1元/吨，周环

比下降26.15%。 

● 高炉吨钢利润：截至2月7日，螺纹钢高炉吨钢利润为-165.11元/吨，周环比下降14.3元/吨，周环比

下降9.46%。 

● 247家钢铁企业盈利率：截至2月28日，247家钢铁企业盈利率为50.22%，周环比增加0.4pct。 

 

图 17：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨）  图 18：螺纹钢电炉吨钢利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

图 19：样本钢企盈利率（%） 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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期现货基差： 

● 热轧基差：截至 2月 28日，热轧板卷现货基差为-5元/吨，周环比增加 15.0元/吨。 

● 螺纹基差：截至 2月 28日，螺纹钢现货基差为 2元/吨，周环比下降 17.0元/吨。 

● 焦炭基差：截至 2月 28日，焦炭现货基差为-112.5元/吨，周环比增加 8.5元/吨。 

● 焦煤基差：截至 2月 28日，焦煤现货基差为-6元/吨，周环比增加 37.0元/吨。 

● 铁矿石基差：截至 2月 28日，铁矿石现货基差为 2.5元/吨，周环比增加 11.0 元/吨。 

 

图 20：热轧板卷、螺纹期现货货基差（元/吨）  图 21：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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5、原料 

价格&利润： 

● 
港口铁矿石价格：截至 2月 28日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）为 802元/吨，周环比

下跌 31.0元/吨，周环比下跌 3.72%。 

● 港口炼焦煤价格：截至 2月 28日，京唐港主焦煤库提价为 1420元/吨，周环比下跌 30.0元/吨。 

● 一级冶金焦价格：截至 2月 28日，一级冶金焦出厂价格为 1680元/吨，周环比下降 55.0元/吨。 

● 
焦企吨焦利润：截至 2月 28日，独立焦化企业吨焦平均利润为-71元/吨，周环比下降 14.0元/

吨。 

● 铁废价差：截至 2月 28日，铁水废钢价差为-43.3元/吨，周环比下降 61.8元/吨。 

 

图 22：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨）  图 23：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 
图 24：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨）  图 25： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 26：铁水成本与废钢价格价差（元/吨）   

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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三、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

宝钢股份 7.08 119.4 94.2 106.2 117.0 0.54 0.43 0.48 0.53 13.1 16.5 14.7 13.3

华菱钢铁 4.89 50.8 28.5 36.5 43.4 0.74 0.41 0.53 0.63 6.7 11.9 9.2 7.8

南钢股份 4.80 21.3 24.2 26.6 29.3 0.34 0.39 0.43 0.48 13.9 12.3 11.2 10.1

武进不锈 5.36 3.5 2.8 3.3 3.8 0.63 0.50 0.60 0.67 8.5 10.6 9.0 8.0

中信特钢 12.18 57.2 53.0 58.8 62.8 1.13 1.05 1.16 1.25 10.8 11.6 10.5 9.8

甬金股份 19.27 4.5 7.3 8.0 8.7 1.23 2.00 2.18 2.37 15.7 9.6 8.8 8.1

久立特材 22.50 14.9 14.6 17.1 19.3 1.53 1.50 1.75 1.98 14.7 15.0 12.8 11.4

常宝股份 5.08 7.8 6.3 7.1 7.5 0.88 0.70 0.78 0.83 5.8 7.2 6.5 6.1

首钢资源 2.17 17.2 15.1 17.2 19.1 0.34 0.30 0.34 0.37 6.3 7.3 6.4 5.8

河钢资源 13.52 9.1 9.5 11.3 11.9 1.40 1.46 1.74 1.82 9.7 9.3 7.8 7.4

股票名称 收盘价

表6：重点上市公司估值表

归母净利润(亿元) EPS（元/股） P/E

资料来源：IFind、信达证券研发中心  注：业绩预测为同花顺一致预测；首钢资源收盘价和财务单位为人民币；收
盘价截至2月28日。

 

2、上市公司重点公告 

【西宁特钢】西宁特殊钢股份有限公司关于计提资产减值准备的公告：2024 年受市场影响钢材价格低位运行，同

时原料价格处于相对高位，结合公司实际情况，公司与钢铁产品相关的固定资产组存在减值迹象。根据《企业会

计准则第 8号—资产减值》的相关规定，按照资产组可收回金额低于其账面价值的差额来计提资产减值准备，经专

业评估机构初步评估结论，可回收金额低于其账面价值，计提固定资产减值准备约 3.27 亿元。截至 2024 年 12 月

31日，公司合并范围内拟计提固定资产减值准备约 3.27亿元，归属于上市公司母公司的净利润相应减少约 2.35亿

元。本次计提资产减值准备事项符合《企业会计准则》和公司执行的相关会计政策的规定，计提减值准备符合公

司实际情况，计提后能够更加公允、客观、真实的反映公司的财务状况、资产价值及经营成果，不存在损害公司

和股东利益的情形。  

【新钢股份】新余钢铁股份有限公司关于下属子公司通过公开摘牌方式收购新余环保 51%股权的进展公告：2024年

12 月 31 日，公司召开第十届董事会第四次会议、第十届监事会第四次会议，审议通过了《关于下属子公司收购股

权项目的议案》，同意由新钢股份下属全资子公司新钢环科通过公开竞价摘牌方式参与收购新余环保 51%股权。本

次收购完成后，新钢股份和新钢环科将持有新余环保 85%股权，新余环保将成为公司控股子公司，纳入公司合并报

表范围。本次股权收不会对公司的财务状况和经营成果造成重大影响，不会损害公司及公司全体股东的利益。 

【安阳钢铁】安阳钢铁股份有限公司关于为控股子公司河南安钢南方电磁新材料科技有限责任公司提供担保的公
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告：本次担保金额及已实际为其提供的担保余额：安阳钢铁股份有限公司（以下简称公司）控股子公司南方电磁

新材料公司拟与重庆鈊渝金融租赁股份有限公司（以下简称重庆鈊渝金租）以直租方式开展融资租赁业务，租赁

物为电磁新材料二期一步工程项目部分设备，计划融资金额为不超过人民币 2亿元，融资期限不超过 5年。公司拟

为南方电磁新材料公司以上融资事项提供连带责任担保。同时授权董事长签署公司上述交易所需要的合同及相关

文件 

【宝地矿业】新疆宝地矿业股份有限公司股东减持股份结果公告：2024 年 12 月 11 日，公司披露了《关于持股 5%

股东权益变动至 5%以下的提示性公告》（公告编号：2024-071），海益投资已于 2024 年 12 月 10 日通过集中竞价

交易方式减持其持有的公司无限售流通股 100股，持有公司股份的数量从 40,000,000股减少至 39,999,900股，占

公司总股本的比例由 5.00000%下减少至 4.99999%，不再是公司持股 5%以上股东。截至本公告披露日，海益投资已

通过集中竞价方式减持公司股份 6,810,331股，通过大宗交易减持公司股份 0股；赵秋香已通过集中竞价方式减持

公司股份 317,647股。海益投资披露的减持计划时间区间届满，赵秋香披露的减持计划实施完毕。 
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四、 本周行业重要资讯 

1、美方威胁对中国输美产品再加征 10%关税，商务部回应：美国东部时间 2月 27日，美方威胁将于 3月 4 日起以

芬太尼为由对中国输美产品再加征 10%关税。商务部新闻发言人表示，中方希望美方不要一错再错，尽快回到通过

平等对话妥善解决分歧的正确轨道。如果美方一意孤行，中方将采取一切必要反制措施，捍卫自身合法权益。特

朗普 2月 27日宣布美国对墨西哥和加拿大加征关税的计划将如期推进，3月 4日对两国加征 25%的关税；同时对

中国输美产品再加征 10%关税。随着贸易战、关税战升温，加剧了全球金融市场的不稳定性（资料来源：

"https://www.cls.cn/detail/1957156 

https://www.cls.cn/detail/1956657"） 

2、越南、韩国对我国钢铁出口征反倾销税：2月 21日，越南宣布对中国输越钢铁产品征收 19.38%、26.94%和

27.83%共 3档的反倾销税税率。2月 20日，韩国产业通商资源部贸易委员会召开了会议，针对中国进口的“碳钢

及其他合金钢热轧钢板厚板产品”展开了初步调查，并初步判定存在倾销行为，称倾销带来了对韩国国内产业的

实质性损害。随着全球贸易保护主义升温，国外关税政策对抑制我国钢材出口，加大国内钢材资源供应压力（资

料来源：https://www.stcn.com/article/detail/1538489.html） 

3、生态环境部：让环保投入高、绩效好的企业享受实实在在的政策红利：2月 24日，生态环境部召开 2月例行新

闻发布会。生态环境部大气司司长李天威在回答每日经济新闻记者提问时表示，生态环境部坚持两手并用，一手

用最严格的制度，最严密的法治保护大气环境。另一手创新管理思路，综合运用金融、价格、财税、环保差异化

管理等政策，激发大气污染治理的内生动力。这一系列的措施推动我国建成了世界上规模最大的清洁煤电体系和

清洁钢铁生产体系，很多企业绿色转型和利润增长实现了同频共振。下一步，生态环境部将完善政策支持，拓展

环保绩效应用场景，形成有力有效的政策“组合拳”，扶优汰劣，让环保投入高、绩效好的企业享受实实在在的

政策红利。将从四个方面持续健全长效机制：一是强化技术引领，建立以环保绩效分级为引领的重点行业大气污

染防治技术政策体系；二是完善政策支持，拓展环保绩效应用场景，形成有力有效的政策“组合拳”；三是突出

标准引领，以标准倒逼传统产业升级转型；四是加强执法监管，提高违法成本。（资料来源：

https://news.mysteel.com/a/25022608/68685E81308FC48B.html） 

4、首两月 TOP100企业拿地总额同比增长 26.7%：中指研究院最新发布《2025年 1-2月全国房地产企业拿地

TOP100 排行榜》，重点房企拿地总额同比为正。2025年 1-2月，TOP100企业拿地总额 1998.6亿元，同比增长

26.7%。土地市场点状回暖、“开门红”行情延续，TOP100企业拿地总额同比两位数增长。从新增货值来看，华润

置地、保利发展和中国金茂位列前三。（资料来源：

https://news.mysteel.com/a/25030112/1D2524A5A5FDF121.html） 
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五、风险因素 

1) 地产进一步下行。 

2) 钢铁冶炼技术发生重大革新。 

3) 钢铁工业高质量发展进程滞后。 

4) 钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 

5) 钢材出口面临目的国关税壁垒。 

[Table_Introduction]  
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