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行业走势图 

3 月光伏玻璃价格上调，关注落地情况 
 

行情回顾 

新材料指数涨跌幅为-0.5%，跑赢沪深 300 指数 1.8pct。观察各子板块，碳
纤维指数+2%、半导体材料指数-2.3%、OLED 材料指数-4.7%、膜材料指数
-3.3%、涂料油墨指数-3%。本周新材料板块中，实现正收益个股占比为 33.7%，
表现占优的个股有宁波华翔（+16% ）、有研新材（+14.7% ）、金博股份
（+13.9%）、光华科技（+13.7%）、吉林碳谷（+10.9%）。 

本周重点关注：3 月光伏玻璃价格上调 

2 月末尾，国内玻璃企业近期开始报价 3 月新单价格，以 2.0mm 镀膜玻璃
举例，本次报价重心较上周上调 2 元/平方米，上调幅度比肩去年同期，当
前组件企业暂未签订成交，成本压力影响下，预计本周博弈为主。 

从供需情况看，2 月国内玻璃供应虽比预期有所增强，但整体产量仍将在
40GW 左右水平，组件端 2 月国内产量预计维持 35GW 左右，但 2 月囤货
量的影响下，玻璃已开始去库，同时对 3 月份预测，随着组件企业排产预期
上升的影响下，玻璃短期供需错配已成定局，价格上升得到基本面支撑。此
外情绪面方面，由于玻璃企业长期亏损之下的压力，且前期玻璃质量问题较
为严重，为保证各企业口碑以及产品质量，企业联合挺价意愿增强。后续涨
价落地情况仍需进一步观察。 

此外，市场风格存高切低迹象，建议关注相对底部光伏玻璃标的信义光能、
福莱特（均与电新组联合覆盖）。 

长期观点 

1、碳纤维：我们认为目前 T300 大丝束已处于阶段性底部阶段，但考虑到
部分公司仍有产能快速释放，不排除后期继续价格战的可能，但原丝环节的
企业仍较少，目前价格战停留在碳纤维环节，单从原丝环节来看，主要系吉
林碳谷，上海石化及蓝星等少数几家掌握制备工艺，原丝环节降价可能性不
大，建议关注吉林碳谷等。民品 T700 领域，国内目前主要系中复神鹰及长
盛科技两家，中复神鹰为国内龙头产能已达 2.85 万吨（在建 3wt），长期来
看，下游新能源领域持续高景气，公司产能扩张有望带动业绩持续释放，预
浸料业务如进展顺利后续或带来新增量，建议关注中复神鹰（与化工团队联
合覆盖）。 

2、电子材料：我们跟踪的折叠屏手机中 UTG 环节，在消费电子颓势时折叠
手机下游需求仍高增，伴随行业价格带的不断下行，进一步促进下游需求有
望实现正向循环。我们持续看好未来 3-5 年折叠屏手机的持续渗透，我们
认为，产业链中的卡脖子环节仍将在一段时间内获得相应溢价。此外我们看
好光刻胶及高频高速 CCL 上游原材料中的国产替代逻辑。重点推荐：世名
科技（与化工团队联合覆盖）、凯盛科技（与电子团队联合覆盖）。 

3、新能源材料：光伏方面，下游需求端仍维持较快增速，但产业链各环节
扩张较快，我们判断需等待出清。风电方面，目前海风突破层层阻碍，持续
放量，风电叶片环节集中度较高，重点推荐时代新材（与电新团队联合覆盖）。 

风险提示：下游需求不及预期，行业格局恶化，原材料涨价超预期 
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1. 重点跟踪标的情况 

图 1：重点标的情况（2025/02/28） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所，注：业绩预测为 wind 一致预期 

 

2. 行情回顾 

新材料指数涨跌幅为-0.5%，跑赢沪深 300 指数 1.8pct。观察各子板块，碳纤维指数+2%、

半导体材料指数-2.3%、OLED 材料指数-4.7%、膜材料指数-3.3%、涂料油墨指数-3%。  

图 2：新材料及细分子板块走势 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

注：截至 20250221 

24 25
688295.SH 中复神鹰 190.2 21.1 3.4% - 172.6
300699.SZ 光威复材 266.4 32.0 -2.6% 0.0 25.2
836077.BJ 吉林碳谷 76.0 12.9 10.9% 56.9 45.4
002088.SZ 鲁阳节能 61.1 11.9 0.0% 12.3 10.1
600552.SH 凯盛科技 121.8 12.9 0.1% 76.6 52.2
300632.SZ 光莆股份 45.2 14.8 -4.6% - -
301387.SZ 光大同创 38.7 36.3 -1.3% 63.1 24.3
600458.SH 时代新材 106.8 13.0 10.1% 22.2 14.7
601865.SH 福莱特 467.5 21.7 7.2% 36.3 23.4
002623.SZ 亚玛顿 30.2 15.2 -1.2% - -
0968.HK 信义光能 298.7 3.3 -3.5% 16.9 10.8
603330.SH 天洋新材 34.2 7.9 -0.4% 33.9 11.6
001269.SZ 欧晶科技 46.6 24.2 -0.8% - -
300522.SZ 世名科技 44.7 13.9 -10.9% 76.7 23.9
603306.SH 华懋科技 124.2 37.7 0.4% 41.4 36.3
605589.SH 圣泉集团 236.3 27.9 -8.4% 26.0 19.2
601208.SH 东材科技 80.7 9.0 -9.8% 22.6 17.1

688157.SH 松井股份 47.7 42.7 1.9% 0.0 29.8
603062.SH 麦加芯彩 40.3 37.4 -2.9% 19.0 14.4
603826.SH 坤彩科技 125.0 19.1 -5.1% - -
6616.HK 环球新材国际 43.6 3.5 -9.3% 12.7 9.0
300848.SZ 美瑞新材 71.4 17.2 -3.4% 81.1 21.5
301565.SZ 中仑新材 89.1 22.3 -3.8% - -
002632.SZ 道明光学 57.8 9.3 -2.4% - -
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3. 高频数据跟踪 

3.1. 碳纤维：价格底部盘整 

本周，原料丙烯腈市场价格延续跌势，价格长期处于低位，企业多处于亏损边缘；供应端，
国内碳纤维装置多数按单生产，部分装置暂未生产，但库存仍然偏高，市场整体供应宽松；

需求端，下游市场多已归市但开工气氛略显不足，市场整体询盘增多，实单成交有限。 

图 3：国产 T700-12K 价格（单位：元/kg）  图 4：国产 T300-48/50K 价格（单位：元/kg） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所  资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 

 

图 5：丙烯腈价格（单位：元/kg）  图 6：原丝价格（单位：元/kg） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 

 

图 7：利润（去掉原材料，单位：元/kg）  图 8：利润占比（去掉丙烯腈，单位：元/kg） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所  资料来源：wind，百川盈孚，天风证券研究所 
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3.2. 光伏辅材：玻璃库存天数持续下滑 

光伏玻璃：截至本周四，库存端，样本库存天数约 33.83 天，环比下降 8.96%，较上周降幅
扩大 3.63 个百分点。需求端，近期国内外订单跟进量稍增，组件厂家排产有提升预期，刚

需采购加之适量备货，需求持续好转。 

图 9：光伏玻璃价格（元/平米）  图 10：光伏玻璃库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 11：高纯石英砂价格  图 12：光伏胶膜价格 

 

 

 

资料来源：SMM 光伏视界公众号、百川盈孚公众号，天风证券研究所 

 

 资料来源：SMM 光伏视界公众号、百川盈孚公众号，天风证券研究所 
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3.3. 风电：2025M1 中标 11.9GW 

图 13：风电项目中标情况（2025M1） 

 

资料来源：每日风电公众号，天风证券研究所 

注：此为不完全统计 

 

4. 电子材料下游景气度 

图 14：全球/中国半导体销售额(十亿美元)  图 15：折叠屏手机销售（百万部） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：IDC，天风证券研究所 
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一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附
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