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证券研究报告·A 股公司简评  工程机械 

业绩超预期，国内新产品+海外

市场开拓助力公司快速增长  

 

核心观点 

公司发布 2024 年业绩快报，第 4 季度营业收入、归母净利润实

现超预期增长，从收入端来看，超预期原因主要系国内大型化、

新能源以及无人驾驶相关产品逐步落地，同时海外市场继续深化

渠道拓展；从盈利端来看，在海外占比逐步增加，大型化、新能

源产品占比逐步提升下，区域结构、产品结构不断优化，盈利能

力有望稳步提升。 

事件 

公司发布 2024 年业绩快报，报告期内，预计公司实现营业收入

61.85 亿元，较上年同期增长 5.53%；归属于上市公司股东的净利

润为 7.78 亿元，较上年同期增长 26.54%；归属于上市公司股东

的扣除非经营性损益的净利润为 7.59 亿元，较上年同期增长 

28.63%。 

简评 

第四季度业绩超预期，国内新品+海外开拓助推增长 

从单四季度来看，公司实现营业收入 18.04 亿元，同比增长

20.67%，实现归母净利润 3.18 亿元，同比增长 79.66%，实现扣

非后归母净利润 3.20 亿元，同比增长 83.91%，单季度收入、利

润均实现超预期增长。 

 

从营业收入来看，营收恢复较快增长主要系：①新能源车型销量

增长、单价高；②国内外市场协同发展。国内市场中露天煤矿市

场需求平稳，有色金属矿需求出现一定增长；海外市场，公司将

海外市场开拓定位为公司的未来战略目标，持续深化渠道建设，

海外市场较快增长；③无人驾驶车型大幅增长，公司与相关无人

驾驶技术公司保持多种模式的深度战略合作，不断验证和持续提

升无人驾驶技术在矿区封闭环境运营的安全性、可靠性以及经济

性，凭借同力云的信息支持，无人驾驶车型运营实现了不错的业

绩。 

 

从盈利层面来看，2024 年公司不断推出的大型化产品、新能源产

品、无人驾驶产品等新产品的毛利较高；另一方面公司不断优化

工艺设计、严格费用预算、优化人员配置、降本增效、规模化效

应等都取得一定效果，从而确保公司盈利能力不断提升。 
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股票价格绝对/相对市场表现（%）  
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【中信建投机械设备】同力股份

(834599):盈利能力提升明显，新能源、

无人驾驶产品有望打开成长新空间 
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(834599):非公路宽体自卸车开创者，竞
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展望来看，2025 年，国内市场：大型化政策正在接近落地，也有客户已经提前更换大型化车型，2025 年新

能源车和无人驾驶预计也会有不错的增长。海外市场：将会持续加大开拓力度，加快相关产品研发，跟进服务

渠道、销售渠道以及融资渠道的建设。另外，在海外占比逐步增加、大型化、新能源产品占比逐步提升下，区

域结构、产品结构不断优化，盈利能力有望稳步提升。  

投资建议：预计 2024-2026 年公司实现营业收入 61.84 亿元、65.56 亿元、69.72 亿元，分别同比增长 5.53%、

6.01%、6.34%，预计实现归母净利润 7.78 亿元、8.29 亿元、8.85 亿元，分别同比增长 26.54%、6.58%、

6.73%，分别对应 PE 为 8.51x、7.98x、7.48x。 

 

 
 

重要财务指标 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 5201.57  5860.35  6184.32  6556.08  6971.61  

YOY(%) 27.04 12.67 5.53 6.01 6.34 

净利润(百万元) 466.30  614.67  777.78  828.97  884.77  

YOY(%) 26.12 31.82 26.54 6.58 6.73 

毛利率(%) 19.24 22.74 24.80 24.83 24.85 

净利率(%) 9.01 10.59 12.81 12.87 12.92 

ROE(%) 23.03 24.93 26.05 23.42 21.42 

EPS(摊薄/元) 1.03  1.36  1.70  1.82  1.94  

P/E(倍) 14.19  10.76  8.51  7.98  7.48  

P/B(倍) 3.27  2.68  2.22  1.87  1.60  
 

资料来源：iFinD，中信建投证券 
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风险分析 

（1）矿山机械行业波动导致的市场风险：露天煤矿、金属矿、建材矿的快速发展，促进了矿山机械行业的

快速发展。如果未来国家对宏观经济进行调控，对上述行业的鼓励政策进行调整，导致上述行业的经营环境发

生变化，间接导致矿山机械行业出现收缩和调整，则会对公司产品与服务的市场前景造成不利影响。 

（2）宏观经济周期性波动风险：公司的主要产品的下游市场需求与宏观经济重要影响因素强相关。若未来

宏观经济政策调整及其周期性波动，存在下游市场降低固定资产投资和缩减生产规模、减少订单量的风险，会

对公司业绩造成一定的影响。 

（3）下游行业需求下行风险：公司的发展状况和经营业绩与采矿业固定资产投资存在一定相关性，若采矿

业固定资产投资持续保持下行趋势，将对下游行业需求产生较大影响，公司将面临经营业绩下滑的风险。 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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