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跨境电商主业稳健增长，AI应用持续创新升级
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2月 26日，焦点科技发布 2024年报。

2024年度公司实现营业收入 16.61亿元，同比增加 9.31%；实现
归母净利润 4.51亿元，同比增加 19.09%。2024Q4公司实现营业收入
4.55亿元，同比增加 13.62%；实现归母净利润 0.93亿元，同比增加
15.12%。

观点：

 2024年公司业绩实现稳健增长，其中 AI业务收入增速亮眼。分
产品来看，中国制造网业务/新一站保险业务/跨境业务/代理业务
/AI 业务/其他分别实现营业收入 13.56 亿元/1.16 亿元/0.92 亿元
/0.43 亿 元 /0.24 亿 元 /0.29 亿 元 ， 同 比 变 化 分 别 为
8.78%/2.12%/6.70%/-4.87%/287.20%/36.32%，AI业务实现较高增
速。分行业来看，B2B/保险/商品贸易/商业服务/其他分别实现营
业收入 14.64亿元/1.16亿元/0.29亿元/0.32亿元/0.21亿元，同比
增长 10.54%/2.12%/-29.57%/9.11%/77.40%；分地区来看，境内/
境外分别实现营业收入 15.79 亿元 /0.82 亿元，同比增长
9.37%/8.07%。

 公司毛利率和净利率提升，盈利能力增强。2024年公司毛利率/
净利率分别为 80.29%/27.38%，同比变化+0.84 pct /+2.21 pct。销
售费用率/管理费用率/财务费用率分别为 36.03%/9.73%/-3.13%，
同比变化分别为-1.02pct/-0.54 pct /-0.50pct，公司期间费用持续优
化，降本增效成效显著。

 聚焦核心主业，推动 AI应用创新升级。公司深耕跨境 B2B电商
业务，中国制造网作为公司的核心业务板块之一，2025 年将迎
来系统性的全面升级，公司将进一步优化平台的功能架构，提升
平台的稳定性与安全性。同时，公司紧抓 AI技术变革机遇，2023
年率先推出外贸 B2B场景下面向中国供应商的 AI助手麦可，有
效赋能跨境电商行业，降低了外贸行业的准入门槛，提升外贸人
员工作效率。2025 年，公司将加大对外贸 AI应用业务的研发投
入与创新力度，加速产品的迭代升级。

 盈利预测及投资评级：我们预计公司 2025 年/2026 年/2027年营
业收入分别为 19.28 亿元 /21.70 亿元 /24.31 亿元 ,同比增长
16.08%/12.54%/12.05%；归母净利润分别为 5.48 亿元/6.52 亿元
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/7.53亿元，同比增长 21.43%/18.91%/15.57% ；对应 2025年 2月
26日收盘价，PE 分别为 26.4X/22.2X/19.2X，参照可比公司估值，
我们认为焦点科技 AI相关业务带来较高增速，且近期 AI相关赛
道整体估值上行较多，首次覆盖，给予 “增持”评级。

 风险提示：海外关税政策风险、AI技术及其应用推广进展不及预
期、行业竞争加剧的风险、AI应用业务盈利不及预期、中国制造
网收入增速不及预期、第三方数据统计偏差风险。

表 1：盈利预测简表

预测指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入（百万元） 1,519 1,661 1,928 2,170 2,431
增长率（%） 3.84 9.31 16.08 12.54 12.05

归母净利润（百万元） 379 451 548 652 753
增长率（%） 26.12 19.09 21.43 18.91 15.57
ROE（%） 15.36 17.94 18.96 19.34 19.07
每股收益/EPS（摊薄/元） 1.20 1.42 1.73 2.05 2.37
市盈率（P/E） 38.0 32.0 26.4 22.2 19.2

市净率（P/B） 5.8 5.8 5.0 4.3 3.7

数据来源：Wind，华龙证券研究所

表 2：可比公司盈利预测表

证券简称 股价（元）
总市值

（亿元）

EPS（元/股） PE

2022A 2023A 2024A/E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024A/E 2025E 2026E

002803.SZ 吉宏股份 13.78 53.02 0.48 0.92 0.54 0.77 1.06 32.6 15.4 25.3 17.9 13.0

300592.SZ 华凯易佰 12.84 51.98 0.76 1.23 0.85 1.12 1.36 20.3 15.6 15.1 11.5 9.4

行业平均 13.31 52.50 0.62 1.07 0.70 0.95 1.21 26.4 15.5 20.2 14.7 11.2

002315.SZ 焦点科技 45.58 144.60 0.98 1.20 1.42 1.73 2.05 18.6 38.0 32.0 26.4 22.2

数据来源：iFinD，华龙证券研究所（截至 2025年 2月 26日，可比公司 2024 年报均尚未披露，2024-2026 盈利预测来自

iFinD一致预期，焦点科技 2024 年数据为年报披露的数据。）
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表 3：公司财务预测表

资产负债表（百万元） 利润表（百万元）

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
流动资产 2,013 1,873 2,190 2,664 3,205 营业收入 1,519 1,661 1,928 2,170 2,431
现金 1,685 1,557 1,854 2,332 2,851 营业成本 312 327 363 408 457
应收票据及应收账款 30 32 40 41 49 税金及附加 11 12 14 16 18
其他应收款 15 13 20 17 24 销售费用 566 601 665 738 814
预付账款 10 11 14 14 17 管理费用 157 162 174 200 216
存货 6 4 7 5 8 研发费用 152 152 176 184 194
其他流动资产 267 256 256 256 256 财务费用 -40 -52 -37 -62 -68
非流动资产 1,895 2,347 2,408 2,447 2,508 资产和信用减值损失 -11 -4 -4 -5 -6
长期股权投资 57 62 68 74 80 其他收益 15 13 13 13 13
固定资产 449 420 491 542 595 公允价值变动收益 0 1 1 1 1
无形资产 62 48 33 15 16 投资净收益 24 22 19 21 20
其他非流动资产 1,327 1,817 1,816 1,816 1,817 资产处置收益 0 -0 -0 0 -0
资产总计 3,908 4,219 4,597 5,112 5,713 营业利润 396 498 602 716 828
流动负债 1,257 1,487 1,488 1,520 1,537 营业外收入 2 0 0 0 0
短期借款 0 0 0 0 0 营业外支出 3 2 0 0 0
应付票据及应付账款 80 80 97 102 121 利润总额 395 496 602 716 828
其他流动负债 1,177 1,407 1,391 1,418 1,416 所得税 13 41 50 60 69
非流动负债 160 197 197 197 197 净利润 382 455 552 657 759
长期借款 0 0 0 0 0 少数股东损益 4 4 4 5 6
其他非流动负债 160 197 197 197 197 归属母公司净利润 379 451 548 652 753
负债合计 1,417 1,685 1,685 1,717 1,734 EBITDA 502 607 666 789 889
少数股东权益 23 23 27 32 38 EPS（元） 1.20 1.42 1.73 2.05 2.37
股本 316 317 317 317 317
资本公积 1,214 1,227 1,227 1,227 1,227 主要财务比率

留存收益 831 792 1,130 1,533 1,998 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
归属母公司股东权益 2,467 2,511 2,885 3,362 3,940 成长能力

负债和股东权益 3,908 4,219 4,597 5,112 5,713 营业收入同比增速(%) 3.84 9.31 16.08 12.54 12.05
营业利润同比增速(%) 19.95 25.50 21.01 18.92 15.58
归属于母公司净利润同比增速(%) 26.12 19.09 21.43 18.91 15.57
获利能力

毛利率(%) 79.45 80.29 81.19 81.20 81.20
现金流量表（百万元） 净利率(%) 25.17 27.38 28.64 30.26 31.22
会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E ROE(%) 15.36 17.94 18.96 19.34 19.07
经营活动现金流 637 706 530 655 697 ROIC(%) 16.49 18.92 18.81 19.33 19.21
净利润 382 455 552 657 759 偿债能力

折旧摊销 58 55 43 48 32 资产负债率(%) 36.27 39.93 36.65 33.59 30.35
财务费用 -40 -52 -37 -62 -68 净负债比率(%) -61.95 -55.00 -58.49 -64.24 -67.85
投资损失 -24 -22 -19 -21 -20 流动比率 1.60 1.26 1.47 1.75 2.09
营运资金变动 182 190 -12 30 -10 速动比率 1.50 1.15 1.35 1.64 1.97
其他经营现金流 80 79 3 4 4 营运能力

投资活动现金流 -1,078 -550 -83 -66 -71 总资产周转率 0.41 0.41 0.44 0.45 0.45
资本支出 71 20 98 82 86 应收账款周转率 55.90 72.36 72.36 72.36 72.36
长期投资 -1,033 -565 -6 -6 -6 应付账款周转率 3.02 4.09 4.09 4.09 4.09
其他投资现金流 26 36 21 22 22 每股指标（元）

筹资活动现金流 -210 -497 -149 -112 -107 每股收益(最新摊薄) 1.20 1.42 1.73 2.05 2.37
短期借款 0 0 0 0 0 每股经营现金流(最新摊薄) 2.02 2.23 1.67 2.07 2.20
长期借款 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊薄) 7.81 7.92 9.09 10.60 12.42
普通股增加 5 1 0 0 0 估值比率

资本公积增加 69 13 0 0 0 P/E 38.0 32.0 26.4 22.2 19.2

其他筹资现金流 -284 -512 -149 -112 -107 P/B 5.8 5.8 5.0 4.3 3.7

现金净增加额 -651 -340 297 477 519 EV/EBITDA 24.70 20.75 18.47 14.99 12.72

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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