
  

请仔细阅读本报告末页声明 

证券研究报告 | 公司动态点评 

2025 年 02 月 27 日 

伟测科技（688372.SH） 

24 年营收创历史新高，行业复苏促高端产品需求释放 
2024  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 733 737 1,077 1,300 1,590 

增长率 yoy（%） 48.6 0.5 46.2 20.8 22.3 

归母净利润（百万元） 244 118 128 235 295 

增长率 yoy（%） 84.3 -51.6 8.8 84.0 25.7 

ROE（%） 10.2 4.8 5.0 8.6 9.9 

EPS 最新摊薄（元） 2.14 1.04 1.12 2.06 2.59 

P/E（倍） 43.8 90.3 83.6 45.4 36.1 

P/B（倍） 4.5 4.3 4.2 3.9 3.6 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布了 2024 年业绩快报，2024 年全年，公司营收 10.77 亿元，

同比+46.21%；归母净利润 1.28 亿元，同比+8.84%；扣非净利润 1.08 亿

元，同比+19.39%。 

全年营收创历史新高，多因素压制盈利增速：受益于半导体行业景气度回升

及高端测试业务放量。其中，高算力芯片（CPU/GPU/AI）及高可靠性芯片（工

业类、汽车电子类）测试需求显著提升，公司全年营收创历史新高。盈利水

平方面，利润增速明显低于营收增速，主因系 24 年前三季度股份支付费用、

研发投入及新建项目折旧摊销等成本增长较快。此外，截至 2024 年年末，

公司总资产扩张 36.33%，主因系继续扩大测试产能而购入大量机器设备及

新建厂房，为后续业绩增长奠定基础。 

高端测试业务占比明显提升，产能利用率持续提高：2024 年公司聚焦高端芯

片测试赛道，重点突破高算力（CPU/GPU/AI芯片）及高可靠性（工业、汽车

电子）测试领域。2024 年以来，在测试方案开发方面，公司突破了 5G射频

芯片、高性能 CPU 芯片、高性能算力芯片、FPGA 芯片、复杂 SoC 芯片等各

类高端芯片的测试工艺难点，成功实现了国产化。产能方面，公司继续加码

“高端芯片测试”和“高可靠性芯片测试”的产能建设，强化“高端芯片测

试”和“高可靠性芯片测试”领域的差异化竞争优势，不断缩小公司与国际

领先的独立第三方集成电路测试企业的差距。公司产能利用率不断提高，高

端产品测试业务占比明显提升。 

受益行业景气度提升，高端测试需求释放可期：据 Gartner 咨询和法国里昂

证券预测，未来几年中国大陆集成电路测试的市场每年继续保持两位数的增

长速度，2027 年中国大陆测试服务市场将达到 740 亿元。随着我国新能源汽

车的飞速发展和自动驾驶时代的临近，车规级芯片国产化的需求越来越迫切，

不同于普通芯片的测试，车规级芯片对可靠性的要求十分苛刻，其测试过程

需要使用三温探针台、三温分选机和老化测试设备。未来几年，随着国产车

规级芯片陆续进入大规模量产爆发期，高可靠性测试需求增加。未来，公司

技术卡位与测试需求释放形成共振，市场份额及盈利水平有望同步提升。 

维持“买入”评级：我们看好未来集成电路行业整体景气度提升，市场对测

试需求增加，公司产能利用率有望不断提高，及高端产品测试业务占比不断

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 电子 

2025 年 2 月 26 日收盘价（元） 93.64 

总市值（百万元） 10,659.49 

流通市值（百万元） 7,368.73 

总股本（百万股） 113.83 

流通股本（百万股） 78.69 

近 3 月日均成交额（百万元） 246.23   

股价走势 

 

作者 
  
分析师   邹兰兰 

执业证书编号：S1070518060001 

邮箱：zoulanlan@cgws.com 
   

相关研究 
  
1、《24Q3 盈利能力显著修复，高端测试占比提升提供

长期增长动能—伟测科技（688372.SH）公司动态点

评 》2024-10-22 

2、《24H1 营收实现稳健增长，期待高端测试业务助力

长期盈利修复 —伟测科技（688372.SH）公司动态点

评 》2024-09-04 

3、《营收再创历史新高，聚焦高端测试领域 —伟测科

技（688372.SH）公司动态点评 》2024-03-05   

-39%

-25%

-10%

5%

19%

34%

48%

63%

2024-02 2024-06 2024-10 2025-02

伟测科技 沪深300



公司动态点评 

P.2 请仔细阅读本报告末页声明 

提升，进而提升公司盈利水平。预估公司 2024-2026年归母净利润分别为 1.28

亿元、2.35 亿元、2.95 亿元，EPS 分别为 1.12、2.06 元、2.59 元，PE 分别

为 84X、45X、36X。 

风险提示：技术更新不及预期及研发失败风险；行业景气度不及预期；行业

竞争加剧风险；进口设备依赖风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1647 855 1220 1733 1654  营业收入 733 737 1077 1300 1590 

现金 648 252 549 752 758  营业成本 377 450 862 864 1096 

应收票据及应收账款 232 310 242 492 446  营业税金及附加 1 2 2 2 3 

其他应收款 17 18 45 25 59  销售费用 17 24 9 28 10 

预付账款 1 1 1 2 1  管理费用 34 52 25 61 75 

存货 5 5 20 3 25  研发费用 69 104 32 59 47 

其他流动资产 744 269 363 459 364  财务费用 34 37 46 102 123 

非流动资产 1738 2753 3594 3958 4417  资产和信用减值损失 -5 -5 -5 -5 -5 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 48 17 23 29 23 

固定资产 1306 1964 2702 3103 3556  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 32 41 45 50 56  投资净收益 1 14 5 7 9 

其他非流动资产 400 748 847 806 805  资产处置收益 1 2 1 1 1 

资产总计 3386 3608 4814 5691 6071  营业利润 245 96 124 216 264 

流动负债 411 523 1671 2418 2616  营业外收入 0 0 0 0 0 

短期借款 136 103 1026 2074 1785  营业外支出 0 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 93 227 476 166 625  利润总额 245 96 124 216 264 

其他流动负债 182 193 169 177 206  所得税 1 -22 1 5 11 

非流动负债 594 626 593 533 479  净利润 244 118 128 235 295 

长期借款 476 477 468 402 344  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 118 149 125 131 135  归属母公司净利润 244 118 128 235 295 

负债合计 1006 1149 2264 2951 3095  EBITDA 395 346 350 551 669 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 2.14 1.04 1.12 2.06 2.59 

股本 87 113 113 113 113        

资本公积 1888 1897 1897 1897 1897  主要财务比率      

留存收益 405 449 550 721 939  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 2380 2459 2550 2740 2976  成长能力      

负债和股东权益 3386 3608 4814 5691 6071  营业收入（%） 48.6 0.5 46.2 20.8 22.3 

       营业利润（%） 60.6 -60.9 29.1 74.7 22.3 

       归属母公司净利润（%） 84.3 -51.6 8.8 84.0 25.7 

       获利能力      

       毛利率（%） 48.6 39.0 19.9 33.5 31.1 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 33.2 16.0 11.9 18.0 18.6 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 10.2 4.8 5.0 8.6 9.9 

经营活动现金流 500 463 681 27 1159  ROIC（%） 8.5 4.6 4.0 6.1 7.8 

净利润 244 118 128 235 295  偿债能力      

折旧摊销 122 222 186 244 296  资产负债率（%） 29.7 31.9 47.0 51.8 51.0 

财务费用 34 37 46 102 123  净负债比率（%） 7.6 24.2 44.5 71.0 54.2 

投资损失 -1 -14 -5 -7 -9  流动比率 4.0 1.6 0.7 0.7 0.6 

营运资金变动 54 58 313 -549 453  速动比率 3.7 1.3 0.6 0.7 0.6 

其他经营现金流 47 41 13 2 1  营运能力      

投资活动现金流 -1469 -685 -1160 -679 -646  总资产周转率 0.3 0.2 0.3 0.2 0.3 

资本支出 802 1222 942 648 756  应收账款周转率 4.1 2.7 3.9 3.6 3.4 

长期投资 -710 515 0 0 0  应付账款周转率 4.1 3.1 3.3 3.5 3.3 

其他投资现金流 44 21 -217 -30 110  每股指标（元）      

筹资活动现金流 1473 -173 -137 -189 -224  每股收益（最新摊薄） 2.14 1.04 1.12 2.06 2.59 

短期借款 33 -32 923 1048 -290  每股经营现金流（最新摊薄） 4.39 4.06 5.98 0.24 10.18 

长期借款 310 1 -10 -66 -58  每股净资产（最新摊薄） 20.91 21.60 22.40 24.07 26.15 

普通股增加 22 26 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 1215 9 0 0 0  P/E 43.8 90.3 83.6 45.4 36.1 

其他筹资现金流 -106 -176 -1051 -1172 124  P/B 4.5 4.3 4.2 3.9 3.6 

现金净增加额 505 -396 -616 -841 290  EV/EBITDA 25.8 32.0 32.9 22.2 17.9  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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