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报告摘要 

 

本周要闻： 

南部战区、中国海警位黄岩岛领海及周边区域开展警巡 

2 月 27 日，中国人民解放军南部战区组织海空兵力位中国黄岩

岛领海领空及周边区域开展战备警巡。2月以来，战区部队组织海空

兵力持续加强中国黄岩岛领海周边海空域巡逻警戒，进一步强化有关

海空域管控力度，坚决捍卫国家主权安全，坚决维护南海地区和平稳

定。 

2 月 27 日，中国海警位中国黄岩岛领海及周边区域开展执法巡

查。2月以来，中国海警持续加强黄岩岛领海及周边区域执法巡查，

常态化组织海空立体巡航管控，依法依规开展跟踪监视、警告驱离、

登检查扣，进一步强化有关海域管控力度，坚决维护国家领土主权和

海洋权益。 

 

行业观点： 

国际地缘政治紧张局势加剧，全球进入新一轮军备扩张周期。近

年来，我国在绝大多数年份国防支出预算增速均高于 GDP 增速。我们

认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增

速。2025 年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷

期，迎来全面复苏的景气拐点。随着订单恢复正常并陆续释放，军工

板块或将进入业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，建议关注

先进战机、低空经济、国产大飞机、卫星互联网、水下攻防等领域中

竞争格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。 
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一、 行业观点 

国际地缘政治紧张局势加剧，全球进入新一轮军备扩张周期。近年来，我国在绝大多数年份

国防支出预算增速均高于 GDP 增速。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长

期高于 GDP 增速。2025 年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面复苏

的景气拐点。随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入业绩改善与估值提升的“戴维斯

双击”阶段，建议关注先进战机、低空经济、国产大飞机、卫星互联网、水下攻防等领域中竞争

格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300 指数下跌 0.99%，航空航天与国防指数下跌 2.95%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 1.91%，航空航天与国防指数上涨 1.79%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表2：本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、南部战区、中国海警位黄岩岛领海及周边区域开展警巡 

2 月 27 日，中国人民解放军南部战区组织海空兵力位中国黄岩岛领海领空及周边区域开展战

备警巡。2 月以来，战区部队组织海空兵力持续加强中国黄岩岛领海周边海空域巡逻警戒，进一

步强化有关海空域管控力度，坚决捍卫国家主权安全，坚决维护南海地区和平稳定。 

2 月 27 日，中国海警位中国黄岩岛领海及周边区域开展执法巡查。2 月以来，中国海警持续

加强黄岩岛领海及周边区域执法巡查，常态化组织海空立体巡航管控，依法依规开展跟踪监视、

警告驱离、登检查扣，进一步强化有关海域管控力度，坚决维护国家领土主权和海洋权益。 

 

2、特朗普与泽连斯基会面爆发激烈争吵，矿产协议未能签署 
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2 月 28 日，美国总统特朗普与乌克兰总统泽连斯基在白宫举行会谈。会谈过程中，双方在媒

体前爆发激烈争吵，泽连斯基提前离开白宫。原计划的联合记者会被取消，美乌矿产协议未能签

署。特朗普称，美国本土稀土矿产资源稀缺，而乌克兰却拥有丰富的储量，这些资源将用于支持

美国的人工智能和军事武器等领域。特朗普称，停火协议即将达成。他与俄罗斯总统普京进行了

良好的讨论，并表示谈判人员已开始就未来关于俄乌停火协议的细节进行讨论。就安全保障这一

乌方核心诉求，特朗普表示，如果乌克兰再次受到攻击，他们无法指望获得美国保护， 美方不想

承诺任何具体的安全保障。 

 

3、乌总统与英首相举行会晤，签署 22.6 亿英镑贷款协议 

英国财政部首席秘书达伦·琼斯当地时间 3 月 1 日晚在社交媒体平台上表示，当天，英国财

政大臣蕾切尔·里夫斯与乌克兰财政部长谢尔盖·马尔琴科签署了一项向乌提供 22.6 亿英镑贷款

的协议，用于加强乌克兰的国防能力。泽连斯基感谢英国自俄乌冲突爆发以来的支持，称乌克兰

幸运有英国这样的战略伙伴，双方对未来愿景一致。首相府发言人在会晤结束后发表的声明中还

说，英国致力于确保建立公正且持久的和平，以保障乌克兰的主权与安全，双方将在 2 日举行的

英欧领导人会议上继续就相关话题展开讨论。 

 

4、美国国务卿签署声明，加快向以色列提供约 40 亿美元军援 

据央视新闻 3 月 1 日报道，美国国务卿鲁比奥表示已签署声明，决定撤销拜登政府的部分武

器禁运，使用紧急权力加快向以色列提供约 40 亿美元的军事援助。声明表示，自上任以来，特朗

普政府已批准向以色列出售近 120 亿美元的重大对外军售（FMS）。据此前 2月 28日的报道，美国

政府批准了对以色列近 30亿美元的军售。此次军售绕过正常的国会审查程序，为以色列提供更多

的 2000 磅重型炸弹。 

 

5、朝鲜进行战略巡航导弹发射训练 

据朝中社 2 月 28 日报道，朝鲜人民军 26 日在朝鲜西部海域进行了战略巡航导弹发射训练。

朝鲜劳动党总书记、国务委员长金正恩观摩了发射训练。报道说，朝方发射两枚战略巡航导弹，

分别用时 7961 秒和 7973 秒在飞行 1587 公里后精确击中目标。此次发射训练旨在提醒对手看清

朝鲜人民军在任何空间的反击能力和不同核运用手段的准备状态，显示其核遏制力的可信度，确

保战略巡航导弹部队熟练执行突然火力打击任务。 
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四、 公司跟踪 

1、铂力特：股份回购实施结果 

截止本公告披露日，公司已按披露的方案完成本次回购。公司以集中竞价交易方式累计回购

公司股份 1,759,549 股，占公司总股本 271,768,196 股的比例为 0.65%，回购成交的最高价格为

50.44 元/股，最低价为 38.42 元/股，支付的资金总额为人民币 73,212,663.63 元（不含印花税、

交易佣金等交易费用）。 

 

2、天奥电子：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 96,436.77 万元，同比下降 13.04%；实现归属于上市公司股东

的净利润 6,419.73 万元，同比下降 26.37%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润 6,097.03 万元，同比下降 27.84%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务

所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

3、ST 观典：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 11,893.72 万元，较上年同期下降 43.92%, 实现归属于母公

司所有者的净利润-10,010.62 万元，较上年同期下降 573.25%；实现归属于母公司所有者的扣除

非经常性损益的净利润-10,164.49 万元，较上年同期下降 863.00%。本次业绩快报为公司初步核

算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

4、通易航天：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司预计实现营业收入16,720.79万元，同比减少11.27%；预计利润总额为-296.44

万元，同比减少 121.89%；预计归属于上市公司股东的净利润为-154.09 万元，同比下降 109.44%；

预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-1,714.60 万元，同比下降 443.52%。基

本每股收益预计-0.01 元，同比变动-106.25%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师

事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

5、中无人机：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 68,524.23 万元，同比下降 74.28%；实现利润总额-6,888.50

万元；实现归属于母公司所有者的净利润-5,391.61 万元，同比下降 117.82%；实现归属于母公司
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所有者的扣除非经常性损益的净利润-6,253.93 万元，同比下降 121.88%。本次业绩快报为公司初

步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

6、中科星图：2024 年年度业绩快报 

2024 年公司实现营业总收入 325,742.78 万元，较上年同期增长 29.49%；实现归属于母公司

所有者的净利润 35,191.69 万元，较上年同期增长 2.73%；实现归属于母公司所有者的扣除非经

常性损益的净利润 24,036.58 万元，较上年同期增长 4.39%。本次业绩快报为公司初步核算结果，

尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

7、思科瑞：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入14,314.13万元，较上年同期下降26.60%；营业利润-3,390.41

万元，较上年同期下降 176.07%；利润总额-3,429.59 万元，较上年同期下降 173.81%；归属于上

市公司股东的净利润-2,125.35 万元，较上年同期下降 149.31%；归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润-2,497.22 万元，较上年同期下降 166.17%。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

8、盟升电子：2024 年年度业绩快报 

2024年度公司实现营业总收入15,129.03万元，较上年同期减少54.34%；营业利润-31,788.41

万元，较上年同期减少 25,523.21 万元；归属于上市公司股东的净利润 26,773.14 万元，较上年

同期减少 21,142.05 万元；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-26,231.43 万元，

较上年同期减少 19,229.32 万元。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，

最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

9、中复神鹰：2024 年年度业绩快报 

2024 年度公司实现营业收入 155,704.56 万元，同比下降 31.08%；实现归属于母公司所有者

的净利润-11,873.79 万元，同比下降 137.34%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润-17,873.05 万元，同比下降 175.22%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师

事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

10、超卓航科：2024 年年度业绩快报 
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报告期内，公司实现营业总收入 40,366.77 万元，较上年同期增长 49.42%；实现归属于母公

司所有者的净利润为 1,339.48 万元，较上年同期增长 138.27%。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

11、兴图新科：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 153,825,070.50 元，同比增长 2.93%；实现归属于母公司所有

者的净利润-80,363,729.06 元，同比减少 12,427,749.76 元；实现归属于母公司所有者的扣除非

经常性损益的净利润-83,234,879.11 元，同比减少 13,434,382.60 元。本次业绩快报为公司初步

核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

12、纵横股份：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 47,096.32 万元，同比增加 16,919.98 万元；实现归属于母公

司所有者的净利润-3,405.59 万元，同比减亏 3,044.40 万元；实现归属于母公司所有者的扣除非

经常性损益的净利润-3,818.27 万元，同比减亏 3,995.15 万元。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

13、晶品特装：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 16,380.31 万元，同比下降 27.36%；实现归属于母公司所有

者的净利润-5,437.38 万元，同比下降 277.66%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润-6,488.51 万元，同比下降 4,718.16%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师

事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

14、航天南湖：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 21,781.63 万元，同比减少 69.98%；实现归属于母公司所有

者的净利润-7,823.44 万元，同比减少 176.36%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润-8,141.91 万元，同比减少 205.01%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事

务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

15、天微电子：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 8,145.72 万元，同比下降 42.02%，实现利润总额-2,339.14
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万元，同比下降 141.22%；实现归属于母公司所有者的净利润-1,955.73 万元，同比下降 139.35%；

实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润-2,525.72 万元，同比下降 189.10%。本次

业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披

露的数据为准。 

 

16、新光光电：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 17,194.01 万元，同比增长 5.99%；实现利润总额 5,963.36

万元，同比下降 31.22%；实现归属于母公司所有者的净利润-6,803.35 万元，同比下降 73.70%；

实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润-8,102.78 万元，同比下降 28.05%。本次

业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披

露的数据为准。 

 

17、江航装备：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 109,289.25 万元，同比下降 9.98%；实现归属于母公司所有者

的净利润 12,539.62 万元，同比下降 35.02%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润 10,402.77 万元，同比下降 34.97%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务

所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

18、成都华微：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司预计实现营业总收入 60,388.99 万元，同比下降 34.79%；预计实现归属于母

公司所有者的净利润 12,138.63 万元，同比下降 60.98%；预计实现归属于母公司所有者的扣除非

经常性损益的净利润 7,971.47 万元，同比下降 71.19%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚

未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

19、长盈通：2024 年年度业绩快报 

2024 年度公司实现营业总收入 33,075.71 万元，较上年同期增长 50.22%；实现营业利润 

2,602.33 万元，较上年同期增长 35.53%；实现利润总额 1,607.05 万元，较上年同期增长 14.09%；

实现归属于上市公司股东的净利润 1,776.31 万元，较上年同期增长 14.14%；归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 1,097.72 万元，实现扭亏为盈。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 
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20、司南导航：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 41,339.54 万元，较上年同期增长 0.41%；实现归属于母公司

所有者的净利润-3,337.76 万元，较上年同期减少 7,519.85 万元；实现归属于母公司所有者的扣

除非经常性损益的净利润-5,043.60 万元，较上年同期减少 7,623.42 万元。本次业绩快报为公司

初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

21、霍莱沃：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 26,896.24 万元，较上年同期下降 31.78%；实现归属于母公司

所有者的净利润 1,445.05 万元，较上年同期下降 46.70%；实现归属于母公司所有者的扣除非经

常性损益的净利润 263.15 万元，较上年同期下降 80.10%。本次业绩快报为公司初步核算结果，

尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

22、国光电气：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 54,291.39 万元，同比下降 27.17%。实现归属于母公司所有

者的净利润 4,813.80 万元，同比下降 46.72%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润 4,289.73 万元，同比下降 48.21%；基本每股收益为 0.44 元，同比下降 46.99%；本次业绩

快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的

数据为准。 

 

23、航天宏图：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 1,591,617,047.79 元，同比下降 12.49%；实现归属于母公司

所有者的净利润-1,432,111,852.83 元，同比下降 282.71%；实现归属于母公司所有者的扣除非经

常性损益的净利润-1,489,530,985.05 元，同比下降 228.27%；本次业绩快报为公司初步核算结果，

尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

24、国科军工：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 120,443.77 万元，同比增长 15.78%；实现归属于母公司所有

者的净利润 19,872.65 万元，同比增长 41.25%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润 18,155.53 万元，同比增长 30.55%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事
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务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

25、纳睿雷达：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 34,527.56 万元，同比增长 62.49%；实现归属于母公司所有者

的净利润 7,583.00 万元，同比增长 19.79%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润 8,520.01 万元，同比增长 37.15%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务

所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

26、振华风光：2024 年年度业绩快报 

公司 2024 年度实现营业总收入 106,310.74 万元，较上年同期下降 18.04%；实现归属于母公

司所有者的净利润 32,253.77 万元，较上年同期下降 47.18%；实现归属于母公司所有者的扣除非

经常性损益的净利润 29,030.19 万元，较上年同期下降 50.56%。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

27、迈信林：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 47,686.25 万元，同比增长 62.38%；归属于母公司所有者的净

利润 4,527.99 万元，同比增长 197.01%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

3,031.19 万元，同比增长 190.00%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审

计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

28、科思科技：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入23,359.14万元，较上年同期下降269.94万元，同比下降1.14%；

归属于上市公司股东的净利润为-28,320.28 万元，较去年同期减少 7,994.61 万元，同比下降

39.33%；公司基本每股收益-2.7032 元，较上年同期减少 0.7777 元，同比下降 40.39%。本次业绩

快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的

数据为准。 

 

29、国力股份：2024 年年度业绩快报 

2024 年度公司实现营业收入 79,679.11 万元，同比增长 15.10%；归属于母公司所有者的净利

润 3,261.20 万元，同比下降 49.19%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 1,633.03
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万元，同比下降 70.45%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数

据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

30、复旦微电：2024 年年度业绩快报 

公司实现营业收入约为 35.90 亿元，较上年度增长约 1.51%。公司实现归属于母公司所有者

的净利润约为 5.73 亿元，较上年度下降约 20.43%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损

益的净利润约为 4.64 亿元，较上年度下降约 18.94%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未

经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

31、西部超导：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 464,107.34 万元，同比增长 11.60%，实现归属于母公司所

有者的净利润 80,984.86 万元，同比增长 7.64%，实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益

的净利润 71,547.12 万元，同比增长 13.37%，实现基本每股收益 1.2466 元，同比增长 7.64%。本

次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中

披露的数据为准。 

 

32、佳驰科技：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司预计实现营业收入 95,690.81 万元，同比减少 2.44%；预计实现归属于母公

司所有者的净利润 51,868.73 万元，同比减少 7.99%；预计实现归属于母公司所有者的扣除非经

常性损益的净利润 49,904.48 万元，同比减少 4.53%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未

经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

33、航天环宇：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 50,951.31 万元，同比增长 11.69%；实现归属于母公司所有

者的净利润 10,049.26 万元，同比减少 25.22%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计

师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

34、莱斯信息：2024 年年度业绩快报 

2024 年公司实现营业总收入 161,188.86 万元，较上年同期下降 3.82%；实现营业利润

13,545.39 万元，较上年同期下降 0.24%；实现利润总额 13,353.01 万元，较上年同期下降 4.75%；
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实现归属于母公司所有者的净利润 12,968.35 万元，较上年同期下降 1.82%；实现归属于母公司

所有者的扣除非经常性损益的净利润 10,867.62 万元，较上年同期增长 0.93%；实现基本每股收

益 0.79 元，较上年同期下降 14.13%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所

审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

35、航宇科技：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 180,538.97 万元，同比下降 14.19%；实现归属于母公司所有

者的净利润 18,860.95 万元，同比增长 1.63%；实现归属于母公司所有者的扣除非经营性损益的

净利润 17,213.99 万元，同比增长 8.26%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事

务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

36、利君股份：2024 年年度业绩快报 

2024年度公司实现营业总收入77,637.17万元，较上年同期下降27.62%；营业利润13,818.77

万元，较上年同期下降 14.41%；利润总额 13,776.78 万元，较上年同期下降 15.28%；实现归属于

上市公司股东的净利润 12,157.15 万元，较上年同期下降 1.08%。本次业绩快报为公司初步核算

结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

37、富吉瑞：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 31,236.04 万元，较上年同期增长 49.22%；实现营业利润 874.31

万元、归属于母公司所有者的净利润 1,266.48 万元、归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润 1,051.06 万元，均实现扭亏为盈。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务

所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

38、航材股份：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 29.32 亿元，同比增长 4.62%；归属于上市公司股东的净利润

5.81 亿元，同比增长 0.84%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 5.14 亿元，同比

降低 9.26%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024

年年度报告中披露的数据为准。 

 

39、臻镭科技：2024 年年度业绩快报 
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2024 年度公司实现营业收入 30,354.24 万元，较上年同期增长 8.10%；归属于母公司所有者

的净利润为 1,813.10 万元，较上年同期减少 74.98%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益

的净利润为-431.03 万元，较上年同期减少 106.74%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经

会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

40、智明达：2024 年年度业绩快报 

本报告期，公司实现营业总收入 43,792.76 万元，较上年同期减少 33.95%；实现归属于母公

司所有者的净利润 1,925.00 万元，较上年同期减少 80.00%；实现归属于母公司所有者的扣除非

经常性损益的净利润 1,191.93 万元，较上年同期减少 80.70%。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

41、华秦科技：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司预计实现营业收入 114,532.23 万元，同比增长 24.84%；公司预计实现归属

于母公司所有者的净利润 41,405.09 万元，同比增长 23.59%；预计实现归属于母公司所有者扣除

非经常性损益后的净利润为 38,720.98 万元，同比增长 0.58%。本次业绩快报为公司初步核算结

果，尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

42、高华科技：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 35,529.19 万元，较上年同期增长 4.14%；实现归属于母公司

所有者的净利润 5,955.34 万元，较上年同期下降 38.19%；实现归属于母公司所有者的扣除非经

常性损益的净利润 4,652.42 万元，较上年同期下降 42.08%。本次业绩快报为公司初步核算结果，

尚未经会计师事务所审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 

 

43、国博电子：2024 年年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 259,108.67 万元，较上年同期下降 27.36%；实现营业利润

51,413.92万元，较上年同期下降21.42%；实现利润总额51,416.86万元，较上年同期下降21.35%；

实现归属于母公司所有者的净利润 48,464.90 万元，较上年同期下降 20.06%；实现归属于母公司

所有者的扣除非经常性损益的净利润 47,661.01 万元，较上年同期下降 16.52%；实现基本每股收

益 0.81 元，较上年同期下降 20.59%。本次业绩快报为公司初步核算结果，尚未经会计师事务所

审计，最终数据以公司 2024 年年度报告中披露的数据为准。 
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五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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