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医药生物行业周报   
建议关注 AI 医疗相关标的 
  
随着人工智能技术的快速发展，特别是在深度学习和大数据的推动下，AI 在医疗行
业的应用前景愈发广阔，建议关注相关标的。 

板块行情 

 申万医药生物指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间下跌 2.72%，在申万一级行业中
排名第 23 名，跑输沪深 300 指数 0.49 个百分点。从医药生物子板块来看，化学
制药板块和中药板块较沪深 300 指数实现正收益。截至 2025 年 2 月 28 日，申万
医药生物板块市盈率（TTM）为 26.19 倍，估值相较于 2024 年 7-8 月估值低谷有
所回升，但是仍然低于 2021 年估值水平。 

支撑评级的要点 

 截至 2025 年 2 月中旬，中国已有多家医院接入 DeepSeek，完成本地化部署，智
慧医疗进程加速。成都市第一人民医院、深圳大学附属华南医院、上海市第六人
民医院、北京中医药大学深圳医院（龙岗）等多家医院已接入 DeepSeek。 

 随着人工智能（AI）技术的快速发展，特别是在深度学习和大数据的推动下，AI

在医疗行业的应用前景愈发广阔。尽管目前医疗 AI 尚未完全实现大规模落地，
但未来其潜在的应用场景将深刻改变医疗行业的运行模式。 

 1、AI 在分级诊疗中的应用将有效缓解医疗资源分配不均的问题。通过智能化的
辅助诊断工具，AI 能够帮助基层医疗机构快速识别患者病情的严重程度，并将患
者分流到合适的医疗机构，从而优化医疗资源的利用效率，缓解大医院的压力。 

 2、AI 在体检领域的应用将显著提升健康管理的精准性和服务体验。通过对体检
数据的深度分析，AI 能够为患者提供个性化的健康评估和风险预测，并生成定制
化的健康管理方案，帮助患者更好地预防疾病。同时，智能化的体检报告解读功
能也让患者能够更直观地了解自身健康状况。 

 3、AI 在疾病早筛中的应用将进一步降低检测成本并提升筛查效率。例如，在癌
症早筛领域，AI 通过对基因测序数据的深度学习，可以快速识别潜在的疾病风
险，并提供精准的解读，从而实现疾病的早期发现和干预。 

 4、AI 在医疗商业领域的潜力同样较大。通过 AI 技术的赋能，医药商业行业可以
实现智能化升级，例如向消费者提供个性化的药品推荐和健康管理建议，提升用
户体验。同时，AI 还能够优化药品库存管理，预测市场需求，减少库存积压和浪
费等。 

投资建议 

 在反腐和集采背景下，关注临床刚需的品种；除此之外，CXO 以及科研服务上游
相关领域的需求正在逐步恢复，叠加去年基数相对较低，建议关注相关标的：三
友医疗、爱康医疗、益诺思、阳光诺和、百普赛斯等。 

 建议关注与医药+AI 相关领域标的： 1、AI+分级诊疗，建议关注平安好医生等
线上就诊标的；2、AI+体检：建议关注美年健康；3、AI+早筛：建议关注华大基
因、康为世纪；4、AI+商业：建议关注连锁药店一心堂、健之佳等公司。 

评级面临的主要风险 

 集采政策实施力度超预期的风险、企业研发不及预期风险、企业研发产品退市风
险、产品销售不及预期风险、与投资相关的风险。 
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医药板块整体行情 

医药板块整体行情 

申万医药生物指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间下跌 2.72%，在申万一级行业中排名第 23 名。同期，

沪深 300 指数下跌 2.22%，申万医药生物指数跑输沪深 300 指数 0.49 个百分点。 

 

图表 1. 申万一级行业指数及沪深 300 指数涨跌幅表现（2025.02.24-2025.02.28） 

 

资料来源：ifind，中银证券 

 

医药子板块整体行情 

从医药生物子板块来看，化学制药板块和中药板块较沪深 300 指数实现正收益。  

申万化学制药指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间的涨幅为-0.39%，较沪深 300 指数的相对收益为 

1.83%。申万中药指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间的涨幅为-0.76%，较沪深 300 指数的相对收益为

1.46%。 

申万生物制品指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间的涨幅为-2.36%，较沪深 300 指数的相对收益为

-0.14%。申万医疗器械指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间的涨幅为-3.44%，较沪深 300 指数的相对收

益为-1.22%。申万医药商业指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间的涨幅跌幅为-3.57%，较沪深 300 指数

的相对收益为-1.35%。申万医疗服务指数在 2025.02.24-2025.02.28 期间的涨幅为-7.94%，较沪深 300

指数的相对收益为-5.72%。 

 

图表 2. 申万医药二级行业指数及沪深 300 指数涨跌幅表现（2025.02.24-2025.02.28） 

 

资料来源：ifind，中银证券 
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医药板块估值表现 

医药板块估值表现 

截至 2025 年 2 月 28 日，申万医药生物板块市盈率（TTM）为 26.19 倍，估值相较于 2024 年 7-8 月

估值低谷有所回升，但是仍然低于 2021 年估值水平。 

 

图表 3. 申万医药生物近年 PE（TTM）表现（剔除负值）（倍） 

 

资料来源：ifind，中银证券 

 

医药板块个股表现情况 

在 2025.02.24-2025.02.28 期间，股价涨幅前十名的包括诺诚健华（+20.98%）、长药控股（+20.96%）、

上海谊众（+18.78%）、新诺威（+18.46%）、奥泰生物（+14.25%）、益方生物（+13.44%）、安杰

思（+13.36%）、纳微科技（+12.93%）、佰仁医疗（+12.52%）、华大智造（+12.35%）。 

 

图表 4. 申万医药板块 2025.02.24-2025.02.28 期间涨幅前十与跌幅前十名公司 

涨幅前十名公司 跌幅前十名公司 

证券代码 公司名称 涨幅(%) 证券代码 公司名称 跌幅(%) 

688428.SH 诺诚健华 20.98 600200.SH 江苏吴中 (20.85) 

300391.SZ 长药控股 20.96 873167.BJ 新赣江 (20.00) 

688091.SH 上海谊众 18.78 688393.SH 安必平 (16.05) 

300765.SZ 新诺威 18.46 603716.SH 塞力医疗 (15.51) 

688606.SH 奥泰生物 14.25 002044.SZ 美年健康 (15.31) 

688382.SH 益方生物 13.44 301230.SZ 泓博医药 (15.24) 

688581.SH 安杰思 13.36 688016.SH 心脉医疗 (14.91) 

688690.SH 纳微科技 12.93 301333.SZ 诺思格 (13.79) 

688198.SH 佰仁医疗 12.52 835670.BJ 数字人 (13.78) 

688114.SH 华大智造 12.35 688073.SH 毕得医药 (13.69) 

资料来源：ifind，中银证券 
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AI 在医疗行业中的应用预计将更加深入 

截至 2025 年 2 月中旬，中国已有多家医院接入 DeepSeek，完成本地化部署，智慧医疗进程加速。

成都市第一人民医院、深圳大学附属华南医院、上海市第六人民医院、北京中医药大学深圳医院

（龙岗）等多家医院已接入 DeepSeek。DeepSeek 具备开源生态，引入 MLA 技术，推理计算量

更低，可以在医疗场景服务更多用户、医生。DeepSeek 将深度学习与强化学习融合，采用“分

层次知识蒸馏”算法框架，既提升了模型在复杂场景中的泛化能力，又通过动态参数优化确保了

垂直领域的精准适配。 

随着人工智能（AI）技术的不断发展和深入应用，特别是在 Deepseek 等技术的推动下，AI 在医疗

行业的潜力正逐步显现。尽管目前医疗 AI 尚未完全实现大规模落地，但未来其在医疗领域的应用前

景十分广阔。我们预计，AI 在医疗行业的落地应用将主要集中在以下四个方面： 

1. AI+分级诊疗 

分级诊疗一直是医疗行业的一个重要痛点，主要原因在于医疗资源的分布不均和错配问题。优质医

疗资源往往集中在大城市和顶级医院，而基层医疗机构的资源相对匮乏，导致患者大量涌向大医院，

进一步加剧了医疗资源的紧张和分配不均。AI 的引入有望改善这一局面。通过 AI 技术的赋能，基

层医疗机构可以获得智能化的辅助诊断工具，帮助医生快速识别患者病情的严重程度，并将患者分

流到合适的医疗机构进行治疗。这不仅能够提高诊断效率，还能优化医疗资源的利用率，缓解大医

院的压力。此外，AI 还可以通过远程医疗技术，将顶级专家的诊疗能力下沉到基层，为偏远地区的

患者提供更高质量的医疗服务，从而实现真正意义上的分级诊疗。 

2. AI+体检 

体检是健康管理的重要环节，但传统体检模式往往存在数据解读不够深入、个性化服务不足等问题。

AI 技术的加入可以改变这一现状。通过对体检数据的深度分析，AI 能够为患者提供更加精准、全面

的健康评估和风险预测。例如，AI 可以根据患者的体检数据，结合其生活习惯、家族病史等信息，

生成个性化的健康管理方案，帮助患者更好地预防疾病。此外，AI 还可以通过智能化的体检报告解

读功能，让患者更直观地了解自己的健康状况，提升体检的服务体验。智能体检报告分析 App 和健

康管理平台正在逐步改变传统体检的服务模式。 

3. AI+早筛 

疾病的早期筛查是提高治愈率、降低医疗成本的重要手段。然而，传统的早筛技术往往面临成本高、

效率低、解读复杂等问题，限制了其大规模推广。AI 技术的引入为早筛领域带来了变化。通过 AI

算法的优化，早筛检测的成本可以显著降低，同时检测的准确性和效率也得到了提升。例如，在癌

症早筛领域，AI 可以通过对基因测序数据的深度学习和分析，快速识别潜在的疾病风险，并提供更

精准的解读。这不仅能够帮助医生更早地发现疾病，还能让患者以更低的成本获得高质量的筛查服

务。未来，随着 AI 技术的进一步发展，早筛的覆盖范围将更加广泛，更多的疾病将能够通过 AI 技

术实现早期发现和干预。 

4. AI+商业 

通过 AI 技术的赋能，医药商业行业可以实现智能化升级。例如，AI 可以通过分析消费者的健康数

据和购买记录，提供个性化的药品推荐和健康管理建议，提升用户体验。同时，AI 还能够优化药品

库存管理，预测市场需求，减少库存积压和浪费。此外，智能药品售卖终端和线上药品零售平台的

结合，也将通过 AI 技术实现更高效的运营模式，为消费者提供便捷的购药服务。 
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风险提示 

集采政策实施力度超预期的风险、企业研发不及预期风险、企业研发产品退市风险、产品销售不及

预期风险、与投资相关的风险 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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