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炬芯科技（688049.SH）2024 年业绩快报点评     

业绩稳步增长，端侧 AI 芯片拓展新成长曲线 
 

 2025 年 03 月 04 日 

 

➢ 事件：2 月 25 日，炬芯科技发布 2024 年年度业绩快报，2024 年全年营业

收入预计为 6.52 亿元，同比增加 25.34%；预计实现归母净利润 1.06 亿元，同

比增长 62.90%；实现扣非归母净利润 0.78 亿元，同比增长 51.73%。 

其中，4Q24单季度公司预计营收1.85亿元，同比增长28.71%，环比减少0.52%；

预计归母净利润 0.35 亿元，同比增长 93.39%，环比增长 16.99%。 

➢ 多元化布局打开业绩天花板，营收和毛利节节高升。炬芯科技作为国内领先

的低功耗 AIoT 芯片设计厂商，聚焦于中高端智能音频 SoC 芯片的研发、设计及

销售。公司凭借深厚的音频技术积累，打造了低功耗、高音质、低延迟的多个产

品系列，已进入索尼、哈曼、小米、罗技等众多国内外知名品牌供应链。2024 年

期间，公司紧跟技术发展趋势和市场需求，采取积极的销售策略，稳步提升产品

在国际品牌中的渗透率，进一步释放公司中长期增长空间。同时，公司的产品和

客户结构持续优化，进而促进公司毛利润和净利润快速提升，其中 4Q24 的毛利

润和净利润预计将实现单季度新高。 

分产品来看，公司的端侧 AI 处理器芯片凭借低功耗、高算力优势，出货量稳步

攀升，销售收入实现倍数增长；公司积极开拓多元化赛道，低延迟高音质无线音

频产品持续放量，销售额持续升高；蓝牙音箱 SoC 芯片系列持续提高在头部音

频品牌的渗透力度，不断深化合作的广度和深度。 

➢ 高研发拓展产品矩阵，新架构芯片赋能 AI 终端应用落地。公司在 2024 年

期间持续增加研发投入，约投入研发费用 2.15 亿元，同比增长 29.94%，不断优

化产品矩阵，推出创新产品。公司顺应端侧智能化升级需求，从架构创新路径出

发，成功研发出 CPU+DSP+NPU 三核异构的核心架构，并发布第一代基于三核

AI 异构架构的端侧 AI 音频芯片，为客户提供低功耗、大算力芯片，助力客户研

发和推广更具竞争力的端侧 AI 产品。其中，三核异构的 AI 音频芯片涵盖三个系

列：1）面向低延迟私有无线音频领域的 ATS323X；2）主要面向蓝牙 AI 音频领

域的 ATS286X；3）面向 AI DSP 领域的 ATS362X 产品。 

未来，公司将持续密切关注下游市场 AI 需求及创新趋势，不断优化产品矩阵，

赋能终端品牌客户在端侧 AI 领域的应用落地，努力为公司业绩带来新的增长引

擎。 

➢ 投资建议：考虑到公司下游需求回暖且新品持续迭代，毛利率逐步改善，我

们调整公司盈利预测，预计 2024-2026 年归母净利润为 1.06/1.40/1.93 亿元，

对应 PE 为 63/48/35 倍，考虑公司持续推出端侧 AI 处理器新品，有望探索 AI+

音频新市场，为公司带来第二成长曲线，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场推广不及预期；技术人员变动的风险；竞争格局变化的风险。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 520 652 832 1,038 

增长率（%） 25.4 25.3 27.7 24.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 65 106 140 193 

增长率（%） 21.0 62.9 32.3 37.8 

每股收益（元） 0.45 0.73 0.96 1.32 

PE 103 63 48 35 

PB 3.7 3.7 3.5 3.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 3 月 3 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 520 652 832 1,038  成长能力（%）     

营业成本 293 329 422 521  营业收入增长率 25.41 25.34 27.70 24.66 

营业税金及附加 1 1 2 2  EBIT 增长率 250.22 257.79 60.62 43.78 

销售费用 17 18 25 30  净利润增长率 21.04 62.90 32.28 37.84 

管理费用 34 39 47 56  盈利能力（%）     

研发费用 165 215 246 291  毛利率 43.73 49.57 49.30 49.76 

EBIT 21 75 120 172  净利润率 12.51 16.26 16.84 18.62 

财务费用 -41 -27 -16 -17  总资产收益率 ROA 3.38 5.41 6.73 8.61 

资产减值损失 -6 -2 -2 -3  净资产收益率 ROE 3.59 5.87 7.37 9.47 

投资收益 2 7 7 7  偿债能力     

营业利润 65 106 140 194  流动比率 17.06 13.02 11.71 10.75 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 15.03 11.59 10.25 9.27 

利润总额 65 106 140 194  现金比率 11.96 8.72 7.57 6.73 

所得税 0 0 0 0  资产负债率（%） 6.07 7.87 8.57 9.10 

净利润 65 106 140 193  经营效率     

归属于母公司净利润 65 106 140 193  应收账款周转天数 46.36 80.00 80.00 80.00 

EBITDA 50 109 160 194  存货周转天数 248.10 200.00 190.00 180.00 

      总资产周转率 0.28 0.34 0.41 0.48 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,246 1,198 1,225 1,266  每股收益 0.45 0.73 0.96 1.32 

应收账款及票据 66 143 182 227  每股净资产 12.38 12.35 13.02 13.96 

预付款项 10 10 13 16  每股经营现金流 1.06 0.79 0.81 1.03 

存货 199 178 217 255  每股股利 0.20 0.29 0.38 0.53 

其他流动资产 256 259 259 260  估值分析     

流动资产合计 1,777 1,787 1,897 2,023  PE 103 63 48 35 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 3.7 3.7 3.5 3.3 

固定资产 17 23 30 36  EV/EBITDA 110.81 50.82 34.68 28.51 

无形资产 48 53 60 90  股息收益率（%） 0.44 0.64 0.84 1.16 

非流动资产合计 150 172 185 222       

资产合计 1,927 1,960 2,082 2,245       

短期借款 44 44 44 44  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 28 59 75 93  净利润 65 106 140 193 

其他流动负债 32 34 42 51  折旧和摊销 29 34 40 22 

流动负债合计 104 137 162 188  营运资金变动 58 -23 -60 -62 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 155 115 118 150 

其他长期负债 13 17 16 16  资本开支 -27 -42 -49 -55 

非流动负债合计 13 17 16 16  投资 -255 0 0 0 

负债合计 117 154 178 204  投资活动现金流 -280 -46 -42 -47 

股本 122 146 146 146  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 44 -5 0 0 

股东权益合计 1,810 1,805 1,903 2,040  筹资活动现金流 13 -117 -48 -62 

负债和股东权益合计 1,927 1,960 2,082 2,245  现金净流量 -111 -48 28 41 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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