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证监会将引导公募基金加大在北交所投资， 
存量公司代码切换测试开始 

 

摘要   
 

西南证券研究院 

[Table_Summary]  周观点：本区间内，北交所整体表现较强：周五（2月 28日）收盘市值 6891.3

亿元，北交所 264只个股中有 198股票上涨，65只股票下跌。本区间内，人

形机器人概念表现强劲，万达轴承、苏轴股份、春光药装、明阳科技等快速上

涨；AI及 AI应用、半导体、固态电池、消费概念轮动。截至 2 月 28 日，北

交所 264家公司均已披露 2024年业绩快报，其中 172家 2024 年营收同比实

现正增长，122家归母净利润实现正增长；北交所公司营收同比变动率中位数

为 5.6%，归母净利润同比变动率中位数为-7.4%。证监会表示，将引导公募

基金加大在北交所投资，加大力度引入中长期资金区。北交所近期将开启第一

轮存量公司代码更换测试。北交所作为“专精特新”企业聚集地，拥有众多

代表新质生产力发展方向的优质企业，我们长期持续看好北交所发展前景，

相信会有更多“耐心资本”进入北交所市场。建议把握板块配置窗口，关注

赛道、绩优、高分红标的。 

 行情回顾：本区间内，北交所整体表现较强：2月 28日（周五）收盘市值 6891.3

亿元，北证 50指数较 2月 17日（周一）开盘市值上升 6.2%，整体跑赢创业

板约 8.2 个百分点（创业板指下跌约 2.0%）；领先市场约 7.4 个百分点（沪

深 300 下跌约 1.2%）。 

 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 2 月 28 日，北证 A 股成分股个数共 264

个，公司平均市值 26.1亿元，同期创业板个股平均市值为 97.0亿元，科创板

平均市值为 130.2亿元。从成交量上来看，“2025年 2月 17日（周一）-2025

年 2 月 28 日（周五）”北交所板块区间交易金额为 3335.0 亿元，个股平均

区间交易金额为 12.6亿元，区间换手率达 89.3%，板块流动性较上一区间有

所上升。从估值来看，板块 PE（TTM，中位数）为 40.4 倍，估值水平位于

历史高位。 

 上市新股概况：区间内，北交所无新股上市。 

 新股上市安排：未来两周，北交所暂未公布新股上市安排；暂未公布企业上

会安排。 

 北交所后备军储备充足：区间内，共 6家企业更新发行上市项目审核动态，1

家企业已注册，4 家企业已问询，1 家已终止。 

 风险提示：政策风险，流动性风险，企业盈利不达预期风险。 
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[Table_QuotePic]  板块相对指数表现  

 

 

数据来源：同花顺 iFind 

 

 

[Table_QuotePic]  基础数据（2.17-2.28）   

  成分股个数 264 

总市值（亿元） 6891.33 

公司平均市值（亿元） 26.10 

板块区间交易金额（亿元） 3335.01 

平均周交易金额（亿元） 12.63 

区间换手率（%） 89.28 
 

 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 北交所双周报（2.5-2.14）：开年来北证

50指数涨 16.3%，北交所业绩快报接连

出炉   (2025-02-18) 

2. 北交所双周报（1.13-1.24）：北交所执

业质量评价结果出炉，可持续发展报告

指南正式实施  (2025-01-27) 

3. 北交所双周报（12.30-1.10）：北交所现

金分红创新高，年度审计工作提示发布  

(2025-01-13) 

4. 北交所周报（12.16-12.20）：北交所荣

膺最佳并购推广奖，信息披露评价体系

再升级  (2024-12-23) 

5. 北交所周报（12.9-12.13）：北交所启动

存量上市公司代码切换工作，北证 50成

分股迎定期调整  (2024-12-17) 
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1 北证 A 股区间行情回顾 

 截至 2025 年 2 月 28 日，北证 A 股成分股个数共 264 个，公司平均市值 26.1 亿元，同

期创业板个股平均市值为 130.2 亿元，科创板平均市值为 97.0 亿元。从成交量上来看，“2025

年 2 月 5 日（周一）-2025 年 2 月 28 日（周五）”北交所板块区间交易金额为 3335.0 亿元，

个股平均区间交易金额为 12.6 亿元，区间换手率达 89.3%，板块流动性较上一区间有所上

升。从估值来看，板块 PE（TTM，中位数）为 40.4 倍，估值水平位于历史高位。 

表 1：北证 A 股与各板块对比（截至 2025/2/28） 

 成分股个数  公司平均市值（亿元） 板块区间交易金额（亿元） 个股平均交易金额（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A股（上区间） 264 24.63 2335.61 8.85 69.55 

北证 A股（本区间） 264 26.10 3335.01 12.63 89.28 

科创板  585 130.24 17646.26 30.16 38.37 

创业板  1370 97.00 57374.90 41.88 67.19 

上证 A 股  2278 264.49 74553.28 32.73 31.26 

深证 A 股  2854 122.58 117389.17 41.13 54.54 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

图 1：北证 A 股板块日交易金额（亿元）  图 2：北证 A 股板块 PE（TTM，中位数） 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内，北交所整体表现较强：2 月 28 日（周五）收盘市值 6891.3 亿元，北证 50

指数较 2 月 17 日（周一）开盘市值上升 6.2%，整体跑赢创业板约 8.2 个百分点（创业板指

下跌约 2.0%）；领先市场约 7.4 个百分点（沪深 300 下跌约 1.2%）。 
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图 3：区间行情回顾 

 
数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

个股层面，本区间内北交所 264 只个股中有 198 股票上涨，1 只股票持平，65 只股票

下跌。其中，万达轴承区间内上涨 184.5%，市盈率（TTM）为 143.8 倍；春光药装区间内

上涨 78.2%，市盈率（TTM）为-78.8 倍；锦好医疗区间内下跌 24.6%，市盈率（TTM）为

-116.96 倍。 

图 4：区间内北证 A 股涨幅前五  图 5：区间内北证 A 股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内涨幅前五的股票集中于计算机机械设备、汽车行业。上涨的 198 只股票市盈率

估值（TTM）水平较高，其中有 110 只股票市盈率估值（TTM）超过 50 倍。 

表 2：涨跌幅前列股票基本信息 

 代码  股票  所属行业  主营业务  

涨幅前五 

920002.BJ 万达轴承  机械设备  叉车轴承及回转支承的研发、生产和销售。 

838810.BJ 春光药装  机械设备  药品包装机械设备的研发、生产、销售和技术服务。 

837663.BJ 明阳科技  汽车  
汽车座椅调节系统核心零部件的研发、生产和销售，专业提供高性能、高强度、高精度、

复杂零部件的专业化定制服务。 

833284.BJ 灵鸽科技  机械设备  动态秤重物料处理设备的研发、制造和销售。 

430418.BJ 苏轴股份  汽车  轴承、滚动体等机电设备零部件的研发、生产和销售。 
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 代码  股票  所属行业  主营业务  

跌幅前五 

872925.BJ 锦好医疗  医药生物  医疗电子产品的研发、生产及销售。 

833075.BJ 柏星龙  轻工制造  从事酒、化妆品、茶叶、食品等消费品包装的研发、生产与销售，并提供创意设计服务。 

839790.BJ 联迪信息  计算机  软件开发与服务，软件产品销售，配套硬件销售等。 

430556.BJ 雅达股份  电力设备  智能电力监控产品的研发、生产和销售以及电力监控系统集成服务。 

838227.BJ 美登科技  计算机  基于电商平台为电商商家提供 SaaS 软件与短信等增值服务。 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

表 3：涨跌幅前五股票市场数据 

 代码  股票  所属行业 
市值  

（亿元）  

营业收入  

（亿元）  

归母净利润 

（百万元） 

市盈率（PE，

TTM）  

净利率  

（%）  

毛利率  

（%）  

时间  2025/2/28 2023/12/31 2023/12/31 2025/2/28 2023/12/31 2023/12/31 

涨幅

前五  

920002.BJ 万达轴承  机械设备  74.75 3.43 49.50 143.78 14.41 31.62 

838810.BJ 春光药装  机械设备  13.58 1.65 14.49 -78.75 8.58 32.25 

837663.BJ 明阳科技  汽车  30.08 2.58 66.53 36.84 25.81 46.19 

833284.BJ 灵鸽科技  机械设备  29.26 2.65 17.17 -852.18 6.48 28.92 

430418.BJ 苏轴股份  汽车  59.00 6.36 124.18 38.14 19.51 36.67 

跌幅

前五  

872925.BJ 锦好医疗  医药生物  13.11 1.75 11.74 -116.96 6.58 50.82 

833075.BJ 柏星龙  轻工制造  20.59 5.38 46.08 37.50 8.48 33.95 

839790.BJ 联迪信息  计算机  33.54 2.13 10.94 178.57 5.17 25.47 

430556.BJ 雅达股份  电力设备  16.55 3.14 39.12 57.57 11.85 34.81 

838227.BJ 美登科技  计算机  21.91 1.14 42.48 53.01 37.12 70.38 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

2 新股及发行上市项目审核动态 

2025 年 2 月 17 日（周一）-2025 年 2 月 28 日（周五），北交所无新股上市。 

未来两周，北交所暂未公布新股上市安排；暂未公布企业上会安排。 

北交所后备军储备充足。区间内，共 6 家企业更新发行上市项目审核动态，1 家企业已

注册，4 家企业已问询，1 家已终止。 

表 4：发行项目上市审核动态 

代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
2023年营

收（亿元） 

2023年归母净

利润（百万元） 
更新日期  

873879 开发科技 注册  机械设备  
智能电、水、气计量终端及能源管理系统解决方

案的研发、生产、销售。 
25.50 486.32 2025-02-28 

873731 纬诚科技 终止  机械设备  智能安全防护系统的研发、生产及销售。 2.07 44.88 2025-02-28 

874047 交大铁发 已问询 机械设备  
轨道交通智能产品及装备的研发、生产、销售及

提供轨道交通专业技术服务。 
2.73 47.66 2025-02-26 

834044 富泰和  已问询 汽车  汽车零部件和家电零配件的研发、生产和销售。 7.32 53.88 2025-02-21 

873324 阳光精机 已问询 机械设备  
精密主轴、主辊、弧形导轨等机床功能部件及其

零配件的研发、生产、销售以及维修改造服务 
3.20 94.52 2025-02-20 
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代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
2023年营

收（亿元） 

2023年归母净

利润（百万元） 
更新日期  

874397 鼎佳精密 已问询 电子  
消费电子功能性产品及防护性产品的设计、研发、

生产与销售。 
3.67 51.95 2025-02-17 

数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

3 北交所要闻及公司重要公告 

3.1 北交所要闻 

2 月 28 日，中国证监会网站集中公布了对十四届全国人大二次会议建议和对政协十四

届全国委员会第二次会议提案的答复。其中，在对《关于强化北京国家金融管理中心的支持

力度，建设北交所成为国际一流证券交易所的建议》的回复中，证监会表示，下一步，将围

绕打造服务创新型中小企业“主阵地”的目标，持续推进高质量建设北交所。优化投资者结

构，提高对潜在投资者和已开户投资者的吸引力，引导公募基金加大在北交所投资，加大力

度引入中长期资金，推动投融资两端平衡发展。 

北京证券交易所拟于近期开展存量上市公司代码切换（试点）仿真测试，测试分四轮进

行。第一轮测试时间为 2025 年 3 月 3 日至 2025 年 3 月 7 日，后续还有三轮测试，时间分

别为第二轮：2025 年 3 月 10 日至 2025 年 3 月 14 日；第三轮：2025 年 3 月 17 日至 2025

年 3 月 21 日；第四轮：2025 年 3 月 24 日至 2025 年 3 月 28 日。 

3.2 业绩快报 

截至 2 月 28 日，北交所公司 2024 年业绩快报已全部披露。264 家公司中有 172 家 2024

年营收同比实现正增长，122 家归母净利润实现正增长。其中佳合科技营业收入同比增长达

到 124.9%，国航远洋归母净利润同比增长达到 822.4%。从中位数的角度看，北交所 264

家上市公司营收同比变动率中位数为 5.6%，归母净利润同比变动率中位数为-7.4%。 

表 5：业绩快报一览表 

代码  简称  
营收  

（亿元） 

营收  

yoy 

归母净利润

（百万元） 

归母净

利润 yoy 
代码  简称  

营收  

（亿元） 

营收  

yoy 

归母净利润

（百万元） 

归母净

利润 yoy 

833171 国航远洋 9.35 5.00% 22.91 822.36% 833781 瑞奇智造 4.51 20.71% 23.03 -7.53% 

838971 天马新材 2.55 34.99% 39.38 221.44% 833075 柏星龙  5.92 10.14% 42.40 -8.00% 

831278 泰德股份 3.45 25.01% 25.22 219.90% 830946 森萱医药 5.37 -8.89% 122.78 -8.73% 

871981 晶赛科技 5.25 45.36% 6.22 209.77% 832171 志晟信息 1.53 1.18% -76.31 -8.97% 

833523 德瑞锂电 5.20 50.12% 150.17 181.74% 920118 太湖远大 15.95 4.69% 70.45 -9.05% 

836239 长虹能源 36.71 31.26% 196.27 172.45% 836208 青矩技术 9.60 2.29% 183.21 -9.33% 

831856 浩淼科技 5.46 14.42% 19.98 148.27% 873339 恒太照明 7.18 26.85% 66.12 -9.66% 

832982 锦波生物 14.47 85.40% 733.46 144.65% 831689 克莱特  5.29 4.06% 54.55 -9.94% 

838275 驱动力  0.72 -23.36% 14.17 139.53% 831010 凯添燃气 5.57 2.57% 38.42 -10.63% 

838030 德众汽车 23.59 -9.04% 6.01 134.44% 920016 中草香料 2.22 7.89% 36.66 -10.66% 

873527 夜光明  3.80 20.74% 23.11 121.84% 836547 无锡晶海 3.39 -12.88% 47.57 -10.93% 
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839493 并行科技 6.55 32.07% 11.53 114.32% 831855 浙江大农 2.64 5.56% 37.58 -11.01% 

833914 远航精密 8.52 5.25% 67.66 114.05% 873122 中纺标  2.03 5.79% 29.35 -11.47% 

836699 海达尔  4.17 44.15% 82.52 110.22% 839790 联迪信息 2.25 5.35% 9.63 -11.94% 

430198 微创光电 2.11 58.86% 4.11 102.15% 831834 三维股份 2.71 1.62% 34.00 -12.45% 

835508 殷图网联 0.83 7.46% 5.15 93.36% 832278 鹿得医疗 3.45 4.75% 27.61 -12.86% 

831768 拾比佰  16.27 43.23% -3.82 90.35% 872931 无锡鼎邦 4.01 -8.55% 40.48 -14.00% 

830974 凯大催化 10.62 -22.08% 20.67 78.04% 832023 田野股份 4.95 7.63% 28.59 -14.36% 

831445 龙竹科技 3.19 -1.95% 17.65 75.03% 870204 沪江材料 2.94 6.53% 25.09 -14.68% 

872392 佳合科技 6.50 124.85% 35.69 73.08% 832566 梓橦宫  4.16 1.87% 87.27 -14.71% 

835237 力佳科技 3.82 -0.02% 73.78 65.38% 832145 恒合股份 0.70 20.35% -9.69 -14.77% 

920106 林泰新材 3.13 51.33% 81.04 64.78% 871694 中裕科技 6.05 -9.34% 106.62 -15.91% 

839273 一致魔芋 6.17 28.76% 86.72 64.41% 839792 东和新材 6.95 9.29% 51.60 -16.20% 

837592 华信永道 2.10 -9.27% 12.22 61.40% 836942 恒立钻具 1.96 12.82% 36.57 -16.74% 

836422 润普食品 5.17 -0.17% 15.87 60.21% 833575 康乐卫士 0.01 -50.24% -351.72 -16.88% 

873690 捷众科技 2.85 23.38% 63.40 59.10% 872374 云里物里 1.98 4.77% 22.48 -17.10% 

837403 康农种业 3.38 17.32% 83.23 56.41% 873706 铁拓机械 4.56 10.55% 51.91 -17.29% 

837242 建邦科技 7.52 34.71% 106.19 52.46% 873665 科强股份 3.37 -3.69% 62.10 -17.50% 

920111 聚星科技 10.02 66.17% 115.92 51.02% 832225 利通科技 4.84 -0.32% 109.78 -17.89% 

872541 铁大科技 2.82 13.22% 56.80 46.02% 838262 太湖雪  5.16 -2.96% 27.97 -18.56% 

430090 同辉信息 2.17 13.60% -69.94 45.41% 834415 恒拓开源 1.84 -3.80% 16.30 -18.85% 

839946 华阳变速 5.12 57.82% -16.31 45.14% 836957 汉维科技 5.87 25.69% 19.38 -20.40% 

831526 凯华材料 1.15 9.94% 23.33 43.36% 836247 华密新材 4.12 2.85% 41.14 -20.71% 

833230 欧康医药 3.10 27.81% 23.60 41.56% 837046 亿能电力 1.80 -19.79% 14.09 -21.52% 

834261 一诺威  68.47 8.75% 175.61 37.97% 838670 恒进感应 0.89 21.13% 21.46 -22.50% 

920108 宏海科技 4.61 31.60% 67.11 37.74% 873132 泰鹏智能 3.00 10.21% 22.90 -22.59% 

830839 万通液压 6.29 -5.99% 108.72 37.02% 836675 秉扬科技 6.13 13.79% 52.28 -23.85% 

920116 星图测控 2.88 25.90% 84.97 35.68% 873305 九菱科技 1.52 7.60% 24.30 -24.98% 

836720 吉冈精密 5.76 25.88% 57.81 35.11% 831039 国义招标 3.27 -7.93% 55.64 -25.03% 

835985 海泰新能 38.01 -7.36% 181.10 32.75% 873693 阿为特  2.47 19.07% 17.01 -25.88% 

832522 纳科诺尔 10.54 11.42% 163.56 32.09% 830779 武汉蓝电 1.75 -14.10% 73.61 -25.93% 

833509 同惠电子 1.94 14.62% 50.58 30.84% 831195 三祥科技 9.73 17.48% 60.53 -27.74% 

832978 开特股份 8.26 26.49% 146.66 28.99% 430685 新芝生物 1.67 -12.34% 42.00 -27.85% 

836871 派特尔  1.68 6.83% 29.58 28.71% 871553 凯腾精工 4.41 4.73% 16.67 -28.56% 

830832 齐鲁华信 4.41 18.63% 12.25 28.30% 837344 三元基因 2.57 4.83% 22.58 -28.71% 

836395 朗鸿科技 1.59 36.63% 57.95 28.17% 839729 永顺生物 2.70 -14.19% 41.28 -28.91% 

832110 雷特科技 2.00 14.25% 44.37 27.96% 873169 七丰精工 1.89 13.67% 13.85 -29.47% 

832000 安徽凤凰 4.74 17.43% 64.77 27.84% 834770 艾能聚  1.56 -54.87% 36.73 -31.53% 

832735 德源药业 8.68 22.46% 176.26 27.74% 832469 富恒新材 8.19 41.35% 39.35 -31.78% 

871634 新威凌  9.47 73.08% 27.75 26.73% 836717 瑞星股份 1.76 1.64% 16.06 -31.95% 
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832885 星辰科技 1.47 8.95% 16.13 26.68% 835438 戈碧迦  5.66 -29.92% 70.81 -32.05% 

834599 同力股份 61.85 5.53% 777.81 26.54% 873576 天力复合 5.33 -27.93% 60.14 -32.31% 

833455 汇隆活塞 1.42 5.02% 34.82 25.54% 430556 雅达股份 3.22 2.46% 26.37 -32.58% 

835184 国源科技 2.69 15.18% 11.97 23.36% 836263 中航泰达 3.55 -24.97% 58.29 -33.84% 

870508 丰安股份 1.56 59.68% 32.96 23.22% 831832 科达自控 4.26 -3.33% 36.08 -34.58% 

837212 智新电子 4.98 22.65% 18.75 22.96% 836807 奔朗新材 5.73 -0.24% 25.02 -34.82% 

833394 民士达  4.09 20.03% 100.30 22.86% 835174 五新隧装 7.99 -16.26% 106.40 -35.00% 

873703 广厦环能 5.41 3.08% 154.22 22.75% 831087 秋乐种业 3.91 -26.77% 50.84 -35.99% 

430718 合肥高科 11.98 14.13% 75.85 21.43% 833533 骏创科技 7.55 8.14% 55.79 -36.84% 

870976 视声智能 2.49 5.50% 47.51 21.33% 872190 雷神科技 29.55 15.65% 21.67 -37.15% 

430418 苏轴股份 7.15 12.42% 150.65 21.32% 833580 科创新材 1.15 8.50% 9.50 -37.80% 

832651 天罡股份 3.00 11.89% 75.27 21.31% 872808 曙光数创 5.25 -19.28% 64.99 -37.80% 

836433 大唐药业 2.07 10.20% 9.50 19.82% 834639 晨光电缆 20.08 5.34% 24.54 -38.43% 

832419 路斯股份 7.81 12.10% 81.28 18.83% 870199 倍益康  2.92 -12.55% 27.01 -38.46% 

831627 力王股份 7.15 21.81% 32.83 18.74% 430489 佳先股份 5.68 5.88% 12.49 -38.68% 

837663 明阳科技 3.04 17.99% 78.95 18.66% 873152 天宏锂电 4.06 41.25% 7.23 -38.72% 

836826 盖世食品 5.34 9.02% 40.86 17.17% 430425 乐创技术 0.78 -6.53% 16.83 -38.91% 

832802 保丽洁  1.96 14.95% 23.02 17.15% 430510 丰光精密 2.33 10.39% 21.36 -39.96% 

838837 华原股份 5.27 5.51% 64.72 16.54% 870656 海昇药业 1.66 -22.73% 50.75 -40.12% 

920002 万达轴承 3.46 0.64% 57.57 16.30% 873833 美心翼申 4.26 -4.09% 25.98 -40.28% 

871245 威博液压 3.39 14.69% 22.31 15.84% 836504 博迅生物 1.22 -14.13% 15.82 -40.67% 

832491 奥迪威  6.17 32.15% 88.99 15.60% 834062 科润智控 13.48 34.29% 43.30 -40.71% 

833346 威贸电子 2.60 13.69% 44.69 14.55% 831175 派诺科技 5.84 -3.01% 30.46 -41.36% 

833751 惠同新材 2.15 12.64% 39.60 14.32% 836419 万德股份 5.27 -9.40% 30.90 -43.03% 

838163 方大新材 6.98 39.72% 44.58 13.22% 835185 贝特瑞  142.37 -43.32% 905.86 -45.23% 

835892 中科美菱 2.96 -2.32% 18.09 12.16% 873679 前进科技 1.37 -17.93% 23.12 -45.46% 

920082 方正阀门 7.57 11.38% 67.77 11.84% 834475 三友科技 4.39 13.31% 16.99 -46.08% 

920008 成电光信 2.79 29.07% 50.14 11.30% 834033 康普化学 3.30 -25.21% 80.11 -46.52% 

836892 广咨国际 5.61 3.06% 98.22 11.20% 833427 华维设计 0.80 -35.79% 15.30 -47.60% 

837023 芭薇股份 6.95 48.24% 45.73 11.10% 839167 同享科技 26.74 22.97% 61.95 -48.58% 

870357 雅葆轩  3.77 6.53% 47.51 10.35% 837092 汉鑫科技 2.72 -25.34% 15.40 -48.69% 

833454 同心传动 1.33 -11.41% 23.08 10.00% 873167 新赣江  1.54 -28.86% 23.26 -48.95% 

831305 海希通讯 5.12 118.45% 50.67 9.79% 872351 华光源海 20.78 33.99% 16.47 -49.07% 

873223 荣亿精密 2.91 17.48% -28.24 9.44% 835368 连城数控 57.00 -5.02% 345.75 -49.26% 

831304 迪尔化工 7.82 2.71% 86.15 9.31% 873593 鼎智科技 2.25 -20.48% 41.01 -49.32% 

872953 国子软件 2.68 12.07% 61.01 9.24% 872925 锦好医疗 1.87 6.68% 5.90 -49.75% 

834682 球冠电缆 35.81 20.06% 133.88 9.22% 832662 方盛股份 3.47 1.10% 29.90 -52.25% 

836270 天铭科技 2.53 12.10% 62.87 8.55% 872895 花溪科技 0.82 4.72% 1.56 -53.55% 

920019 铜冠矿建 13.94 19.76% 71.77 8.41% 836961 西磁科技 1.25 -33.87% 20.08 -54.51% 
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834058 华洋赛车 5.20 8.63% 55.55 8.27% 871857 泓禧科技 4.68 4.26% 16.51 -56.87% 

430017 星昊医药 6.37 -11.78% 100.02 7.87% 831906 舜宇精工 7.39 -10.22% 16.04 -58.64% 

836221 易实精密 3.22 16.80% 55.39 7.53% 836077 吉林碳谷 16.03 -21.76% 93.58 -59.56% 

837821 则成电子 3.92 28.13% 28.53 7.46% 831961 创远信科 2.33 -13.93% 12.51 -62.75% 

920066 科拜尔  4.54 16.73% 48.52 7.25% 835640 富士达  7.63 -6.42% 50.64 -65.35% 

871396 常辅股份 2.55 6.91% 37.90 6.42% 832876 慧为智能 4.37 -6.94% 1.50 -68.58% 

871753 天纺标  2.17 10.95% 28.88 6.31% 430476 海能技术 3.10 -9.06% 13.52 -70.00% 

831370 新安洁  4.69 -19.49% -50.94 6.23% 835579 机科股份 4.60 -14.95% 11.85 -71.19% 

430047 诺思兰德 0.72 20.84% -45.18 6.14% 832471 美邦科技 5.40 12.92% 6.43 -71.51% 

830879 基康仪器 3.57 8.57% 77.07 6.07% 830964 润农节水 9.60 28.14% 9.21 -72.32% 

834950 迅安科技 2.23 5.63% 59.27 6.02% 838402 硅烷科技 7.05 -37.05% 77.67 -74.80% 

837748 路桥信息 2.41 1.31% 23.89 5.92% 873570 坤博精工 1.28 -56.54% 12.53 -76.03% 

839371 欧福蛋业 9.06 -6.77% 45.57 5.59% 835305 云创数据 2.62 -11.27% -108.81 -80.99% 

920128 胜业电气 6.34 10.69% 47.56 4.81% 837174 宏裕包材 6.40 -1.76% 3.71 -88.80% 

430564 天润科技 1.79 14.95% 6.01 4.56% 839725 惠丰钻石 2.16 -56.35% 3.94 -94.36% 

920060 万源通  10.43 5.96% 123.31 4.45% 871478 巨能股份 2.53 16.65% -1.12 -104.54% 

920098 科隆新材 4.83 9.34% 86.91 4.25% 832786 骑士乳业 12.97 3.23% -8.70 -109.27% 

873001 纬达光电 2.20 8.65% 32.95 4.09% 871642 通易航天 1.67 -11.27% -1.54 -109.44% 

920088 科力股份 3.80 5.98% 54.08 3.86% 835857 百甲科技 9.87 -1.73% -4.39 -110.95% 

836260 中寰股份 2.95 4.60% 44.96 3.73% 837006 晟楠科技 0.72 -57.38% -10.87 -119.76% 

838924 广脉科技 4.02 -4.49% 26.17 3.47% 430139 华岭股份 2.76 -12.59% -14.88 -119.88% 

838171 邦德股份 3.47 5.48% 88.83 3.42% 873726 卓兆点胶 1.35 -48.61% -20.57 -132.17% 

832089 禾昌聚合 16.92 19.39% 119.19 2.90% 871263 莱赛激光 1.54 -36.16% -8.72 -132.50% 

838701 豪声电子 7.99 24.75% 171.97 2.31% 831641 格利尔  5.44 -0.59% -7.62 -134.59% 

430478 峆一药业 2.70 19.54% 49.64 2.19% 835670 数字人  0.75 -22.77% -4.16 -135.74% 

920099 瑞华技术 5.55 40.74% 115.98 1.80% 836414 欧普泰  0.82 -54.49% -14.89 -143.31% 

834765 美之高  5.42 27.47% 21.01 1.73% 839680 广道数字 0.56 -80.61% -26.28 -157.11% 

834014 特瑞斯  6.78 1.16% 60.78 1.64% 832175 东方碳素 3.03 -19.65% -61.07 -188.47% 

833429 康比特  10.41 23.44% 89.50 1.59% 834021 流金科技 6.46 -15.11% -22.53 -211.49% 

833943 优机股份 9.68 8.44% 75.73 1.48% 833284 灵鸽科技 2.14 -19.36% -40.04 -333.27% 

870866 绿亨科技 4.85 14.88% 51.70 0.62% 833030 立方控股 2.94 -38.91% -92.83 -345.25% 

873806 云星宇  22.97 4.31% 115.57 0.58% 836149 旭杰科技 5.59 -28.56% -27.86 -360.31% 

870299 灿能电力 1.16 6.14% 24.58 0.26% 430300 辰光医疗 1.19 -28.16% -58.00 -392.25% 

870726 鸿智科技 4.80 14.77% 35.49 -2.94% 838810 春光药装 0.80 -51.67% -43.39 -399.56% 

838227 美登科技 1.49 30.26% 41.03 -3.42% 833266 生物谷  5.16 -17.05% -68.88 -464.60% 

834407 驰诚股份 2.27 26.18% 19.45 -3.73% 839719 宁新新材 3.72 -48.73% -297.12 -607.86% 

830799 艾融软件 6.11 0.80% 67.56 -4.12% 833819 颖泰生物 58.32 -0.61% -551.13 -676.00% 

835179 凯德石英 3.06 17.95% 35.75 -5.82% 835207 众诚科技 3.45 1.84% -28.41 -715.26% 

831167 鑫汇科  6.23 4.41% 21.42 -5.97% 871970 大禹生物 1.23 -23.70% -23.23 -1011.52% 
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830896 旺成科技 3.51 2.07% 36.09 -6.77% 833873 中设咨询 0.73 -55.36% -100.85 -1018.34% 

831396 许昌智能 6.34 8.06% 43.09 -7.05% 870436 大地电气 8.00 -1.85% -55.73 -1167.85% 

831726 朱老六  2.38 -1.38% 20.32 -7.15% 832149 利尔达  19.67 -18.91% -109.91 -1727.00% 

830809 安达科技 15.11 -49.02% -679.88 -7.27% 831152 昆工科技 6.14 25.39% -35.35 -3242.83% 

3.3 机构调研 

艾融软件（830799）发布投资者关系活动记录表：1）2024 年公司对全国 20 家系统重

要性银行实现了全覆盖，对 34 家资产过万亿的商业银行覆盖了 31 家。未来，公司将通过人

工智能、虚拟现实等技术能力，提升在这些银行的市场份额。2）商业银行的信创工作正在

有序推进，在 2025 年大型商业银行的“下主机”工作基本完成。3）商业银行在大模型应用

方面主要是研究和试用阶段，也有一些应用落地。总体上目前大模型在银行的应用仍处于辅

助性的阶段，同时也出现了向决策支持、创新服务等更高阶场景拓展的趋势。  

苏轴股份（430418）发布投资者关系活动记录表：1）公司主要客户在汽车方面有博世、

博格华纳、采埃孚、麦格纳等全球汽车零部件 500 强企业，海外布局主要在欧美，出口占比

45%以上且逐年增加，国内客户有汽车零部件 500 强企业、大多合资企业和国防工业企业。

2）公司在科技创新方面，一直走专精特新发展道路，与博世、博格华纳等客户的同步设计

研究开发能力和工艺创新能力不断增强，通过了多个体系认证，商标获得马德里国际注册。

3）去年前三季度毛利率上升的原因一是海外客户增长较稳定，且毛利率相对较高。另外美

元、欧元汇率处于高位，折算后收入增加，毛利率也得以体现。  

美登科技（838227）发布投资者关系活动记录表：1）在供应商匹配上，公司采用“多

对多”的服务模式，这种模式能够灵活应对客户需求的变化，确保服务质量和响应时效。2）

公司目前对 AI 技术的应用仍处于调研阶段，但已在部分产品的特定功能中引入了大模型能

力。在产品层面，公司持续探索 AI的应用场景，并坚持以“无感知化”为目标。2）截止 2023

年底，公司技术人员占比约为 54%。自 2024 年起，公司成立了专门的项目组，负责调研 AI

相关领域及探索潜在机会。 

一致魔芋（839273）发布投资者关系活动记录表：1）公司与国内多家头部茶饮连锁企

业开展合作，包括蜜雪冰城、沪上阿姨等。未来公司计划研发成品冻、免煮西米、水晶冻粉、

冰粉粉等新产品，适用工业预制饮料、乳制品、冷冻食品等新领域，进一步贴合客户需求。

2）在供应链管理方面，公司采用设备租赁、技术支持和订单锁定的方式与产地信誉良好的

合作社、初加工厂合作，即便采购旺季，公司也能保持一定的采购价格优势。3）目前公司

约 30%的收入来自海外销售，主要出口市场是东南亚、欧洲、美洲和俄罗斯。公司判断海外

客户库存已逐步出清，2025 年有信心实现海外市场销售增长。  

基康仪器（830879）发布投资者关系活动记录表：1）2025 年，公司将重点关注能源行

业的抽蓄、常规水电、核电、风光发电、油气储运、新型储能等领域项目；也将争取在新核

准的 25 个抽水蓄能电站、11 台核电机组等项目上取得更大突破。2）2025 年，公司计划将

继续加大研发投入，聚焦核心技术，在振弦式、光纤光栅、光电传感器、机器视觉方面持续

迭代升级，满足不同细分行业客户的产品需求。探索机器视觉变形监测系统、GNSS 变形监

测系统与前沿技术的融合。3）公路桥梁轻量化监测、公路高边坡监测等交通行业项目在加
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速推进；安全监测需求预期也会陆续如期落地；同时交通行业项目具有建设周期短、资金回

笼快等特点，公司在交通行业的业绩有望逐步恢复。  

创远信科（831961）发布投资者关系活动记录表：1）目前公司已经参与了《支持高级

别自动驾驶的 5G 网络性能要求》、《支持高级别自动驾驶的 5G 网络规划建设和验收要求》

以及《C-V2X 路侧直连通信网络覆盖性能测试方法》等标准的制定。2）在低空经济领域，

继推出满足空天地复杂环境测量的 mmWave5G 空地一体化测试系统之后，又推出 Rainbow

系列—低空航道信号监测分析系统，助力“低空经济”大规模商用步伐并保障其安全稳定发

展。近期，公司发布 44GHz 手持式频谱分析仪，可针对 5G 通信、低空经济、卫星通信等

提供便携、高效的测试解决方案。3）公司 2024 年归母净利润预计为 1050~1350 万元间，

同比有下滑，主要原因系订单下滑、费用增加、投资收益减少所致。 

广脉科技（838924）发布投资者关系活动记录表：1）公司回应在西湖大学 GPU 集群

计算系统项目中，公司主要负责主设备供应与集成服务，而后公司又承接了一系列项目。2）

公司将加快建设国产算力服务能力，积极布局与国产算力相关产品展开合作，实现优势互补

及共同发展。3）公司将依托通信运营商的资源优势将算力服务向垂直行业拓展，公司主营

的 ICT行业应用业务使公司在运营商生态的垂直行业市场积累了一定的优势，还将积极布局

与国产算力相关产品的合作。 

浩淼科技（831856）发布投资者关系活动记录表：1）公司 2025 年将围绕工信部及科

技部的项目做好高端智能装备及智能智慧系统的开发工作，为大型储罐灭火提供智能化的指

挥决策解决方案。2）消防救援总队、支队、大队及大型企业均有配备真火模拟消防培训系

统的需求，公司现有的真火模拟消防培训系统的市场前景良好。3）未来公司将加强新产品

开发，从技术源头推进 VAVE，优化产品设计，降低成本，提高产品附加值，提高毛利率水

平。持续推进精益管理，优化生产工艺流程，减少八大浪费；同时加强组织能力建设，提升

经营管理效益。 

林泰新材（920106）发布投资者关系活动记录表：1）公司解释 2024 年业绩预告超预

期的主要原因在于传统燃油汽车需求量增长、产品应用领域突破以及海外市场的开发培育。

2）公司的整体规模与国外企业相比相对较小，总体发展空间很大，公司在混合动力专用变

速器 DHT项目和双离合变速器 DCT项目上的稳步放量，在工程机械，高端农机，特种车辆

等领域项目上稳步推进。3）公司 2022 年 12 月进入比亚迪新能源供应链体系，2023 年 7

月获得 DMi 项目批产准，2024 年 2 月开始向比亚迪 DMi 插电式混动车型批量提供自动变速

器摩擦片产品。公司与比亚迪的合作关系良好，于 2025 年 1 月获得比亚迪 2024 年度优秀

供应商。 

星图测控（920116）发布投资者关系活动记录表：1）公司介绍洞察者相关平台对公司

提供充分技术成果参考，有效提升交付效率。2）公司面临产业政策变化和人才储备有限的

挑战，为应对上述挑战，公司近年来持续加大研发投入及人才储备，建立了基于洞察者系列

平台的产品及服务体系，实现国产自主可控突破。3）公司依靠核心技术使公司具备自主运

行、按需服务等航天任务及航天测控站网体系智能化调度的能力，研发实现了卫星全生命周

期健康管理、测控任务全流程自动运行及测控装备全系统智能管控，有助于业务稳定发展。 

3.4 重大合同、取得专利及其他经营相关公告 
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一致魔芋（839273）发布关于拟投资建设亲水胶体产业园暨签署《招商引资项目协议书》

的公告。项目计划总投资 1.1 亿元用于投资建设亲水胶体产业园，扩大公司亲水胶体生产产

能，持续提升公司的市场竞争力和盈利能力。  

科强股份（873665）发布取得 IATF16949 质量管理体系认证的公告。公司于近日取得

《IATF16949:2016 汽车质量管理体系认证证书》，表明公司已具备橡胶布设计和规模化生

产的质量保障能力。 

科达自控（831832）发布公司及子公司取得发明专利、计算机软件著作权登记证书的公

告。公司收到由国家知识产权局颁发的 1 项《发明专利证书》，公司的全资子公司科达新能

源收到中华人民共和国国家版权局颁发的 4 项《计算机软件著作权登记证书》。  

海能技术（430476）近日收到国家知识产权局核发的《发明专利证书》两项，上述发明

专利主要应用于公司的全自动实验室清洗机产品，该专利技术使产品通过集成智能识别污染

物系统，实现清洗参数自主优化。 

万通液压（830839）于近日获得国家知识产权局颁发的 1 项发明专利证书，发明名称为

一种重型车辆变阻尼变刚度油气弹簧装置。 

辰光医疗（430300）于近日取得了上海市药品监督管理局颁发的《医疗器械生产许可证》。 

华密新材（836247）发布取得实用新型专利证书公告。公司于近日取得 1 项国家知识产

权局颁发的实用新型专利证书。  

3.5 人事变动 

大禹生物（871970）公司董事会选举闫和平先生为公司董事长，任职期限三年，自 2025

年 2 月 25 日起生效。上述选举人员持有公司股本的 47.8%。 

瑞华技术（920099）高级管理人员任免公告，任命谈登来先生为公司董事会秘书，其持

有公司股本的 1.2%。 

科强股份（873665）发布公司高级管理人员辞职公告与任命公告。总经理周明先生，副

总经理毕瑞贤先生因个人原因，分别申请不再兼任总经理、副总经理职务，其分别持有公司

股本 15.9%和 9.2%。聘任曹芳女士为公司董事会秘书，其持有公司股本的 0%。 

3.6 资产重组、回购、解禁及其他股份变动 

优机股份（833943）发布 2025年度向特定对象发行可转换公司债券募集说明书（草案）。

本次发行的可转换公司债券每张面值 100 元，按面值发行，发行总额不超过 1.2 亿元，拟发

行数量不超过 120 万张，本次可转换公司债券的票面利率采用竞价方式确定。本次发行的募

集资金拟全部用于阀门智能柔性生产线及配套设施技术改造项目和高端铸造及加工改扩建

项目。 

旭杰科技（836149）发布重大资产购买实施完毕的公告。同意公司购买固德威持有的新

旭德 47%股权事宜，公司本次重大资产购买事项已实施完毕，标的资产已过户登记至上市公

司名下，公司将持有新旭德 51%股权。 
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国子软件（872953）发布回购股份结果公告。为提升公司股票长期投资价值，公司拟以

自有资金回购公司股份，本次回购的股份将用于实施股权激励。本次拟回购股份数量占公司

目前总股本的比例为 1.2%-1.9%。 

驱动力（838275）发布关于变更回购股份用途并注销的公告。公司拟将回购股份用途由

“用于 2022 年及以后年度的员工股权激励”变更为“用于注销并减少注册资本”，同时将

注销回购专用证券账户中 2022 年回购方案的 90 万股股份。 

田野股份（832023）发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量总额为 2812.5 万

股，占公司总股本 8.59%，可交易时间为 2025/2/20。 

华洋赛车（834058）发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量占公司总股本 24.2%，

可交易时间为 2025/2/21。 

鸿智科技（870726）发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量占公司总股本 64.1%，

可交易时间为 2025/2/21。 

宏裕包材（837174）发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量占公司总股本 71.3%，

可交易时间为 2025/2/27。 

万源通（920060）发布股票解除限售公告。本次解除限售数量占比 20.5%，可交易时

间为 2025/3/4。 

瑞华技术（920099）发布减持股份结果公告。中小基金、服务业基金、成果基金已完成

公司股份减持计划。 

4 风险提示 

政策风险，流动性风险，企业盈利不达预期风险。 
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息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报

告及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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西南证券研究院 

上海 

地址：上海市浦东新区陆家嘴 21 世纪大厦 10 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8 楼 

邮编：100033 

深圳 

地址：深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 22 楼 

邮编：518038 

重庆 

地址：重庆市江北区金沙门路 32 号西南证券总部大楼 21 楼 

邮编：400025 

 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域  姓名  职务  座机  手机  邮箱  

上海  

蒋诗烽 总经理助理、销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

崔露文 销售副总监 15642960315 15642960315 clw@swsc.com.cn 

李煜 资深销售经理 18801732511 18801732511 yfliyu@swsc.com.cn 

田婧雯 高级销售经理 18817337408 18817337408 tjw@swsc.com.cn 

汪艺 高级销售经理 13127920536 13127920536 wyyf@swsc.com.cn 

张玉梅 销售经理 18957157330 18957157330 zymyf@swsc.com.cn 

魏晓阳 销售经理 15026480118 15026480118 wxyang@swsc.com.cn 

欧若诗 销售经理 18223769969 18223769969 ors@swsc.com.cn 

李嘉隆 销售经理 15800507223 15800507223 ljlong@swsc.com.cn 

龚怡芸 销售经理 13524211935 13524211935 gongyy@swsc.com.cn 

孙启迪 销售经理 19946297109 19946297109 sqdi@swsc.com.cn 

蒋宇洁 销售经理 15905851569 15905851569 jyj@swsc.com.c 

北京  

李杨 销售总监 18601139362 18601139362 yfly@swsc.com.cn 

张岚 销售副总监 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

杨薇 资深销售经理 15652285702 15652285702 yangwei@swsc.com.cn 

姚航 资深销售经理 15652026677 15652026677 yhang@swsc.com.cn 

张鑫 高级销售经理 15981953220 15981953220 zhxin@swsc.com.cn 

王一菲 高级销售经理 18040060359 18040060359 wyf@swsc.com.cn 
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王宇飞 高级销售经理 18500981866 18500981866 wangyuf@swsc.com 

马冰竹 销售经理 13126590325 13126590325 mbz@swsc.com.cn 

广深  

郑龑 广深销售负责人 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 

杨新意 广深销售联席负责人 17628609919 17628609919 yxy@swsc.com.cn 

龚之涵 高级销售经理 15808001926 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 

杨举 销售经理 13668255142 13668255142 yangju@swsc.com.cn 

陈韵然 销售经理 18208801355 18208801355 cyryf@swsc.com.cn 

林哲睿 销售经理 15602268757 15602268757 lzr@swsc.com.cn 
 

 


