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证券研究报告·港股公司深度 房地产服务 

稳健增长高派息，与杭州共成长的

高品质物业服务商 

核心观点 

滨江服务是深耕杭州的高品质物业服务商，具备业绩稳健增长、

派息比例长期较高的特征。背靠杭州房企龙头滨江集团，同时积

极发力外拓，公司物管规模持续稳步上升。公司长期深耕高品质

物管市场，物管费大幅高于市场均值。2023 年以来，公司开拓 5S

增值服务中的硬装业务，成为新的业绩增长点。我们看好公司深

耕杭州市场及高品质服务所带来的成长性。 

摘要 

业绩稳健增长，高派息特征明显。上市以来滨江服务始终保持业

绩稳健增长，2019-2023 年归母净利润复合增速 44.0%，2024 年

上半年增速 14.9%。公司派息比例长期维持在 60%~70%，以 2024

年上半年派息金额推算，最新股价对应全年股息率达 5.6%。 

深耕杭州高品质物业市场，集团支持与发力外拓共助规模扩张。

2024 年上半年末公司在管面积 6312 万方，合约面积 9000 万方，

合管比达 1.4。集团公司滨江房产 2024 年销售金额排名全国第九、

杭州第一，1290 万方的土储建面护航公司物管规模增长；同时公

司持续发力外拓，超过 60%的净新增合约面积来源于第三方。公

司长期深耕杭州高品质物管市场，2024 年上半年平均物管费单价

为 4.17 元/平米/月，高出全国 20 城平均水平 58%。 

5S 增值服务提质扩容，硬装业务成为新的业绩增长点。公司于

2023 年开拓硬装业务，带动 5S 增值服务收入规模大幅增长，2023

年、2024 年上半年分别同比增长 172.5%、158.5%，占总营收的

比例由 2022 年的 12.6%提升至 2024 年上半年的 29.9%。 

首次覆盖给予买入评级，目标价 33.01 港元。我们预测公司 2024-

2026 年 EPS 分别为 2.03/2.37/2.76 元。我们看好公司深耕杭州、

坚持高品质物业服务带来的成长性，同时公司高派息特征明显。

根据可比公司 2024 年平均估值，给予公司 15X 的 PE 估值，对应

目标价 33.01 港元。 
 

重要财务指标 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,982.63 2,809.21 3,571.29 4,244.07 4,999.09 

YoY(%) 41.72  41.69  27.13  18.84  17.79  

净利润（百万元） 412.00 492.55 562.44 654.20 763.64 

YoY(%) 28.05  19.55  14.19  16.32  16.73  

EPS(摊薄/元) 1.49  1.78  2.03  2.37  2.76  

P/E(倍) 15.13  12.65  10.22  8.79  7.53  

P/B(倍) 5.00  4.19  3.28  2.79  2.38  
 

资料来源：iFinD，中信建投证券 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

17.08/3.33 23.09/5.41 32.18/-6.50 

12 月最高/最低价（港元）  22.55/15.26 

总股本（万股）  27,640.70 

流通 H 股（万股）  27,640.70 

总市值（亿港元）  62.33 

流通市值（亿港元）  62.33 

近 3 月日均成交量（万）  15.72 

主要股东   

巨龙创投有限公司  45.85% 
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1. 稳健增长高派息，深耕杭州的高品质物业服务商 

滨江服务发展近三十载，深耕杭州高品质物业市场。滨江服务（3316.HK）以子公司滨江物业为业务主体，

滨江物业是国家一级资质物业管理企业，于 1995 年在杭州成立，跟随杭州本地的知名开发商滨江集团实现近三

十年的稳健发展。滨江物业长期以来提供高品质的物业服务，代表项目包括杭州高端住宅项目金色海岸、武林

壹号、湘湖壹号等。2016 年起，滨江物业正式跨入市场化运作阶段，进驻义乌之心城市生活广场、养生堂总部

大楼、浙商银行总部大楼等外接楼盘，之后陆续进入海南、上海等浙江省外市场。2019 年，滨江服务在港交所

成功上市。滨江服务长期深耕杭州高品质物业市场，杭州为公司贡献超过六成的在管面积、超过七成的营收，

2024 年上半年公司平均物业费 4.17 元/平米/月，明显高于 2.64 元/平米/月的全国 20 城平均水平。 

图 1:滨江服务发展历程     

 

数据来源：公司官网，中信建投证券 

 

图 2:杭州是滨江服务的业务基本盘 图 3:滨江服务物业费明显高于平均水平（单位：元/平米/月） 

  

数据来源：公司业绩展示材料，中信建投证券 数据来源：公司业绩展示材料，中信建投证券 
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    股权结构稳定，前三大股东同为滨江集团大股东。滨江服务的前三大股东分别为戚金兴、朱慧明、莫建华

控股的家族信托，分别对公司持股 45.85%、12.89%、12.89%，持股比例自 2019 年公司上市以来保持不变；戚

金兴同时是滨江集团的实控人，朱慧明与莫建华也为滨江集团的大股东。公司现任董事会中，包括董事会主席

余忠祥、执行董事钟若琴、非执行董事莫建华、蔡鑫在内的 4 名董事均拥有在滨江集团的任职经历，可为公司

与滨江集团的协同提供更多助力。 

图 4:滨江服务股权结构（截至 2024 年 6 月 30 日） 

 

数据来源：Wind，中信建投证券 

 

表 1:滨江服务董事会经验丰富，其中 4 名董事曾任职于滨江集团 

姓名  职位  介绍  

余忠祥 

董事会主席、执行董事、行

政总裁 

于 2023 年 10月起加入公司担任执行董事、主席兼行政总裁。凭藉其丰富的经验，彼主要负责公司的整体管理及业务

营运，包括协调董事会事务、制定策略及营运计划以及作出主要业务决策。彼于 2020年 2 月至 2023 年10月担任滨

江集团执行总裁。 

钟若琴 执行董事、公司秘书 

自 2018 年 9 月以来一直为公司的执行董事及董事会秘书。彼亦为公司的联席公司秘书。彼于 2013 年 4月加入公司，

主要负责制定及监督经营策略及计划、决定及执行董事会决议案以及执行董事会的业务目标。自2013 年 4月至 2018

年 6 月，彼曾任职于滨江房产的证券部，彼于该公司负责董事会会议的举行、信息披露、投资管理及再融资。 

戚加奇 执行董事 

于 2022 年 6 月 1日获委任为非执行董事，并为董事会 ESG及策略委员会成员。于2021 年 11 月至 2024 年8月，彼担

任中国人寿富兰克林资产管理有限公司基金经理。于 2019年 5月至 2021年 11月，彼担任中国人寿富兰克林资产管

理有限公司宏观策略师。于 2015 年 8月至 2018年 7月，彼在美国北卡罗莱纳州立大学担任讲师。 

莫建华 非执行董事 
自 2017 年 12月以来一直为公司的非执行董事。彼主要负责就公司的业务运营提供指导及监督。自 2006 年11月起，

彼一直担任滨江房产的董事，负责就业务运营提供指导及进行监督。 

蔡鑫 非执行董事 
自 2018 年 9 月以来为公司的非执行董事。彼主要负责就公司的业务运营提供指导及监督。自2002 年 9月至 2011年7

月，彼于滨江房产担任财务部经理，主要负责财务部的整体管理、财务报告编制、制定预算计划及税务报告。 

蔡海静 独立非执行董事 于 2019 年 2 月加入公司，担任独立非执行董事。 

丁建刚 独立非执行董事 于 2019 年 2 月加入公司，担任独立非执行董事。 

李坤军 独立非执行董事 于 2019 年 2 月加入公司，担任独立非执行董事。 

资料来源：Wind，中信建投证券 
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业绩稳健增长，高派息特征明显。公司的主营业务涵盖物业管理服务、非业主增值服务、5S 增值服务三大

部分，其中物业管理服务提供稳定的基本盘，对营收的贡献保持在 50%以上；5S 增值服务的营收贡献持续上升，

从 2019-2022 年的 10%左右上升至 2024 年上半年的 29.9%。自上市以来，公司营收与业绩保持稳健增长势头，

2019-2023 年营收的年复合增速达 41.4%，归母净利润的复合增速达 44.0%；2024 年上半年公司实现营收 16 . 5 亿

元，同比增长 38.7%，实现归母净利润 2.7 亿元，同比增长 14.9%。公司保持高派息，上市以来的派息比例在

60%~70%之间波动，以 2024 年上半年的派息金额推算，以公司最新股价计算的全年股息率达 5.6%。 

图 5:滨江服务拥有三大主营业务，物业服务类型涵盖七大类别 

 

数据来源：公司官网，中信建投证券 

 

图 6:2024 年上半年公司营收 16.5 亿元，同比增长 38.7% 图 7:2024 年上半年公司营收中物业管理服务占比 54.9% 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 

    受大势影响，综合毛利率有所波动，2024 年以来有所回升。2021-2023 年，受非业主增值服务、5S 增值服

务毛利率下降的影响，公司的综合毛利率由 2021 年的 32.1%下降至 2023 年的 24.8%，2024 年上半年回升至

25.6%。构成业务基本盘的物业管理业务毛利率长期稳定在 18%-20%之间，2024 年上半年为 19.7%，较 2023 年

全年提升 1.4 个百分点。 
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图 8:2024H 公司综合毛利率 25.6%，较 2023 年提升 0.8pct 图 9:2024H 物业管理服务、非业主增值服务毛利率均提升 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 

 

图 10:2024H 公司归母净利润 2.7 亿元，同比增长 14.9% 图 11:2024 年上半年公司派息比率 60% 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 

    公司的盈利水平与派息比例均在物管行业内领先。公司 2024 年上半年的归母净利率为 16%，在主流物管企

业中排名第二，仅次于拥有商管业务的华润万象生活；公司 2023 年 70%的派息比例，同样在主流物管企业中排

名第二，2024 年上半年的派息比例也继续保持在 60%的高位。 

图 12:公司 2024 年上半年的归母净利率在行业内领先 图 13:公司 2023 年以来的派息比例在行业内领先 

  

数据来源：Wind，中信建投证券 数据来源：Wind，中信建投证券 
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2. 集团支持与发力外拓双轮驱动，物管规模稳步扩张 

物管规模保持较快的扩张节奏。在滨江集团的交付支持、第三方外拓的明显发力下，公司的物业在管规模

保持较快增长速度，由 2020 年年末的 1996 万方增长至 2024 年上半年末的 6312 万方；2024 年上半年末物管合

约面积 9000 万方，合管比 1.4，保障公司未来的在管增长。近年来公司在管面积每年净增长 1000 万方以上，合

约面积每年净增长 1300 万方以上，2024 年上半年在管与合约面积分别净增长 827、783 万方，依然保持较快的

增长速度。 

图 14:2024H 滨江服务在管 6312 万方、合约面积 9000 万方 图 15:2024H 滨江服务净新增在管面积 827 万方 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 

    集团公司滨江房产保持杭州房企头部地位，且进入全国前十，为公司提供稳定的交付面积、关联交易支持。

2024 年滨江集团销售金额达 1116 亿元，排名全国房企第 9；销售面积达 235.9 万方，其中杭州的销售面积达

195.2 万方，排名房企第一。截至 2024 年上半年末，滨江集团的总土储建面（包含在建和拟建项目）达 1290 万

方，其中 76%位于杭州，未来将继续为公司的物管业务提供稳定的交付面积。除此之外，滨江集团及其关联公

司也直接采购公司的物管服务、非业主增值服务（交付前服务、咨询服务、物业销售经纪服务等），为公司带来

较稳定的关联收入，2024 年上半年关联收入规模达 2.4 亿元，占公司总收入比例的 14.7%。 

图 16:滨江集团 2024 年销售面积达 235.9 万方 图 17:滨江集团 2024 年杭州销售面积 195.2 万方，排名第一 

  

数据来源：克而瑞，中信建投证券 数据来源：克而瑞，中信建投证券 
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图 18:滨江集团 2024年上半年末土储建面中有 76%位于杭州 图 19:2024H 来自滨江集团及其关联公司的收入占比 14.7% 

  

数据来源：滨江集团公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 

    积极发力第三方外拓。公司截至 2024 年上半年末 6312 万方的在管面积中，有 57.7%来源于第三方外拓，

该比例较 2023 年提升 1.2 个百分点；2024 年上半年净增长的 827 万方在管面积与 783 万方合约面积中，分别有

65.2%、67.4%来源于第三方外拓，分别较 2023 年提升 3.9、2.4 个百分点。 

图 20:2024H 公司在管面积占比中有 57.7%源自第三方外拓 图 21:2024H 公司净增长合约面积中 67.4%源自第三方外拓 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 
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3. 5S 增值服务提质扩容，硬装业务成为新的业绩增长点 

公司为业主提供高标准的 5S 增值服务。其中主要包含三项，包括优家服务（一手及二手经纪销售服务、租

赁服务、车位及储藏室销售服务）、优居服务（定制硬装及软装服务、家装服务、设施设备更换升级及维修服

务）、优享生活服务（入室生活服务及社区生活服务等）。 

图 22:滨江服务的 5S 增值服务包括优家服务、优居服务、优享生活服务，2024 年上半年营收均获增长 

 

数据来源：公司业绩展示材料，中信建投证券 

    在优居服务中的硬装服务带动下，2023 年以来公司的 5S 增值服务收入大幅增长。2023 年公司的优居服务

中新拓展硬装业务，主要为滨江集团开发的楼盘提供精装服务。在此带动下，2023 年公司 5S 增值服务实现营

收 6.8 亿元，同比增长 172.5%；2024 年上半年实现营收 4.9 亿元，同比增长 158.5%。其中 2023 年优居服务实

现营收 5.3 亿元，同比增长 354.8%；2024 年上半年实现营收 4.2 亿元，同比增长 247.7%。优家与优享生活业务

同样保持增长势头，2024 年上半年分别实现营收 0.5、0.2 亿元，分别同比增长 3.1%、13.0%。 

图 23:2024H公司 5S 增值服务营收 4.9亿元，同比增长 158.5% 图 24:2024H 公司 5S 增值服务毛利率为 27.4% 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 
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图 25:2023 年以来公司优居服务营收占比大幅增长 图 26:2024H 公司优家服务营收同比增长 3.1% 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 

 

图 27: 2024H 公司优居服务营收同比增长 247.7% 图 28: 2024H 公司优享生活服务营收同比增长 13.0% 

  

数据来源：公司公告，中信建投证券 数据来源：公司公告，中信建投证券 
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4. 盈利预测与投资建议 

4.1 盈利预测 

我们预测公司 2024-2026 年收入分别为 35.7/42.4/50.0 亿元，同比增速分别为 27.1%/18.8%/17.8%，对应归

母净利润分别为 5.6/6.5/7.6 亿元，同比增速分别为 14.2%/16.3%/16.7%，对应 EPS 分别为 2.03/2.37/2.76 元。公

司收入上升主要由于物管规模提升、硬装业务带动的 5S 增值服务收入规模增长；利润增速略小于营收增速，主

要由于毛利率较低的硬装业务收入占比提升，带动综合毛利率有所降低。 

我们对公司业务的预测主要假设如下：1）保持稳定的物管规模扩张节奏，2024-2026 年每年净新增合约面

积保持在 1500 万方；2）伴随合约与在管面积增长，公司的平均物管费小幅下降；3）非业主增值服务收入每年

小幅下降；4）在硬装业务快速扩张的背景下，5S 增值服务收入保持较快增速；5）2024-2026 年各项业务毛利率

随着业务规模的扩大而有所下行。 

表 2: 滨江服务分部收入预测 

  2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

总营收（百万元） 1983 2809 3571 4244 4999 

yoy 41.7% 41.7% 27.1% 18.8% 17.8% 

综合毛利率 29.9% 24.8% 24.2% 23.2% 22.7% 

物业管理服务 

收入（百万元） 1193 1550 1938 2334 2727 

yoy 42.0% 29.9% 25.0% 20.4% 16.8% 

毛利率 19.1% 18.3% 18.3% 17.8% 17.6% 

非业主增值服务 

收入（百万元） 540 581 563 547 530 

yoy 28.8% 7.5% -3.0% -3.0% -3.0% 

毛利率 45.1% 33.2% 40.0% 39.5% 39.0% 

5S 增值服务 

收入（百万元） 249 678 1070 1364 1742 

yoy 79.3% 172.5% 57.7% 27.4% 27.7% 

毛利率 48.3% 32.3% 26.5% 25.9% 25.7% 

资料来源：Wind，中信建投证券 
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4.2 投资建议：首次覆盖给予买入评级，目标价 33.01 港元 

首次覆盖给予买入评级，目标价 33.01 港元。选取华润万象生活、中海物业、万物云作为可比公司，其 2024

年预测业绩对应的平均 PE倍数为 15x。我们看好公司深耕杭州、坚持高品质物业服务带来的成长性，同时公司

高派息特征明显，估值水平有望提升。给予公司与可比公司相同的 15X PE 估值，公司 2024 年 2.03 元的预测

EPS 对应股价为人民币 30.45 元，折合 33.01 港元（汇率按人民币：港元=1:1.0840 计算），首次覆盖给予买入

评级。 

表 3:可比公司估值（截至 2025 年 3 月 3 日） 

  归母净利润（人民币亿元）  PE PB 

公司名称 公司代码 

市值（人民币亿

元）  2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 
  

华润万象生活 1209.HK 692 29.3 36.1 41.8 47.5 23.6 19.2 16.5 14.6 4.1 

中海物业 2669.HK 155 13.4 15.4 17.6 20.3 11.5 10.0 8.8 7.6 3.4 

万物云 2602.HK 267 19.5 17.9 20.6 23.5 13.7 14.9 12.9 11.4 1.5 

平均值             16.3 14.7 12.8 11.2 3.0 

滨江服务 3316.HK 55 4.9 5.6 6.5 7.6 11.7 10.2 8.8 7.5 4.1 

资料来源：Wind，中信建投证券；华润万象生活、中海物业、万物云的归母净利润为 Wind 一致预期值，滨江服务为我们的预测值；汇

率采用人民币：港元=1：1.0840 计算；表格内 PB 采用各公司最新一期报表（2024 年中报）公布的所有者权益计算 
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风险分析 

公司主要面临物管规模扩张不及预期、硬装业务增长不及预期、利润水平超预期下降的风险： 

1、物管规模扩张不及预期：公司物管的扩张主要依赖滨江集团的物业交付管理、第三方外拓，若地产市场

超预期下行、滨江集团物业销售下滑较多，以及第三方外拓进度不及预期，则公司的在管面积增长或不及预期，

造成营收与业绩预期增速的下滑。 

2、硬装业务增长不及预期：2023 年起公司拓展硬装业务，带动 5S 增值服务营收大幅增长，若未来硬装业

务开展受阻，则公司营收规模的增长将可能面临较大压力。 

3、利润水平超预期下降：若随着各项业务规模的扩大，公司为获取业务机会而较大幅度降低服务定价，则

利润水平或将出现超预期下降。经测算，若公司 2025 年的综合毛利率分别在原预测 23.2%的基础上下降 1/1 .5/ 2

个百分点，则 2025 年的业绩增速将从原预测的 16.3%降至 10.6%/7.8%/4.9%。 
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报表预测 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2,640.07 2,605.19 3,152.00 4,018.17 4,996.85  营业收入 1,982.63 2,809.21 3,571.29 4,244.07 4,999.09 

现金 2,007.90 1,513.32 1,872.31 2,493.09 3,197.89  营业成本 1,390.39 2,113.32 2,707.17 3,259.56 3,864.69 

应收票据及应收账款合

计 

263.97 370.79 382.84 454.96 535.90  营业税金及附加 1.23 2.04 2.59 3.08 3.62 

其他应收款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  销售费用 8.22 18.04 15.78 18.75 22.09 

预付账款 79.50 174.56 202.03 240.09 282.81  管理费用 62.13 76.36 97.07 94.14 97.48 

存货 147.50 244.75 275.37 331.56 393.11  研发费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 141.20 301.77 419.45 498.47 587.15  财务费用 -41.85 -66.76 -5.92 -7.64 -9.96 

非流动资产 353.92 1,449.71 1,442.22 1,434.72 1,427.23  资产减值损失 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期投资 9.13 14.01 14.01 14.01 14.01  信用减值损失 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 26.49 43.42 36.62 29.82 23.01  其他经营收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

无形资产 0.00 4.15 3.46 2.76 2.07  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他非流动资产 318.30 1,388.13 1,388.13 1,388.13 1,388.13  投资净收益 3.43 8.48 0.00 0.00 0.00 

资产总计 2,993.99 4,054.90 4,594.22 5,452.89 6,424.08  营业利润 565.95 674.69 754.61 876.18 1,021.17 

流动负债 1,680.80 2,491.66 2,755.04 3,292.76 3,889.30  其他非经营损益 -4.88 -22.15 -9.47 -9.47 -9.47 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  利润总额 561.06 652.54 745.13 866.70 1,011.69 

应付票据及应付账款合

计 

130.40 194.74 222.14 267.47 317.12  所得税 142.10 149.51 170.72 198.58 231.80 

其他流动负债 1,550.40 2,296.93 2,532.90 3,025.29 3,572.18  净利润 418.97 503.03 574.41 668.13 779.90 

非流动负债 26.88 21.66 21.66 21.66 21.66  少数股东损益 6.97 10.49 11.97 13.93 16.26 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  归属母公司净利润 412.00 492.55 562.44 654.20 763.64 

其他非流动负债 26.88 21.66 21.66 21.66 21.66  EBITDA 527.16 599.77 746.70 866.56 1,009.23 

负债合计 1,707.68 2,513.32 2,776.70 3,314.42 3,910.95  EPS（元） 1.49 1.78 2.03 2.37 2.76 

少数股东权益 40.05 53.14 65.11 79.04 95.29        

股本 0.18 0.18 1,000.18 2,000.18 3,000.18        

资本公积 1,246.07 1,488.27 488.27 -511.73 -1,511.73        

留存收益 0.00 0.00 263.96 570.99 929.39  主要财务比率      

归属母公司股东权益 1,246.25 1,488.45 1,752.41 2,059.44 2,417.83  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

负债和股东权益 2,993.99 4,054.90 4,594.22 5,452.89 6,424.08  成长能力      

       营业收入(%) 41.72  41.69  27.13  18.84  17.79  
       净利润(%) 28.90  20.06  14.19  16.32  16.73  

       获利能力           

       毛利率(%) 29.87  24.77  24.20  23.20  22.69  

       净利率(%) 21.13  17.91  16.08  15.74  15.60  

       ROE(%) 33.06  33.09  32.09  31.77  31.58  

       ROIC(%) 310.00  -90.52  187.37  222.17  1119.98  

       偿债能力           

现金流量表（百万元）       资产负债率(%) 57.04  61.98  60.44  60.78  60.88  

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  净负债比率(%) -156.10  -98.17  -103.01  -116.58  -127.25  

经营活动现金流 1122.92 928.892 658.83505

1 

967.6140

256 

1107.3920

81 

 流动比率 1.57  1.05  1.14  1.22  1.28  

净利润 418.97 503.03 574.41 668.13 779.90  速动比率 1.40  0.83  0.89  0.97  1.03  

折旧摊销 7.94 13.99 7.49 7.49 7.49  营运能力           

财务费用 -41.85 -66.76 -5.92 -7.64 -9.96  总资产周转率 0.66  0.69  0.78  0.78  0.78  

其他经营现金流 737.86 478.63 82.86 299.63 329.96  应收账款周转率 7.51  7.58  9.33  9.33  9.33  

投资活动现金流 32.04 -1,168.13 -7.30 -7.30 -7.30  每股指标（元）           

资本支出 -5.00 30.08 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 1.49  1.78  2.03  2.37  2.76  

其他投资现金流 37.05 -1,198.20 -7.30 -7.30 -7.30  每股经营现金流 (最新

摊薄) 

4.06  3.36  2.38  3.50  4.01  

筹资活动现金流 -111.35 -255.82 -292.55 -339.53 -395.29  每股净资产(最新摊薄) 4.51  5.38  6.34  7.45  8.75  

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  估值比率           

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  P/E 13.96  11.67  10.22  8.79  7.53  
其他筹资现金流 -111.35 -255.82 -292.55 -339.53 -395.29  P/B 4.61  3.86  3.28  2.79  2.38  

现金净增加额 1,043.61 -495.06 358.99 620.78 704.80  EV/EBITDA -3.35  -1.96  25.92  45.72  59.26   

资料来源：公司公告，iFinD，中信建投证券 
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