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1 威胜信息（688100.SH）三季报跟踪：海外业务

提速增长，新产品营收持续放量 2024-10-25 

2 威胜信息（688100.SH）半年报跟踪：海外业务

高增长，现金流表现佳 2024-08-16 

3 威胜信息（688100.SH）年报跟踪：产品结构持

续升级，需求预期乐观 2024-03-04  
   

  

预测指标  2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

主营收入（百万元） 2225.25  2744.77  3325.67  4004.18  4799.03  

归母净利润（百万元） 525.26  630.67  732.90  907.10  1099.01  

每股收益（元） 1.068  1.283  1.491  1.845  2.235  

每股净资产（元） 5.972  6.816  7.825  9.074  10.587  

P/E 36.81  30.65  26.38  21.31  17.59  

P/B 6.58  5.77  5.02  4.33  3.71  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

投资要点： 

 年报利润增幅 20%，2024Q4 季度营收及利润居历史高位。公司发

布 2024 年报，2024 年实现营收 27.45 亿元、同比增长 23.35%，实

现归属净利润 6.31 亿元、同比增长 20.07%，扣除股份支付后净利

润 6.50 亿元、同比增长 23.69%，报告期内经营净现金流 4.74 亿元、

同比增长 13.67%。2024Q4 公司营收 8.04 亿元、同比增长 42.70%、

环比增长 11.8%，2024Q4 归属净利润 2.08 亿元、同比增长 16.43%、

环比增长 38.02%，2024Q4 公司单季度营收及利润达到历史高值水

平。公司 2024 年度利润分配拟向全体股东每 10 股派发现金红利

5.2 元（含税），计算合计派发现金红利 2.55 亿元（含税），占 2024

年度合并报表归属于上市公司股东净利润的 40.48%。 

 电监测终端产品放量，海外市场大幅增长。公司产品线包括电监测

终端、水汽热传感终端、通信模块、通信网关、智慧公用管理系统

等，2024 年公司电监测终端营收达到 8.3 亿元、增幅 79.28%，成

为收入占比最高的产品，南方电网信息化建设较大力度地提振了新

型电监测终端需求量。此外公司通信模块及通信网关的营收分别为

7.8 亿元、7.5 亿元，增速趋于平稳，待国网配电自动化建设的后续

推进。2024 年公司实现境外业务收入 4.21 亿元，同比增长 85.40%，

创历史新高，境外业务收入占比达到 15.38%。2024 年公司与阿联

酋能源部在迪拜签订合作备忘录，拟在智慧建筑、配电网、智能水

电管理领域开展深度合作，截至 2024 年末已设立境外子公司及销

售代表处 10 余家，沙特、印尼工厂已在建设中，进一步推进公司

国际化战略。 

 在手订单饱满，相继中标海外内外项目。2024年公司新签合同37.18

亿元，同比增长 7.71%。2024 年公司在南方电网总部集采项目全年

累计中标 4.66 亿元，居行业前列，在国网总部集采项目全年累计中

标 2.18 亿元。截至 2024 年末公司在手订单 40.17 亿元，同比增长

15.35%。2025 年以来，公司延续了订单增势，1 月新增东南亚、非

洲区域订单超过 1 亿元，2 月披露中标世界计算·长沙智谷前期物

业（智慧物业）投建运一体化项目，中标金额 1.7659 亿元，这是继

智慧消防项目之后，公司在智慧园区建设领域的取得又一突破。 
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图 1：公司财务指标对比 

 

资料来源：财信证券，iFinD 

 

  

 持续研发投入，新产品贡献收入主要增量。2024 年公司研发投入

2.41 亿元，同比增长 5.95%。截至年末公司研发人员 441 名，同比

增加 32 人，研发人员数量占比达 51.34%，同比提升 1%。2024 年

公司新增专利 66 项，其中发明专利 35 项，新增软件著作权 110 项,

集成电路布图设计专有权 2 项。2024 年公司成功推出近 50 款产品

及方案，实现新产品收入 13.38 亿元，占主营业务收入比例达到

49%，其中 AI 产品收入占新产品收入的 30%。 

 提升公司价值，提升股东回报。2024 年公司加权平均净资产收益

率达到 20.39%，上市以来经营质量持续提升。公司自上市以来，已

合计派发现金红利 7.04 亿元，同时回购并注销股份约 2 亿元，现

金分红和回购并注销金额已达 9 亿元，超过上市募集资金净额的

6.1 亿元。截至 2025 年 1 月 31 日，公司已累计回购股份金额 3.23

亿元，累计回购股份数 1301.95 万股，其中，回购并注销 831.48 万

股（占注销前公司总股本的 1.66%）。 

 盈利预测。预计 2025-2027 年公司实现营收 33.3 亿、40.0 亿、48.0

亿，实现归属净利润 7.3 亿、9.1 亿、11.0 亿，同比增速 16%、24%、

21%，公司在手订单饱满、海外市场开拓潜力充沛、业务范围取得

突破、智能化产品持续创新，给予 2025 年市盈率区间 30-35 倍，

合理区间 44.7 元-52.2 元，维持“买入”评级。 

 风险提示：海外市场开拓不及预期，汇率风险，国网自动化建设进

度不及预期，公司中标份额下降 
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图 2：公司营收情况  图 3：公司利润情况 

 

 

 

资料来源：财信证券，iFinD  资料来源：财信证券，iFinD 

 

图 4：公司现金流情况   图 5：公司利润率情况  

 

 

 

资料来源：财信证券，iFinD  资料来源：财信证券，iFinD 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
 

免责声明 
本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的

专业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券股份有限公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己
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