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 [Table_Title] 世界模型探索空间智能，AI 复杂场景落地可
期 

 

[Table_ReportDate] 2025年 3月 5日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 世界模型研究进展迅速，应用端机遇与挑战并存。长期以来，科学界
一直渴望开发一个统一的模型，该模型可以复制其世界的基本动态，
以追求通用人工智能（AGI）。世界模型尚无统一的定义，英伟达官网
的定义为：“世界模型是理解现实世界动态 (包括其物理和空间属性) 

的生成式 AI 模型。它们使用文本、图像、视频和运动等输入数据来生
成视频。通过学习，它们能够理解现实世界环境的物理特性，从而对运
动、应力以及感官数据中的空间关系等动态进行表示和预测。” Sora

发布之后，世界模型获得了更为广泛的关注。从功能方面看，在许多用
例中，Sora 确实具备一定的理解和预测世界的能力，且其生成的视频
在大部分时候也能有良好的一致性。但也有人认为 Sora 仅是像素层面
的生成，这会导致一些无法解释的现象，这表明 Sora 并未理解物理世
界。从技术架构看，Sora 是一种基于扩散的视频生成模型。但是无论
如何，Sora 的结果表明，扩展视频生成模型是构建物理世界通用模拟
器的一条有前景的途径。应用层面看，随着视觉生成模型和多模态大
模型的进展，世界模型在自动驾驶领域受到了广泛的关注。使用基于
扩散的视频生成模型作为世界模型可以部分解决信息丢失和建模效率
低下的问题，近年来已有相关的研究在不断进行。机器人领域的应用
也是主要方向之一，世界模型让机器人在现实中处理通用任务展示出
巨大前景。传统的机器人关键组件会被建模，机器人在执行任务时无
需理解世界。而当机器人被部署在新的场景中时，机器人可能会手足
无措，因此，世界模型对物理世界的理解和预测能力是机器人智能化
的关键利器，LLMs 和世界模型被认为是实现通用人工智能 （AGI） 

的可能途径之一，它们可以成为机器理解世界基本规律的起点。目前
AI 发展迅速，大模型正快速学习如何理解物理世界，世界模型也有望
迎来快速迭代时期。在近期发布的大模型中，o3-mini 可以模拟生成一
个小球在四维超立方体内弹射的 Python 代码。而 Grok3 则可以模拟
航天器任务，生成的 3D 动画准确描述了飞船、地球、太阳、火星的位
置关系。这些成果有可能从底层催动世界模型的进展，让 AI 的智能化
进入更高的水平。 

➢ 众多厂商推出世界模型，相关领域已展开角逐。英伟达推出 Cosmos，
赋能机器人和自动驾驶开发者。Cosmos 世界基础模型是一套用于物
理感知视频生成的开放式扩散和自回归 Transformer 模型。这些模型
已基于 2000 万小时的真实世界人类互动、环境、工业、机器人和驾
驶数据，训练了 9,000 万亿个 token。李飞飞创立 World Labs，探
索从 2D 到 3D 的路径。World Labs 是一家空间智能 AI 公司，由在
AI 学术领域享有盛誉的李飞飞博士创立。World Labs 致力于构建空间
智能大型世界模型 （LWM） 来感知、生成 3D 世界并与之交互。其
目标是将 AI 模型从像素的 2D 平面提升到完整的 3D 世界。World 

Labs 仅创立了三个月，便吸引了英伟达、AMD 等公司的融资，估值超
过 10 亿美元。谷歌旗下 DeepMind 推出 Genie2，性能强大用例广
泛。Genie 2 是一种自回归潜在扩散模型，在大型视频数据集上进行
了训练。通过自动编码器后，视频中的潜在帧被传递到大型 

transformer 动力学模型，该模型使用类似于大型语言模型使用的因果
掩码进行训练。在推理时，Genie 2 可以以自回归方式进行采样，逐帧
执行单个作和过去的潜帧。谷歌使用无分类器的指导来提高可控性。
在 DeepMind 官网上，Genie2 的能力也非常强大。昆仑万维发布
Matrix-Zero，国产模型紧追不舍。昆仑万维发布的 Matrix-Zero 世界
模型包含两款子模型，其中，3D 场景生成大模型支持将用户输入的图
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片转化为可自由探索的真实合理的 3D 场景。而可交互视频生成大模
型，提供以用户输入为核心驱动的可交互空间智能视频生成方案，支
持根据用户实时输入生成互动视频效果，具备更精准控制的 action 

model。 

➢ 投资建议：无论是北美还是国内，推理成本的降低及推理性能的迅速
提升趋势非常显著。微软董事长 Satya Nadella 曾在法说会表示，每代
硬件的性价比提高 2 倍以上，而由于软件优化，每代模型的性能提升
10 倍以上。DeepSeek 卓越的性价比让人印象深刻，据 Semianalysis

观察，在 GPT-4 上同样有类似的趋势，即每过一年，算法改进和优化
使得推理成本降低 10 倍，同时性能提升 10 倍。因此，我们认为，AI

的发展目前正如火如荼地进行着，大模型不会满足于帮人类查找资料
这样的小事，长期看它甚至具备改变部分行业运行逻辑的潜力。而当
前伴随推理性能的提升和推理成本的降低，许多算力密集型的场景有
了落地的可能，本文所探讨的世界模型便是其中一个例子。世界模型
可以帮助端侧理解并预测世界，从而产生正确的决策。从云来看，由于
多模态数据的训练与推理，算力需求总体仍然呈现迅速增长的趋势；
而从端来看，人形机器人、自动驾驶等重要赛道有望迅速前进，以突破
目前的智能化瓶颈。AI 呈现出巨大的产业前景，建议关注相关产业链
优质个股。 

➢ 相关个股：【AI 云侧】工业富联/沪电股份/生益科技/深南电路/胜宏科
技/寒武纪/海光信息；【AI 端侧】蓝思科技/领益智造/鹏鼎控股/东山精
密/乐鑫科技/瑞芯微/恒玄科技/全志科技/兆易创新/晶晨股份等。 

➢ 风险因素：宏观经济下行风险；下游需求不及预期风险；中美贸易摩擦
加剧风险。 
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世界模型探索空间智能，AI 复杂场景落地可期 

世界模型研究进展迅速，应用端机遇与挑战并存 

长期以来，科学界一直渴望开发一个统一的模型，该模型可以复制其世界的基本动态，以追

求通用人工智能（AGI）。OpenAI 发布了 Sora 之后， Sora 强大的仿真能力初步理解了物

理定律，但关于该模型是否符合世界模型的标准产生了争议。 

世界模型尚无统一的定义，观点通常分为理解世界和预测未来。Ha 和 Schmidhuber 的早

期工作侧重于抽象外部世界，以深入了解其潜在机制。相比之下，LeCun 认为，世界模型不

仅应该感知和建模现实世界，而且还应该具备设想可能的未来状态的能力，从而为决策提供

信息。英伟达官网的定义为：“世界模型是理解现实世界动态 (包括其物理和空间属性) 的

生成式 AI 模型。它们使用文本、图像、视频和运动等输入数据来生成视频。通过学习，它

们能够理解现实世界环境的物理特性，从而对运动、应力以及感官数据中的空间关系等动态

进行表示和预测。” 

据 Jingtao Ding 等 撰 写 的 《 Understanding World or Predicting Future? A 

Comprehensive Survey of World Models》，世界模型已有较长时间的研究，而在 Sora

发布之后，世界模型获得了更为广泛的关注。 

⚫ 2018 年： Ha et al. 首次系统地将世界模型的概念引入人工智能社区。 

⚫ 2022 年：在关于自主机器智能发展的前瞻性文章中，Yann LeCun 介绍了联合嵌入预

测架构 （JEPA），这是一个反映人脑结构的框架。JEPA 包括一个处理感官数据的感

知模块，后跟一个评估这些信息的认知模块，有效地体现了世界模型。该模型允许大脑

评估动作并确定最适合实际应用的反应。 

⚫ 2023 年：大语言模型的浪潮中，一些工作证明了潜在世界知识的存在。这些模型捕获

了直观的知识，使得他们能对现实世界场景做出预测。此外，LLMs 能够对外部世界进

行建模。 

⚫ 2024 年：OpenAI 引入了 Sora 模型，Sora 被广泛认为是世界模拟器的视频生成模型，

它展示了卓越的建模功能，输入真实世界的视觉数据后模型可以输出视频帧，预测未来

世界的演变。 
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图 1：世界模型研究进展 

 
资料来源：Jingtao Ding 等《Understanding World or Predicting Future? A Comprehensive Survey of World Models》，信达证券研发中心 

OpenAI 探索了基于视频数据生成模型的大规模训练，在 Transformer 架构上进一步推出

Sora。Sora 能够生成一分钟的高保真视频。尽管视频生成模型和世界模型并不能完全等同，

但是 Sora 的结果表明，扩展视频生成模型是构建物理世界通用模拟器的一条有前景的途

径。 

从技术架构看，Sora 被认为是一种基于扩散的视频生成模型。它由三个部分组成：1. 一个

压缩模型，在时间和空间上将原始视频压缩为潜在表示，以及一个不对称模型，将潜在表示

映射回原始视频。2. 一种基于 Transformer 的扩散模型，类似于 DiT，在潜在空间中进行训

练。3. 一种语言模型，它将人工指令编码到嵌入中，并将其注入到生成模型中。 
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图 2：Sora 的潜在架构 

 
资料来源：ZhengZhu 等《Is Sora a World Simulator? A Comprehensive Survey on General World Models and Beyond》，信达证券研发中心 

Sora 可以根据用户的文本提示生成视频，也可以进行多种方式的视频编辑，例如替换视频

中的元素、合并视频、拓展视频、提高视频质量等等，应用前景较为光明。从功能方面看，

在许多用例中，Sora 确实具备一定的理解和预测世界的能力，且其生成的视频在大部分时

候也能有良好的一致性。但也有人认为 Sora 仅是像素层面的生成，这会导致一些无法解释

的现象，比如摔不碎的水杯、吃不完的苹果等等，这表明 Sora 并未理解物理世界。 

图 3：Sora 替换视频元素  图 4：Sora 合并视频 

  

 

资料来源：OpenAI 官网，信达证券研发中心  资料来源：OpenAI 官网，信达证券研发中心 

 

图 5：Sora 扩展场景  图 6：Sora 组织和编辑视频 

  
 

资料来源：OpenAI 官网，信达证券研发中心  资料来源：OpenAI 官网，信达证券研发中心 

 

  

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  8 

随着视觉生成模型和多模态大模型的进展，世界模型在自动驾驶领域受到了广泛的关注。现

代自动驾驶通常可以分为感知、预测、规划和控制。在汽车行驶场景中，汽车通过相机、雷

达、高精度地图等方式获取的数据来感知世界。在多模态大模型和视觉生成模型出现之前，

交通场景的模拟通常以汽车的感知模块收集或手动构建，并进行进一步的建模和渲染以产生

适合车辆的输出。多个模块的级联容易导致信息丢失、建模复杂等。此外，逼真的场景渲染

需要耗费巨量的计算资源，这限制了自动驾驶的效率。使用基于扩散的视频生成模型作为世

界模型可以部分解决上述问题，近年来已有相关的研究在不断进行。 

图 7：视频生成模型时间线梳理 

 
资料来源：Jingtao Ding 等《Understanding World or Predicting Future? A Comprehensive Survey of World Models》，信达证券研发中心 

机器人领域的应用也是主要方向之一，世界模型让机器人在现实中处理通用任务展示出巨

大前景。传统的机器人关键组件会被建模，机器人在执行任务时无需理解世界。而当机器人

被部署在新的场景中时，机器人可能会手足无措，因此，世界模型对物理世界的理解和预测

能力是机器人智能化的关键利器，近年来相关的研究也有很多进展。BC-Z 利用语言表示作

为任务表示，增强了机器人的多任务性能。DayDreamer 从离线数据中推广了一个世界模型，

使机器人能够在数小时内直接在现实世界中学会行走。SWIM 可以从人类视频中学习，并在

没有任何任务监督的情况下对机器人设置进行微调。VIPER 在专家视频上利用预训练自回

归 transformer，指导机器人正确执行。GR-2 对机器人任务进行了微调，实现了对机器人未

来图像的准确预测和动作轨迹的生成。总之，LLMs 和世界模型被认为是实现通用人工智能 

（AGI） 的可能途径之一，它们可以成为机器理解世界基本规律的起点。 
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图 8：机器人世界模型研究进展 

 
资料来源：Jingtao Ding 等《Understanding World or Predicting Future? A Comprehensive Survey of World Models》，信达证券研发中心 

从目前 AI 的发展看，大模型正快速学习如何理解物理世界，世界模型也有望迎来快速迭代

时期。在近期发布的大模型中，o3-mini 可以模拟生成一个小球在四维超立方体内弹射的

Python 代码。而 Grok3 则可以模拟航天器任务，生成的 3D 动画准确描述了飞船、地球、

太阳、火星的位置关系。 

图 9：o3-mini 生成的四维超立方体内反弹小球的 python 代码  图 10：Grok3 生成模拟航天器任务 

  

 

资料来源：新智元，信达证券研发中心  资料来源：Founder Park，信达证券研发中心 
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众多厂商推出世界模型，相关领域已展开角逐 

⚫ 英伟达推出 Cosmos，赋能机器人和自动驾驶开发者 

Cosmos 世界基础模型是一套用于物理感知视频生成的开放式扩散和自回归 Transformer 

模型。这些模型已基于 2000 万小时的真实世界人类互动、环境、工业、机器人和驾驶数据，

训练了 9,000 万亿个 token。配合 NVIDIA Omniverse 3D 输出时，扩散模型生成可控的

高质量合成视频数据，用于启动机器人和自动驾驶汽车感知模型的训练。自回归模型基于输

入帧和文本，预测视频帧序列中的下一步动态。可实现实时下一个 token 预测，让物理 AI 

模型预测他们的下一个最佳行动。 

图 11：Cosmos 优势 

 
资料来源：英伟达官网，信达证券研发中心 

⚫ 李飞飞创立 World Labs，探索从 2D 到 3D 的路径 

World Labs是一家空间智能 AI 公司，由在AI学术领域享有盛誉的李飞飞博士创立。World 

Labs 致力于构建空间智能大型世界模型 （LWM） 来感知、生成 3D 世界并与之交互。其

目标是将 AI 模型从像素的 2D 平面提升到完整的 3D 世界 - 包括虚拟和现实 - 赋予它

们丰富的空间智能。在 World Labs 的官网上，展示了大量 LWM 的有趣用例，只需要输入

单图，就可以生成一张 3D 的图片，并保持良好的一致性，这在未来的影视、游戏、世界模

拟等方面拥有良好的前景。World Labs 仅创立了三个月，便吸引了英伟达、AMD 等公司

的融资，估值超过 10 亿美元。 
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图 12：World Labs 实例 

 

资料来源：world labs 官网，信达证券研发中心 

⚫ 谷歌旗下 DeepMind 推出 Genie2，性能强大用例广泛 

Genie 2 是一种自回归潜在扩散模型，在大型视频数据集上进行了训练。通过自动编码器后，

视频中的潜在帧被传递到大型 transformer 动力学模型，该模型使用类似于大型语言模型

使用的因果掩码进行训练。在推理时，Genie 2 可以以自回归方式进行采样，逐帧执行单个

作和过去的潜帧。谷歌使用无分类器的指导来提高可控性。在 DeepMind 官网上，Genie2

的能力也非常强大。 

图 13：Genie 2 可以在长达一分钟内保持一致性  图 14：Genie 2 可生成不同的视角 

   
资料来源：DeepMind 官网，信达证券研发中心  资料来源：DeepMind 官网，信达证券研发中心 
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图 15：Genie 2 学会了创建复杂的 3D 视觉场景  图 16：Genie 2 可创建不同的物理效果（如水、烟） 

   
资料来源：DeepMind 官网，信达证券研发中心  资料来源：DeepMind 官网，信达证券研发中心 

 

⚫ 昆仑万维发布 Matrix-Zero，国产模型紧追不舍 

昆仑万维发布的 Matrix-Zero 世界模型包含两款子模型，其中，3D 场景生成大模型支持将

用户输入的图片转化为可自由探索的真实合理的 3D 场景。而可交互视频生成大模型，提供

以用户输入为核心驱动的可交互空间智能视频生成方案，支持根据用户实时输入生成互动视

频效果，具备更精准控制的 action model。 

 

图 17：昆仑万维 Matrix-Zero 

 
资料来源：鲁南网，新浪财经，信达证券研发中心 
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投资建议：无论是北美还是国内，推理成本的降低及推理性能的迅速提升趋势非常显著。微

软董事长 Satya Nadella 曾在法说会表示，每代硬件的性价比提高 2 倍以上，而由于软件优

化，每代模型的性能提升 10 倍以上。DeepSeek 卓越的性价比让人印象深刻，据

Semianalysis 观察，在 GPT-4 上同样有类似的趋势，即每过一年，算法改进和优化使得推

理成本降低 10 倍，同时性能提升 10 倍。因此，我们认为，AI 的发展目前正如火如荼地进

行着，大模型不会满足于帮人类查找资料这样的小事，长期看它甚至具备改变部分行业运行

逻辑的潜力。而当前伴随推理性能的提升和推理成本的降低，许多算力密集型的场景有了落

地的可能，本文所探讨的世界模型便是其中一个例子。世界模型可以帮助端侧理解并预测世

界，从而产生正确的决策。从云来看，由于多模态数据的训练与推理，算力需求总体仍然呈

现迅速增长的趋势；而从端来看，人形机器人、自动驾驶等重要赛道有望迅速前进，以突破

目前的智能化瓶颈。AI 呈现出巨大的产业前景，建议关注相关产业链优质个股。 

图 18：推理成本迅速降低 

 

资料来源：Founder Park，Semianalysis，信达证券研发中心 

 

表 1：建议关注个股 

        净利润（亿元）     PE     

板块 股票代码 股票简称 总市值（亿元） 2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 

AI 云侧 

601138.SH 工业富联       4,178.24   242.22   307.64   356.91    17.25    13.58    11.71  

002463.SZ 沪电股份         650.02    25.52    33.96    41.07    25.47    19.14    15.83  

600183.SH 生益科技         701.60    18.25    24.42    30.22    38.45    28.74    23.21  

002916.SZ 深南电路         642.43    20.56    25.12    30.18    31.25    25.58    21.29  

300476.SZ 胜宏科技         495.96    11.74    18.88    23.70    42.26    26.27    20.93  

688256.SH 寒武纪       2,969.79    -4.59     0.46     4.99   -   -   -  

688041.SH 海光信息       3,578.32    29.43    40.78    62.59   121.60    87.75    57.17  

AI 端侧 

300433.SZ 蓝思科技       1,396.20    39.67    55.40    68.88    35.20    25.20    20.27  

002600.SZ 领益智造         693.11    20.13    29.17    37.71    34.44    23.76    18.38  

002938.SZ 鹏鼎控股         913.51    36.12    45.16    51.11    25.29    20.23    17.87  

002384.SZ 东山精密         528.49    18.15    28.60    36.27    29.12    18.48    14.57  

688018.SH 乐鑫科技         262.56     3.46     4.60     6.04    75.96    57.06    43.48  

http://www.cindasc.com/
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603893.SH 瑞芯微         690.14     5.19     7.59    10.43   133.01    90.94    66.14  

688608.SH 恒玄科技         417.76     3.99     6.03     8.25   104.78    69.30    50.62  

300458.SZ 全志科技         389.47     2.19     3.59     5.02   177.52   108.43    77.52  

603986.SH 兆易创新         902.32    11.20    16.69    21.54    80.57    54.06    41.88  

688099.SH 晶晨股份         369.82     8.22    11.18    14.29    44.98    33.09    25.87  

资料来源：ifind，信达证券研发中心（ifind 一致预期，截至 2025 年 3 月 5 日） 

 

 

 

 

 

风险因素 

宏观经济下行风险； 

下游需求不及预期风险； 

中美贸易摩擦加剧风险。 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

莫文宇，电子行业分析师，S1500522090001。毕业于美国佛罗里达大学，电子工程硕士，2012-2022年就职

于长江证券研究所，2022 年入职信达证券研发中心，任副所长、电子行业首席分析师。 

郭一江，电子行业研究员。本科兰州大学，研究生就读于北京大学化学专业。2020 年 8 月入职华创证券电子

组，后于 2022年 11月加入信达证券电子组，研究方向为光学、消费电子、汽车电子等。 

杨宇轩，电子行业分析师，华北电力大学本科，清华大学硕士，曾就职于东方证券、首创证券、赛迪智库，

2025 年 1月加入信达证券电子组，研究方向为半导体等。 

王义夫，电子行业研究员。西南财经大学金融学士，复旦大学金融硕士，2023 年加入信达证券电子组，研究

方向为存储芯片、模拟芯片等。 

李星全，电子行业研究员。哈尔滨工业大学学士，北京大学硕士。2023 年加入信达证券电子组，研究方向为

服务器、PCB、消费电子等。 
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评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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