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机械设备
产业降本趋势显现，人形机器人/商业航天有望加
速导入 3D打印工艺

投资要点：

 产业链降本趋势显现：钛合金粉末降价+核心零部件国产化加速进行。

1）粉末：据南极熊了解，3D打印用钛合金粉末的价格从 2023年
600元/kg 降到 2024年 300元/kg 以下，降幅达 50%。主要原因：1、
得粉率：2022年威拉里核心产品得粉率创历史新高，平均提升 3%以
上。2、钛材：2024 年海绵钛市场呈下行走势，一级民品海绵钛价格

从年初的 5.0万元/吨左右下跌至年末的 4.2万元/吨左右，价格跌至市
场历史最低点。3、惰性气体：以市面上最常用的气雾化制粉为例，气
体成本占据了粉末材料成本的 30%-50%；一方面粉末生产厂商使用智

能一体化氩气回收装备降低工业气体使用量，另一方面工业气体 2024
年价格下滑。

2）核心零部件：锐科激光与某央企签订 120台 3D打印激光器销

售合同，用于精密核心器件的生产制造。锐科激光此次销售 3D 打印
系列激光器是采用全新的设计，优化了功率监控系统，有效地抑制高
阶模，在结构更加紧凑的同时实现了高稳定、高光束质量的激光输出。

 3D打印满足商业航天/人形机器人设计需求，金属与非金属均有突破

可能。

人形机器人：1）六维力传感器&3D打印：针对人形机器人，华

力创科学开发了“从头到脚”的六维力传感解决方案。首次将多维力
传感器尺寸微缩至毫米级别，攻克了六维力传感器的微型化难题。同

时在金属 3D打印的加持下，已大幅度降低成本，产品在腾讯，强脑
科技，速腾聚创等企业得到应用；针对人形机器人手腕六维力传感所
需的高性能，轻量化，易集成的特点。2）关节结构件&新材料&3D打

印：Figure 02 使用了 3D打印出来的新型复合材料。其膝盖或手臂肘

关节附近新增蜂窝状可压缩组织，这种软停止装置主要是为了提供运
动缓冲，同时实现轻量化和强化散热性能，这给了人形机器人更高的

灵活度、大幅延长其使用寿命。

商业航天：1）液氧煤油发动机部件：使用华曙高科金属 3D打印
解决方案，历时 4个月顺利完成所有 30多个零件的交付。2）液氧煤

油发动机：“雷霆-R1”继承了雷霆-5发动机的 3D打印技术和工艺。
雷霆-5 发动机全机 85%重量的零件都由 3D打印技术制作，是国内首

型使用 3D打印技术制造的针栓式液氧煤油发动机，并成功装配于“星

云-M”试验箭。3）液氧甲烷发动机零件：铂力特与蓝箭航天的合作
开始于 2019年，铂力特已助力蓝箭航天朱雀三号可重复使用火箭首次
大型垂直起降飞行试验任务、朱雀二号遥二和遥三运载火箭发射任务

等取得成功。

 投资建议

建议关注铂力特（全产业链布局，国内金属 3D打印龙头企业）、

华曙高科（3D打印领军企业，技术创新驱动公司发展）和金太阳（3D
打印后处理核心标的）、大族激光（3D打印核心零部件标的）。

 风险提示

降本不及预期、技术迭代风险、需求不及预期。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势
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相关报告
1、CMI指数延续扩张态势，国内工程机械市场进

入提速升温节奏——2025.03.03
2、我国牵头制定养老机器人国际标准，埃夫特首

秀人形机器人新品——2025.03.01
3、苏州北站综合枢纽工程项目启动，广州 7.2公
里地铁线路获批——2025.03.01
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