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商业航天地位凸显，大模型

应用推动算力建设   
2025 年政府工作报告学习体会 
  
2025 年 3 月 5 日，国务院总理李强代表国务院，向十四届全国人大三次会议
作政府工作报告。2025 年政府工作任务中第二条提出“因地制宜发展新质生
产力，加快建设现代化产业体系”。其中商业航天和“人工智能+”部分值得
重点关注。 

支撑评级的要点 

 商业航天重要性再度凸显，首提发展 6G 等未来产业。在 2024 年政府工
作报告中，首次提出将商业航天作为三大新增长引擎之一，2025 年工作
报告提出“推动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展”，并首
次提出培育 6G 等新兴产业。根据国际太空公众号统计，2024 年，中国
完成 68 次航天器发射，在全球占 26.2%；中国发射了“千帆”“吉利”
和“云遥”等星座的 100 余颗卫星，展现了快速发展的势头。截至 2024

年年末，中国国内星座的发射数与美国“星链”相比依旧存在较大差距。
我们认为，卫星作为 6G 的重要一部分，依旧是 2025 年国家重点支持的
方向，星端和发射端引入民营资本对于降本增效均有重要意义，产业链
依旧处于扩张状态，建议重点关注。 

 持续推进“人工智能+”行动，支持大模型广泛应用。2025 年再提“人工
智能+”行动，首提“支持大模型广泛应用”。2025 年详细提出的应用方
向包括智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等新一
代智能终端以及智能制造装备。我们认为，云厂商持续探索大模型盈利
模式，有助于进一步推动“人工智能+”发展。应用端发展推动算力基础
设施建设，利好云的发展，各大云厂商在加大资本开支力度，2025 年 2

月 24 日，阿里巴巴集团宣布未来三年将投入至少人民币 3,800 亿元用于
建设云计算和 AI 基础设施，我们预计字节跳动、腾讯等云建设开支也将
保持较高水平，云产业链值得关注。 

投资建议 

 建议关注：光芯片/器件（中际旭创、新易盛、华工科技、长光华芯、太
辰光、天孚通信、凌云光、 光迅科技、海南华铁），交换机（锐捷网络、
菲菱科思），AIDC（润泽科技、科华数据、数据港），液冷（英维克、
申菱环境、高澜股份），铜连接（沃尔核材、瑞可达、鼎通科技），卫
星通信领域（信科移动、铖昌科技、光库科技、震有科技、盛路通信、
盟升电子、华力创通、上海瀚讯、思科瑞、中国卫星）。 

评级面临的主要风险 

 政策效果不及预期；海外市场波动；云厂商投资结果不及预期。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

风险提示及免责声明 
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