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过敏性疾病（AllergicDiseases,AD）是一种变态反应性炎症，简称变应性炎症。它是机体受一种或多种抗原物质刺激后，产生反应过程引起

有害的过度反应，属于免疫性疾病范畴。常见的过敏性疾病包括过敏性鼻炎、过敏性哮喘、特应性皮炎、食物过敏和药物过敏。过敏性疾病在过

去数十年里发病率显著上升，现已被WHO列为21世纪重点防治的三大疾病之一。过敏性疾病常见的过敏原包括：以花粉、皮毛和室内尘土为代

表的吸入性过敏原；以牛奶和虾为代表的食入性过敏原；以化妆品为代表的接触性过敏原；以青霉素为代表的注入性过敏原。

按照病种的分类方式，过敏性疾病行业可以分为如下类别：

根据具体病症，过敏性疾病行业可分为：过敏性鼻炎、过敏性哮喘、特应性皮炎、食物过敏与非食物过敏。

过敏性鼻炎又称变应性鼻炎（Allergic Rhinitis, AR），是过敏性个体暴露于过敏原后，由IgE介导的鼻黏膜非感染性慢性炎性疾病，患者可

表现出不同程度的打喷嚏、鼻痒、流清水样体和鼻塞等症状。据统计，全球约有10%～25%的AR患者，其中中国占1%～5%且呈逐年上升

趋势。遗传易感性和环境刺激在该疾病发生和发展中起到重要作用，并伴有其他过敏性疾病如哮喘、特应性皮炎等。

过敏性哮喘

过敏性哮喘（Allergic Asthma, AA）由过敏原引起，以气道嗜酸性炎症、支气管高反应性和IgE水平升高为特征，通常合并过敏性鼻炎和结膜

炎。流行病学调查显示，全球约有3.39亿哮喘患者，其中超50%的成人哮喘病例或与过敏有关，而在儿童哮喘病例中高达80%。

特应性皮炎

特应性皮炎（Atopic Dermatitis, AD）是一种常见的慢性复发性炎症性皮肤病，以反复发生湿疹样皮疹及瘙痒为特征，发病年龄范围广，发

病机制复杂且尚未完全清楚，目前认为辅助性T细胞（Th）2介导的2型炎症反应是其关键发病机制，且与遗传易感性、免疫系统异常、皮肤屏障

功能破坏和环境中过敏原刺激等有关。全球流调显示，当前有0.2%～36.0%的未成年患有特应性皮炎，而儿童特应性皮炎患病率在15%～30%。

食物过敏

食物过敏（Food Allergy, FA）是食物蛋白质抗原摄入引发的免疫系统病理反应，显著区别于非免疫反应的食物不耐受。近年来食物过敏的发

生率逐渐升高，儿童食物过敏比成人常见。约90%的FA源自特定食物的蛋白质，常见的食物过敏原包括花生、坚果、鱼类、贝类和鸡蛋等。

药物过敏

药物过敏是一种快速进展的全身反应，在抗菌药物、造影剂、麻醉剂等药物的使用过程中最为常见，食物如牛奶、输血、昆虫刺伤和乳胶也

是触发过敏的原因。多数过敏反应轻微，严重过敏反应发生率较低但需及时处理，否则可能发生呼吸或心搏骤停甚至死亡。

摘要 随着国民健康意识的增强和生活环境的变化，中国过敏性疾病的发病率逐年上升，推动了该领域的医疗需求增长和技术进步。过敏性疾病治疗药物是行业核心，目前本土企

业在化学药特别是抗组胺药领域已建立较为完善的研产体系，满足了大部分轻中度过敏性疾病的治疗需求。但面对复杂难治的重症病例，生物抗体治疗和免疫治疗仍是重点

治疗手段，也是行业未来发展的关键方向。随着生物技术创新持续推动，中国过敏性疾病行业有望实现更多的增长。

行业定义

行业分类

过敏性疾病行业基于病种的分类

过敏性鼻炎

行业特征



过敏性疾病的行业特征包括过敏原检测方法丰富、治疗方案多元，趋于成熟、IgE是开发新型治疗方法时极具吸引力的靶点。

过敏原检测方法丰富

过敏原的检测方法包括体内检测和体外检测两类，体内检测以皮肤试验为代表。皮肤试验是目前应用最广泛的方法，也是诊断IgE介导的I

型变态反应的一线方法，简单直观，成本低且安全性高。体外检测以血清总IgE和sIgE的检测为代表，IgE检测是评估可疑过敏反应的基本

方法。

治疗方案多元，趋于成熟

过敏性疾病可分为非免疫性治疗和免疫性治疗，前者以环境控制和药物治疗为代表。环境控制即通过检测准确找出过敏原，患者主动避免

接触；常用治疗的药物可分为一线用药和二线用药，不同适应症之间存在差异。

IgE是开发新型治疗方法时极具吸引力的靶点

IgE是免疫球蛋白中含量最少的一类，半衰期极短，但在过敏性疾病中发挥核心作用。具体来看，IgE与组织和循环中免疫细胞上的IgE受体

结合，受体包括FcεRI和FcεRII两类。IgE的产生需经历基因重组和类别转换，存在持续产生IgE的机制，推测是由长寿的浆细胞以及对过敏

原作出快速反应的记忆细胞产生的IgE。IgE在过敏性变态反应的早期和晚期均发挥重要作用，因此成为开发新治疗方法的重要和有吸引力

的靶点。

北京协和医院变态反应科的创立开启了中国系统化、专业化研究和治疗过敏性疾病的历史。该科室的创立不仅填补了中国在过敏性疾病专业

诊疗领域的空白，也标志着中国对过敏性疾病的认知、研究以及治疗方法进入了新的阶段。
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过敏性疾病药物是过敏性疾病行业的核心部分，产业链依此分析，上游供应药物原辅料，中游为药物研产销商，下游为医药流通终端。

原料药市场对氯雷他定与地氯雷他定较为关注，部分生物药技术本土水平突出。

原料药的审批主要关注化学性质、纯度、稳定性及是否符合药用要求等方面，品种数量较多的均为第二和第三代治疗过敏抗组胺药原料药，效果

更强且副作用更少，极受市场重视。而特非那定具有一定的心肌毒性作用，近年国外报道用本药患者出现心律失常等现象，多见于超量用药或肝

功能不正常的患者。中下游需求影响上游原料药市场，因此特非那定的原料药规模较小。治疗过敏性疾病的抗体药物上游多涉及基因工程技术，

基于企业调研，基因敲除与敲入技术、基因组学研究平台和基因组测序关键技术的可实现度最高，基因敲除与敲入技术可精确修改目标基因，生

成具有特定功能的抗体，而基因组学研究平台可全面解析基因组信息，本土企业在这两项领域的技术水平相对成熟。

氯苯那敏等一代药仍是过敏性疾病用抗组胺药的主流，已获批上市的抗体药物中奥马珠单抗普及度最高。

萌芽期 1950-01-01~1999-01-01

1956年，北京协和医院变态反应科创立，是中国变态反应学的发源地和摇篮，也是中国最早的抗过敏药物临床药理试验基地；1965

年，海外科学家发现一种在血清浓度低的反应素在过敏反应中发挥重要作用，并在1968年正式命名其为IgE；1972年，吸入皮质类固

醇首次进入海外临床应用。往后几十年，鼻用皮质类固醇开始广泛应用于治疗以过敏性鼻炎为代表的鼻科炎性疾病。

中国首个变态反应科的创立填补了中国在这一领域的空白，标志着中国正式开启了系统化、专业化研究和治疗过敏性疾病的篇章。并

且，IgE的发现与命名是国内外变态反应学研究领域的重大突破，揭示了过敏反应中重要的免疫机制，为后续的抗过敏药物研发提供

了重要的靶点依据。

启动期 2000-01-01~2016-01-01

2000年，中华医学会变态反应学分会成立；2003年，美国FDA首次批准奥马珠单抗用于治疗中-重度持续性哮喘；2005年，中国18个

中心城市电话问卷调查显示中国成人过敏性鼻炎的自报患病率为11.1%；2011年，中国18个中心城市电话问卷调查显示中国成人过敏

性鼻炎的自报患病率升至17.6%，其中北京、上海、广州、杭州、南京、西安、沈阳和长春8个城市的AR患病率均呈现上升趋势，各

城市之间患病率差异明显，最低为成都（9.6%），最高为上海（23.9%）。

中国变态反应学的发展日趋专业化和规范化，同时中国成人过敏性鼻炎的自报患病率显著上升体现过敏性疾病在中国日趋普遍与严

重。另外，奥马珠抗IgE单抗的面世为世界过敏性疾病患者提供了新的治疗选择。

高速发展期 2017-01-01~2024-01-01

2017年，奥马珠单抗在中国获批上市，适应证为成人和6岁以上儿童中-重度持续性变应性哮喘；2020年，度普利尤单抗在中国获准上

市，是中国最早获准用于治疗特应性皮炎的靶向药物。

多个国际领先的靶向药物成功引入并应用于临床，显著提升了中国过敏性疾病的治疗效果和患者满意度。奥马珠单抗和度普利尤单抗

的成功上市，既为过敏性疾病患者提供了更有效的治疗选择，又提高了整个行业的标准化水平。

产业链分析

过敏性疾病发展现状

过敏性疾病行业产业链主要有以下核心研究观点：



氯苯那敏、苯海拉明和异丙嗪属于第一代抗组胺药，上市时间较长，积累了大量的临床经验和数据，市场认可度高，至今仍是过敏性疾病用抗组

胺药的主流。氯雷他定及地氯雷他定等二代及三代药初具规模，依美斯汀的主要适应证为过敏性结膜炎，规模相对较小。过敏性疾病治疗用的生

物制药仅3款在中国获批上市，分别为奥马珠单抗、美泊利珠单抗和度普利尤单抗。奥马珠单抗广泛认可的适应证是中重度持续性过敏性哮喘和

慢性自发性荨麻疹，疗效优越，纳入医保后价格成本降低，在过敏性疾病治疗中的接受度最高。

生产制造端

上游厂商

石药创新制药股份有限公司 普洛药业股份有限公司 伊犁川宁生物技术股份有限公司 上海君实生物医药科技股份有限公司

荣昌生物制药（烟台）股份有限公司 北京神州细胞生物技术集团股份公司 重庆智翔金泰生物制药股份有限公司 百奥泰生物制药股份有限公司

东富龙科技集团股份有限公司 山东新华医疗器械股份有限公司

品牌端

中游厂商

上 过敏性疾病产业链上游分析

上游过敏性疾病药物原料及辅料供应商

产业链上游分析

原料药市场对氯雷他定与地氯雷他定较为关注。

药审中心的原辅包数据显示，截至2024年11月，常用过敏性疾病抗组胺药原料药里氯雷他定获批通过数量最多，计33个；其次是地氯

雷他定24个，西替利嗪与氯苯那敏各19个；特非那定3个最少。原料药的审批主要关注化学性质、纯度、稳定性及是否符合药用要求等

方面，品种数量较多的均为第二和第三代治疗过敏抗组胺药原料药，效果更强且副作用更少，极受市场重视。而特非那定具有一定的心

肌毒性作用，近年国外报道用本药患者出现心律失常等现象，多见于超量用药或肝功能不正常的患者。中下游需求影响上游原料药市

场，因此特非那定的原料药规模较小。

部分过敏性疾病的生物药技术本土水平突出。

治疗过敏性疾病的抗体药物上游多涉及基因工程技术，基于企业调研，基因敲除与敲入技术、基因组学研究平台和基因组测序关键技术

的可实现度最高，对应的本土企业当前水平分别为79.6%、77.9%和45.7%。基因敲除与敲入技术可精确修改目标基因，生成具有特定

功能的抗体，极大地提高了治疗的有效性和针对性。而基因组学研究平台可全面解析基因组信息，为科学家提供了深入理解疾病机制的

可能性，并有助于识别新的药物靶点。本土企业在这两项领域的技术水平相对成熟。

中 过敏性疾病产业链中游分析

中游过敏性疾病药物研发、生产及销售商



华润双鹤药业股份有限公司 葵花药业集团股份有限公司 丽珠医药集团股份有限公司 浙江康恩贝制药股份有限公司

海南葫芦娃药业集团股份有限公司 天士力生物医药股份有限公司 哈药集团有限公司 深圳市海王生物工程股份有限公司 北京诺华制药有限公司

赛诺菲（中国）投资有限公司

渠道端及终端客户

渠道端

阿里健康科技（中国）有限公司 平安健康保险股份有限公司 京東健康股份有限公司 一心堂药业集团股份有限公司

漱玉平民大药房连锁股份有限公司 北京同仁堂股份有限公司 益丰大药房连锁股份有限公司 大参林医药集团股份有限公司

中国医学科学院北京协和医院 上海交通大学医学院附属仁济医院

产业链中游分析

氯苯那敏等一代药仍是过敏性疾病用抗组胺药的主流。

药监局数据显示，截至2024年11月，常用过敏性疾病抗组胺药里氯苯那敏获批通过数量最多，计378个；其次是苯海拉明193个，异丙

嗪133个；依美斯汀2个最少。氯苯那敏、苯海拉明和异丙嗪属于第一代抗组胺药，上市时间较长，积累了大量的临床经验和数据，市

场认可度高，至今仍是过敏性疾病用抗组胺药的主流。氯雷他定及地氯雷他定等二代及三代药初具规模，依美斯汀的主要适应症为过敏

性结膜炎，规模相对较小。

已获批上市的抗体药物中奥马珠单抗普及度最高。

过敏性疾病治疗用的生物制药仅3款在中国获批上市，分别为奥马珠单抗、美泊利珠单抗和度普利尤单抗。奥马珠单抗广泛认可的适应

证是中重度持续性过敏性哮喘和慢性自发性荨麻疹，疗效优越，受到广泛认可。并且，随着奥马珠单抗纳入医保目录，其价格大幅降

低，使得更多的患者能够负担得起这一先进的治疗方法，进一步提升其在临床应用中的接受度。总体而言，随着对过敏性疾病机制研究

的深入及生物技术的进步，新型生物制剂为过敏性疾病患者带来了更多的可能性，同时也促进了个性化医疗的发展，使得针对不同患者

的精准治疗成为可能。这标志着在对抗过敏性疾病方面取得了重要进展，也预示着未来会有更多高效、安全的治疗方案出现。

下 过敏性疾病产业链下游分析

下游公立医院、零售药店及公立基层医疗机构等

产业链下游分析

公立医院是患者获取过敏性疾病药物的主要场所。

从药品销售的渠道分布来看，2024年上半年公立医院占60.5%，销售额达5,740亿元；零售药店占29.8%。公立医院是医疗体系的重要

组成部分，针对过敏性疾病的治疗能够提供全面的药物选择和个性化的治疗方案。而零售药店是患者自行购买过敏性疾病用药的重要渠

道，随着医药电商兴起和线下药店布局优化，该渠道在行业下游的地位逐渐提升。

抗组胺药因其价格优势成为治疗首选药物之一。

对比过敏性疾病治疗用的抗组胺药与抗体药物，前者平均价格落在8元至60元的区间，11种典型抗组胺药里仅2种需非医保支付；后者

平均价格落在3,500元至6,500元的区间，均可按医保乙类支付。抗组胺药的价格相对较低且医保覆盖率相对较高，对患者的经济负担较

轻，促进其在公立医院、零售药店及公立基层医疗机构的广泛应用。相比之下，抗体药物虽然疗效更强和治疗范围更广，医保支付减轻



2019年—2023年，过敏性疾病行业市场规模由383.82亿人民币元增长至452.27亿人民币元，期间年复合增长率4.19%。预计2024年—2028

年，过敏性疾病行业市场规模由511.28亿人民币元增长至778.74亿人民币元，期间年复合增长率11.09%。

历史规模稳步增长的核心驱动因素是药物创新。

医药技术的进步显著推动了抗过敏药物的发展迭代，使得疗效更佳且副作用更少的过敏性疾病用药不断涌现。这类新型药物不仅能够更加精准地

针对病因进行治疗，还极大地改善了患者的生活质量，减少了长期服药带来的潜在健康风险。例如，生物制药领域的突破带来了如奥马珠单抗、

美泊利珠单抗和度普利尤单抗等药物，这些药物为中重度持续性过敏性哮喘和慢性自发性荨麻疹等难治性疾病的治疗提供了新的选择，满足了以

往治疗方法难以达到的效果需求。

过敏性疾病的发病率因环境和生活方式的改变而上升，与此同时医疗水平的提升和医疗资源的普及又使得更多患者得到了有效的诊治，这两

方面的因素共同促进过敏性疾病市场规模的稳步增长。

首先，随着工业化进程的加速，环境污染问题变得日益严重，空气中的污染物如颗粒物、挥发性有机化合物等成为新的过敏原或刺激物，诱发了

更多人出现过敏反应。此外，现代生活节奏加快和工作压力增大也成为影响人体免疫系统的外部因素之一，这些因素共同作用下导致国民中过敏

性疾病的发病率显著上升。另一方面，随着医疗水平的提高和医疗资源的普及，能够获得及时诊断和治疗的过敏患者数量逐渐增加。近年来，医

疗机构对抗过敏治疗的认识和技术都有了长足的进步，先进的检测手段如皮肤点刺试验、血液特异性IgE检测等可以更准确地识别过敏原，为个

性化治疗方案的制定提供了科学依据。此外，随着互联网技术的发展，在线医疗服务让更多的患者能够方便快捷地咨询专业医生，获取必要的医

疗指导和支持，这无疑提高了患者的就医体验和治疗效果。与此同时，国家对公共卫生领域的持续投入以及医疗保险制度的不断完善，也为过敏

性疾病的防治提供了有力保障。

抗组胺药的创新将推动行业持续进步，促使规模持续扩张。

作为最常用的抗过敏化学制剂，抗组胺药经历了从第一代到第三代的发展历程。第一代抗组胺药以脂溶性的特征著称，但往往会导致抑制中枢神

经系统的作用，从而引起嗜睡等副作用，影响患者的日常生活质量。第二代抗组胺药在此基础上进行了改进，减少了中枢神经系统的副作用，但

部分药物却显示出心脏毒性的问题，限制了它们的长期使用。直到第三代抗组胺药的出现，不仅克服了上述问题，而且在疗效和安全性方面实现

了更大的突破，不良反应也进一步减少，使得更多患者愿意接受并坚持治疗。展望未来，抗组胺药的发展方向将更加注重于降低副作用，以提高

患者的用药依从性和生活质量。这一趋势不仅反映了医药科技的进步，也为过敏性疾病市场的扩展提供了新的动力。

生物治疗也将推动行业进步，朝着抗IgE抗体的优化及其他靶向策略的临床探索迈进。

目前，阻断或抑制肥大细胞上IgE-FcεRI的交联是治疗过敏性疾病的重要措施之一。抗IgE抗体如奥马珠单抗已经在临床上展现出显著的治疗效

果，这不仅为患者提供了新的治疗选择，也标志着过敏性疾病治疗进入了一个新纪元。其他针对IgE-FcεRI结合路径的治疗策略大多仍处于基础实

验、动物实验或早期临床试验阶段。虽然这些新型疗法尚未积累足够的临床证据，但展示了巨大的潜力，尤其是通过精准靶向机制来提高疗效并

减少副作用。未来，生物治疗的发展方向将聚焦于对抗IgE抗体的进一步优化以及其他靶向策略的深入临床探索。首先，对抗IgE抗体进行结构和

功能上的优化旨在克服现有药物的局限性，包括提高特异性、增强疗效以及降低免疫原性等。随着技术的进步，科学家们能够更加精细地设计和

制造抗体分子，使其更好地适应不同患者的个体差异，从而实现更加个性化的治疗方案。

了部分经济压力，但较高的初始治疗成本和较长的疗程仍限制其在下游的应用。但针对重度过敏性疾病患者或对抗组胺药治疗效果不佳

的患者，抗体药物仍是较为有效的治疗选择。

行业规模

过敏性疾病行业规模的概况

过敏性疾病行业市场规模历史变化的原因如下：

过敏性疾病行业市场规模未来变化的原因主要包括：



政策名称

《关于实施&lt;体外诊断试剂分类
目录&gt;有关事项的通告》

颁布主体

国家药监局

生效日期

2024-05-10

影响

7

政策内容
《目录》所包括体外诊断试剂，是指按医疗器械管理的体外诊断试剂，不包括国家法定用于血源筛查的体外诊断试剂和采用放射性核素标记的体外诊断试剂。《目
录》根据体外诊断试剂的特点编制而成，结构由“一级序号、一级产品类别、二级序号、二级产品类别、预期用途、管理类别”六个部分组成。

政策解读
根据《分类规则》第六条规定，用于微生物鉴别或者药敏试验的培养基，以及用于细胞增殖培养，对细胞具有选择、诱导、分化功能，且培养的细胞用于体外诊断的
细胞培养基，按照第二类管理。符合《分类规则》且风险较低的仅做选择性培养、不具备微生物鉴别及药敏功能的微生物培养基，按照第一类管理。

政策性质 规范类政策

政策名称

《国家基本医疗保险、工伤保险和
生育保险药品目录（2023年）》

颁布主体

国家医保局、人力资源社会保障部

生效日期

2023-12-13

影响

10

政策内容
本次调整，共有126个药品新增进入国家医保药品目录，1个药品被调出目录。国家医保药品目录内药品总数达到3,088种，其中西药1,698种、中成药1,390种；中药
饮片仍为892种。

政策解读
临床常用的各类特应性皮炎药物如糖皮质激素、抗组胺药、免疫抑制剂等已纳入医保支付范围。同时，通过医保准入谈判度普利尤单抗注射液、克立硼罗软膏、乌帕
替尼缓释片等降价纳入医保，有效减轻了患者负担。目录内药品基本能够满足过敏性疾病成人和儿童患者的临床用药需求。

政策性质 规范类政策

规模预测SIZE模型

数据来源: 国家统计局；中国医药信息查询平台；知网；人民网；生命时报；百度健康

过敏性疾病规模预测

过敏性疾病行业规模

政策梳理



政策名称

《关于进一步加强儿童临床用药管
理工作的通知》

颁布主体

国家卫健委

生效日期

2023-01-16

影响

8

政策内容
《通知》提出：一要加强儿童用药遴选和配备管理；二要强化儿童用药临床合理使用；三要加强药师配备并提供儿科药学服务；四要做好儿童用药处方调剂和专项点
评；五要开展儿童用药临床监测；六要加强儿童用药指导和健康宣教。

政策解读
在强化儿童用药临床合理使用部分，《通知》强调要准确掌握用药适应证，以及不同年龄儿童的药物选择、给药方法、剂量计算、药物不良反应等，合理开具处方并
经审核合格后进行调配。对于住院儿童患者，要严密观察用药过程中药物疗效和不良反应，对出现的药物不良反应要及时妥善处理并上报。

政策性质 指导性政策

政策名称

《关于进一步加强用药安全管理提
升合理用药水平的通知》

颁布主体

国家卫健委、国家中医药管理局

生效日期

2022-07-27

影响

8

政策内容 《通知》提出：一要降低用药错误风险，提高用药安全水平；二要加强监测报告和分析，积极应对药品不良反应；三要加强用药安全监管，促进合理用药水平提高。

政策解读 在加强监测报告和分析，积极应对药品不良反应部分，《通知》强调要做好药品不良反应监测报告；要强化监测结果分析及处置；要及时研判用药风险并反馈临床。

政策性质 指导性政策

政策名称

《药品生产监督管理办法》

颁布主体

国家市监局

生效日期

2020-07-01

影响

10

政策内容
一是全面规范生产许可管理。明确药品生产的基本条件，规定了药品生产许可申报资料提交、许可受理、审查发证程序和要求，规范了药品生产许可证的有关管理要
求；二是全面加强生产管理；三是全面加强监督检查；四是全面落实最严厉的处罚。

政策解读
药品上市许可持有人应当建立药物警戒体系，按照国家药品监督管理局制定的药物警戒质量管理规范开展药物警戒工作。药品上市许可持有人、药品生产企业应当经
常考察本单位的药品质量、疗效和不良反应。发现疑似不良反应的，应当及时按照要求报告。

政策性质 规范类政策

过敏性疾病药物市场是行业竞争的焦点，层级分化显著。第一梯队凭借优异的经济收益创造能力，建立稳固的市场地位，再凭借丰富的抗组

胺药产品线，获得患者较高的信任度；第二梯队虽然在创收能力方面略逊一筹，但过敏性疾病药物产品线已初具规模，能够满足大部分患者的基

本需求；第三梯队创收能力较弱，过敏性疾病药物布局有限，在市场竞争中处于劣势。

过敏性疾病行业呈现以下梯队情况：第一梯队公司有白云山、海王生物等；第二梯队公司有哈药集团、华润三九等；第三梯队有葫芦娃、昆

药集团等。

收入规模较大的企业通常拥有更为雄厚的资金基础，这些资金能够投入到药物创新中，使其更有可能在研发领域取得突破，推出具有竞争力

的新产品，在市场中保持竞争力。

资金充裕意味着企业不仅能够在药物研发的初期阶段投入大量资源进行探索性研究，还可以在后续的研发过程中持续资助复杂的临床试验，这对

于开发出高效、安全的新药至关重要。此外，充足的资金还支持企业引进先进的科研设备和技术，吸引顶尖的科学家和专家加入团队，从而进一

步提升研发能力和效率。在高度专业化且竞争激烈的过敏性疾病领域里，拥有更多资源的企业能够更快地响应市场需求的变化，针对不同类型的

过敏原开发出针对性强、疗效确切的产品。同时，它们也更有可能通过并购或合作的方式，与小型生物科技公司或者研究机构合作，快速获取新

技术或产品管线，增强自身的技术储备和市场竞争力。

竞争格局

过敏性疾病概况

过敏性疾病行业竞争格局的形成主要包括以下原因：



拥有完善产品线的企业能够覆盖更广泛的患者需求，同时上市公司的知名度更高，使其在患者中建立更强的信任度，在市场中具有更高的竞

争力。

全面的产品线意味着企业可以提供针对不同类型和严重程度的过敏性疾病的治疗方案，从轻微的季节性过敏到严重的慢性过敏反应都有相应的药

物或疗法可供选择。这种多样化不仅帮助满足了不同患者群体的需求，也使得企业在医疗市场上占据了更为有利的位置。并且，上市公司的运营

透明度高，财务状况公开，使得医生和患者更容易获取企业的相关信息，从而建立起对产品的信任。较高的品牌认知度还能够通过广告宣传、参

与公益活动等方式进一步强化，这有助于在患者中形成积极的品牌形象，并且增强患者对企业及其产品的信赖感。因此，在过敏性疾病行业竞争

格局中，那些能够提供广泛产品线并且具有较高知名度的上市公司，通常能够占据更加主导的地位，不断吸引新患者并保持现有患者的忠诚度，

最终实现市场份额的增长和企业价值的提升。

尽管抗组胺药在过敏性疾病治疗中一直占据重要地位，但随着科研深入和新技术涌现，企业或将不再只聚焦于这类药，未来或将向其他化学

药的创新研发转移，或是关注前沿热点抗体药物的开发。

一方面，随着对疾病机理研究的加深，科学家们发现针对过敏反应的不同机制开发出的新型化学药物可能提供更为精准和有效的治疗效果。这类

药物有望解决现有抗组胺药物未能完全满足的需求，例如对于严重或难治性过敏反应的治疗。另一方面，抗体药物作为当前生物医药领域的前沿

热点，正吸引着越来越多的关注。与传统化学药物相比，抗体药物因其高度特异性和较好的安全性，在治疗多种复杂疾病方面展现出巨大潜力。

特别是在过敏性疾病领域，通过针对特定的免疫路径或分子靶点设计抗体药物，可以更有效地调节患者的免疫反应，从而达到治疗目的。因此，

一些具有前瞻性的企业已经开始向抗体药物研发转移，旨在抓住这一新兴市场带来的机遇，未来或将改变市场格局。

免疫治疗能够从病因入手，技术进步也将驱动更多企业拓展此业务，上述革新均有可能改变行业竞争格局。

通过调节患者的免疫系统，免疫治疗不仅可以缓解症状，还能在一定程度上预防疾病的发生和发展，这种特性使得它成为未来治疗过敏性疾病的

重要方向之一。随着技术进步和对免疫系统理解的深入，越来越多的企业开始认识到免疫治疗的价值，并计划或已经开始拓展相关业务。而技术

创新也是驱动这一变化的关键因素。技术的发展不仅提高了治疗效果，还减少了副作用，增强了患者的生活质量。因此，对于企业来说，投资于

免疫治疗不仅是响应市场需求增长的表现，也是提升自身竞争力的有效途径。

华润双鹤药业股份有限公司（600062） 葵花药业集团股份有限公司（002737）

深圳市海王生物工程股份有限公司（000078） 华润三九医药股份有限公司（000999）

过敏性疾病行业竞争格局的变化主要有以下几方面原因：

上市公司速览

总市值

-
营收规模

28.4亿元 2.3
同比增长(%)

56.8
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

15.2亿元 -14.0
同比增长(%)

56.8
毛利率(%)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%) 总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)



浙江医药股份有限公司（600216） 海南葫芦娃药业集团股份有限公司（605199）

广州白云山医药集团股份有限公司（600332） 山西振东制药股份有限公司（300158）

浙江康恩贝制药股份有限公司（600572） 东北制药集团股份有限公司（000597）

哈药集团股份有限公司（600664） 昆药集团股份有限公司（600422）

1 广州白云山医药集团股份有限公司【600332】

- 80.9亿元 -18.8 10.4 - 186.1亿元 53.6 51.8

总市值

-
营收规模

71.1亿元 21.0
同比增长(%)

40.0
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

12.8亿元 20.9
同比增长(%)

51.6
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

229.5亿元 6.1
同比增长(%)

22.1
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

22.7亿元 -18.5
同比增长(%)

50.9
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

51.8亿元 15.5
同比增长(%)

61.1
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

64.0亿元 -2.5
同比增长(%)

40.9
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

114.9亿元 15.1
同比增长(%)

25.3
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

18.5亿元 -3.0
同比增长(%)

41.2
毛利率(%)

企业分析



公司信息

企业状态 开业 注册资本 162579.0949万人民币

企业总部 广州市 行业 医药制造业

法人 李小军 统一社会信用

代码

9144010163320680X7

企业类型 股份有限公司(上市、国有控股) 成立时间 873043200000

品牌名称 广州白云山医药集团股份有限公司 经营范围 停车场经营;西药批发;医疗诊断、监护及治疗设备批发;化工产

品批发（含危险化学品；不含成品油、易制毒化学品）;酒类

批发;药品零售;医疗诊断、监护及治疗设备零售;兽用药品销

售;保健食品制造;食品添加剂制造;瓶（罐）装饮用水制造;果

菜汁及果菜汁饮料制造;固体饮料制造;化学药品原料药制造;中

药饮片加工;中成药生产;兽用药品制造;生物药品制造;预包装

食品零售;预包装食品批发;许可类医疗器械经营（即申请《医

疗器械经营企业许可证》才可经营的医疗器械”，包括第三类

医疗器械和需申请《医疗器械经营企业许可证》方可经营的

第二类医疗器械）;货运站服务;非酒精饮料、茶叶批发;中成

药、中药饮片批发;道路货物运输;碳酸饮料制造;茶饮料及其他

饮料制造;化学药品制剂制造;卫生材料及医药用品制造;其他酒

制造;化妆品及卫生用品批发;化妆品及卫生用品零售;医疗用品

及器材零售（不含药品及医疗器械）;运输货物打包服务;化妆

品制造;口腔清洁用品制造;车辆过秤服务;清洁用品批发;肥皂

及合成洗涤剂制造;非许可类医疗器械经营（即不需申请《医

疗器械经营企业许可证》即可经营的医疗器械”，包括第一类

医疗器械和国家规定不需申请《医疗器械经营企业许可证》

即可经营的第二类医疗器械）;化工产品零售（危险化学品除

外）;货物进出口（专营专控商品除外）;技术进出口;药品研

发;房地产开发经营;物业管理;房屋租赁;



财务数据分析

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0.93 0.86 0.78 0.93 0.97 0.92 0.98 1.02 1

/ / / / / / / / /

45.2828 31.8312 31.9677 55.0452 54.3192 52.8025 52.6199 54.9485 53.3283

1.6283 4.7636 4.5845 101.5528 53.7908 -5.0469 11.9019 2.5706 6.678

8.8943 15.9712 36.7114 66.904 -7.3263 -8.5811 27.6009 6.6304 2.2477

15.39 / 10.92 / / / / / /

/ / / / / / / / /

19.366 19.4054 19.0884 51.0848 64.9245 72.8038 71.8891 76.3439 76.2003

/ / / / / / / / /

1.4359 2.629 2.6007 1.5968 1.5652 1.6208 1.6373 1.526 1.545

1.5041 1.5037 1.1279 3.2088 3.0892 0.3599 3.4897 4.305 2.5241

36.2054 33.0591 37.6583 23.8421 19.8157 16.9284 19.1748 18.7562 18.7873

95.0165 90.0413 91.3528 95.0961 95.0583 92.6744 92.7071 91.1466 86.4617

1.0011 2.1648 1.848 1.1438 1.1996 1.2286 1.3137 1.2406 1.2274

8.9443 7.4635 7.8166 8.8568 6.3507 5.3005 6.3061 6.0424 5.5586

-11.7031 -4.1486 2.797 -17.8095 -10.9568 -9.9048 / / /

-11.8764 15.6918 54.3362 -107.8567 -99.9697 -81.5245 / / /

15.91 12.75 11.34 16.93 13.87 11.55 13.46 12.97 12.07

1.007 1.075 1.268 2.116 1.961 1.793 2.288 2.44 2.495

7.0343 7.7795 10.1114 8.367 5.2982 5.0129 5.751 6.0086 5.6403

1.2715 0.9594 0.773 1.0585 1.1986 1.0574 1.0965 1.0056 0.9855

84.2087 101.0591 75.872 -99.7944 -95.2017 -71.3704 / / /

/ / / / / / / / /

1.8174 6.0741 6.0741 6.0679 6.0679 6.0801 6.1244 6.2159 6.2159

/ / / / / / / / /

75.5747 71.4697 89.3123 72.3705 64.7051 67.6476 65.1914 66.0684 65.0947

19124658298.9 20035681499.37 20954225189.53 42233838051.12 64951777641.83 61673702450.01 69014052347.03 70788155068.45 75515403994.78

3.008 2.9415 3.8664 5.4286 6.8692 7.9539 9.5881 11.2328 12.8918

1.007 1.075 1.268 2.116 1.961 1.793 2.288 2.44 2.495

1300351292.59 1508032671.07 2061651929.01 3440980103.08 3188884638.91 2915244576.05 3719877680.46 3966522218.54 4055678691.49

0.874 0.764 1.191 1.311 1.689 1.616 2.034 2.042 2.236

/ / / / / / / / /

1.5041 1.5037 1.1279 3.2088 3.0892 0.3599 3.4897 4.305 2.5241

财务指标

销售现金流/营业
收入

扣非净利润同比
增长(%)

资产负债率(%)

营业总收入同比
增长(%)

归属净利润同比
增长(%)

摊薄净资产收益
率(%)

实际税率(%)

应收账款周转天
数(天)

预收款/营业收入

流动比率

每股经营现金流
(元)

毛利率(%)

流动负债/总负债
(%)

速动比率

摊薄总资产收益
率(%)

营业总收入滚动
环比增长(%)

扣非净利润滚动
环比增长(%)

加权净资产收益
率(%)

基本每股收益
(元)

净利率(%)

总资产周转率
(次)

归属净利润滚动
环比增长(%)

每股净资产(元)

每股公积金(元)

扣非净利润(元)

存货周转天数
(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润
(元)

稀释每股收益
(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益
(元)

毛利润（元）

经营现金流/营业
收入

竞争优势



竞争优势

世界500强广药集团旗下最大的制药工业企业和国内实力较强的单体制药工业企业，也是国内著名的抗生素、抗ED药生产企业，集科研、生产、销售于一
体，年销售规模超过20亿元，且销售收入、利润连续多年稳定增长；现有员工1100人，“白云山”、“抗之霸”商标分别于2006年、2012年被认定为中国“驰名商
标”，2023年被认定为广州老字号企业，目前拥有10个剂型超过300个品规的产品，抗生素产品群声势浩大，几乎涵盖了所有抗菌消炎常用品种；抗ED药物产
品群异军突起，白云山金戈成为国内首个上市的首个国产枸橼酸西地那非片。2023年白云山盐酸达泊西汀片上市，2024年又推出另一男科产品他达拉非片，
与白云山金戈®形成男科“三剑客”，联手助力市场扩容，造福男性高质量健康。

法律声明
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