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钢铁周报 20250309     

粗钢产量调控破“内卷”，钢厂利润走扩 
 

 2025 年 03 月 09 日 

 

➢ 价格：本周钢材价格涨跌互现。截至 3 月 7 日，上海 20mm HRB400 材质

螺纹价格为 3320 元/吨，较上周升 10 元/吨。高线 8.0mm 价格为 3540 元/吨，

较上周升 10 元/吨。热轧 3.0mm 价格为 3440 元/吨，较上周降 40 元/吨。冷轧

1.0mm 价格为 4120 元/吨，较上周降 40 元/吨。普中板 20mm 价格为 3430 元

/吨，较上周降 20 元/吨。本周原材料中，国产矿市场价格稳中有跌，进口矿市

场价格下跌，废钢价格持平。 

➢ 利润：本周钢材长流程利润上升。长流程方面，我们测算本周行业螺纹钢、

热轧和冷轧毛利分别环比前一周变化+49 元/吨，+57 元/吨和+47 元/吨。短流

程方面，本周电炉钢利润基本持平。 

➢ 产量与库存：截至 3 月 7 日，五大钢材产量下降，总库存环比下降。产量方

面，本周五大钢材品种产量 834 万吨，环比降 7.98 万吨，其中建筑钢材产量周

环比增 12.41 万吨，板材产量周环比降 20.39 万吨，螺纹钢本周增产 10.31 万吨

至 216.81 万吨。分不同炼钢方式来看，本周长、短流程螺纹钢产量分别为 186.53

万吨、30.28 万吨，环比分别+6.6 万吨、+3.71 万吨。库存方面，本周五大钢材

品种社会总库存环比降 2.26 万吨至 1338.26 万吨，钢厂总库存 520.75 万吨，

环比降 16.62 万吨，其中，螺纹钢社库增 1.69 万吨，厂库降 5.23 万吨。表观消

费量方面，测算本周螺纹钢表观消费量 220.35 万吨，环比升 29.64 万吨，本周

建筑钢材成交日均值 10.11 万吨，环比下降 4.35%。 

➢ 投资建议：粗钢产量调控破“内卷”，钢厂利润走扩。供给端，本周发改委提

出，要持续实施粗钢产量调控，推动钢铁产业减量重组，钢铁行业供给格局有望

改善，落后低效产能有望退出。需求端，本周政府工作报告提出，地方政府专项

债拟安排 4.4 万亿，同比增加 5000 亿，用于“两新”、“两重”项目的超长期特

别国债拟安排 1.3 万亿，同比增加 3000 亿，对钢铁需求有一定提振。在供减需

增的背景下，钢厂利润有望持续走扩，钢企盈利能力有望提升。推荐：1）普钢板

块：宝钢股份、华菱钢铁、南钢股份；2）特钢板块：中信特钢、甬金股份、翔楼

新材；3）管材标的：久立特材、武进不锈、友发集团。建议关注：高温合金标

的：抚顺特钢。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期；钢价大幅下跌；原材料价格大幅波动。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

600019.SH 宝钢股份 7.50  0.54  0.41  0.49  14  18  15  推荐 

000932.SZ 华菱钢铁 5.25  0.74  0.50  0.67  7  10  8  推荐 

600282.SH 南钢股份 4.78  0.34  0.38  0.40  14  13  12  推荐 

000708.SZ 中信特钢 12.30  1.13  1.02  1.14  11  12  11  推荐 

603995.SH 甬金股份 20.10  1.23  2.03  2.24  16  10  9  推荐 

301160.SZ 翔楼新材 95.91  2.51  2.50  2.89  38  38  33  推荐 

002318.SZ 久立特材 22.75  1.53  1.46  1.75  15  16  13  推荐 

603878.SH 武进不锈 5.51  0.63  0.60  0.69  9  9  8  推荐 

601686.SH 友发集团 5.66  0.40  0.43  0.47  14  13  12  推荐 

600399.SH 抚顺特钢 5.64  0.18  0.28  0.37  31  20  15  
谨慎 

推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 3 月 7 日收盘价）   
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主要数据和事件 

➢ 前两月中国累计出口钢材 1697.2 万吨 

海关总署 3 月 7 日数据显示，2025 年 1-2 月中国累计出口钢材 1697.2 万吨，同比增长

6.7%。1-2 月中国累计进口钢材 105.0 万吨，同比下降 7.2%。1-2 月中国累计进口铁矿砂及其

精矿 19136.1 万吨，同比下降 8.4%。1-2 月中国累计进口煤及褐煤 7611.9 万吨，同比增长

2.1%。(西本新干线，2025 年 3 月 8 日) 

➢ 首钢中厚板抗酸管线钢出口阿布扎比 

2025 年 2 月，首钢京唐生产的高级别抗酸管线钢供货阿布扎比超大型地面油田项目，标

志着首钢管线钢在中东高端能源基建领域再获突破。项目所在区域气候条件复杂，昼夜温差大，

且输送介质富含酸性物质，对管线钢的抗腐蚀性、低温韧性及焊接性能提出极高要求。(西本新

干线 2025 年 3 月 7 日) 

➢ 华菱钢铁：取得 3.6 亿元股票回购专项贷款承诺函 

华菱钢铁公告，公司近日收到建设银行湖南省分行营业部出具的《湖南华菱钢铁股份有限

公司股票回购专项贷款承诺函》，承诺为公司股票回购提供不超过 3.6 亿元的专项贷款，贷款期

限不超过 36 个月，贷款资金专项用于公告股票回购。(西本新干线，2024 年 3 月 6 日) 

➢ 今年前两个月地方债发行规模大增 

2025 年前 2 个月，全国共发行地方债 1.86 万亿元，较上年同期大幅增加，发行节奏明显

前置，发行成本也延续下行。其中，不少地方债用于隐性债务置换，助力多地推动隐性债务清

零工作。数据显示，今年 1 月至 2 月，地方债发行规模较上年同期增加 9189 亿元，创历史同

期最高水平。从发行利率看，地方债发行成本持续走低。今年前 2 个月，地方债平均发行利率

为 1.91%，较去年末下降 22 个基点。(西本新干线，2025 年 3 月 5 日) 

➢ 国家能源局煤炭司司长：将加快煤炭产能储备制度落地实施 

国家能源局煤炭司司长刘涛表示，2025 年和“十五五”时期是加速构建新型能源体系，推

动煤炭转型发展的关键时期。煤炭司将持续加强煤炭稳产稳供。推进“十四五”煤炭规划各项

任务实施，督促主要产煤省区加快落实规划目标，确保“十四五”煤炭规划圆满收官。加快推

进煤炭供应保障基地建设，有序核准一批大型现代化煤矿，保障煤炭产能稳定接续。加快推进

煤炭产能储备制度落地实施，推动符合条件的煤矿“应储尽储”，并建立储备产能启用机制。强

化煤炭产能“一本账”管理，促进煤矿规划、建设、生产、退出有序衔接。加强煤炭供需监测

分析，“点对点”协调解决煤炭生产供应中的重大问题。指导地方和企业稳定煤炭进口，深化煤

炭对外合作。(西本新干线，2024 年 3 月 4 日) 

 

  



行业定期报告/钢铁 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 4 

 

 

 

1 国内钢材市场 

国内钢材市场价格涨跌互现。截至 3 月 7 日，上海 20mm HRB400 材质螺纹价格为 3320

元/吨，较上周升 10 元/吨。高线 8.0mm 价格为 3540 元/吨，较上周升 10 元/吨。热轧 3.0mm

价格为 3440 元/吨，较上周降 40 元/吨。冷轧 1.0mm 价格为 4120 元/吨，较上周降 40 元/

吨。普中板 20mm 价格为 3430 元/吨，较上周降 20 元/吨。 

 

表1：主要钢材品种价格 

 3/7 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

指标名称 元/吨 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

螺纹钢:HRB400 20MM 3,320 10  0.3% -80  -2.4% -90  -2.6% -360  -9.8% 

线材:8.0 高线 3,540 10  0.3% -60  -1.7% -70  -1.9% -390  -9.9% 

板材          

热轧:3.0 热轧板卷 3,440 -40  -1.1% -120  -3.4% -120  -3.4% -510  -12.9% 

热轧:4.75 热轧板卷 3,370 -40  -1.2% -80  -2.3% -90  -2.6% -480  -12.5% 

冷轧:0.5mm 4,520 -100  -2.2% -30  -0.7% -10  -0.2% -530  -10.5% 

冷轧:1.0mm 4,120 -40  -1.0% 40  1.0% 60  1.5% -590  -12.5% 

中板:低合金 20mm 3,570 -20  -0.6% -50  -1.4% -90  -2.5% -580  -14.0% 

中板:普 20mm 3,430 -20  -0.6% -90  -2.6% -90  -2.6% -540  -13.6% 

中板:普 8mm 3,700 -50  -1.3% -160  -4.1% -150  -3.9% -690  -15.7% 

涂镀:0.476mm 彩涂 6,950 0  0.0% 0  0.0% 100  1.5% 350  5.3% 

涂镀:0.5mm 镀锌 4,050 -40  -1.0% -100  -2.4% -110  -2.6% -620  -13.3% 

涂镀:1.0mm 镀锌 4,240 -10  -0.2% -30  -0.7% 130  3.2% -520  -10.9% 

型材          

型材:16#槽钢 3,520 0  0.0% 40  1.1% -10  -0.3% -590  -14.4% 

型材:25#工字钢 3,600 30  0.8% 160  4.7% 70  2.0% -410  -10.2% 

型材:50*5 角钢 3,720 -30  -0.8% 20  0.5% -60  -1.6% -540  -12.7% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

（注：单位：元/吨；价格均为上海地区市场价格） 
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图1：螺纹钢库存与价格变动情况  图2：线材库存与价格变动情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图3：热轧板库存与价格变动情况  图4：冷轧板库存与价格变动情况 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图5：中板库存与价格变动情况 
  

 

  

资料来源：wind，民生证券研究院   
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图6：热轧和螺纹钢价差(单位：元/吨)  图7：西本上海终端螺纹钢采购量(单位：吨) 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 国际钢材市场 

美国钢材市场价格上涨。截至 3 月 7 日，中西部钢厂的热卷出厂价为 1040 美元/吨，较上

周升 45 美元/吨；冷卷出厂价为 1260 美元/吨，较上周升 45 美元/吨；热镀锌价格为 1100 美

元/吨，较上周升 50 美元/吨；中厚板价格为 1260 美元/吨，较上周升 100 美元/吨；长材方

面，螺纹钢出厂价为 880 美元/吨，较上周持平。 

 

欧洲钢材市场价格上涨。截至 3 月 7 日，热卷方面，欧盟钢厂报价为 680 美元/吨，较上

周升 50 美元/吨；冷卷方面，欧盟钢厂报价 750 美元/吨，较上周升 30 美元/吨；热镀锌板方

面，欧盟钢厂报价为 755 美元/吨，较上周升 25 美元/吨；中厚板方面，欧盟钢厂报价为 695

美元/吨，较上周持平。长材方面，欧盟钢厂螺纹钢报价 655 美元/吨，较上周升 20 美元/吨；

欧盟钢厂线材报价为 625 美元/吨，较上周持平。 

 

图8：美元历史走势  图9：其它主要汇率走势 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表2：国际钢材价格（单位：美元/吨） 

品种 地区 3/7 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

热轧板卷 美国钢厂(中西部) 1040  45  4.5% 210  25.3% 270  35.1% 140  15.6% 

 美国进口(CIF) 850  0  0.0% 140  19.7% 140  19.7% 20  2.4% 

 欧盟钢厂 680  50  7.9% 65  10.6% 100  17.2% -90  -11.7% 

 欧盟进口(CFR) 590  20  3.5% 25  4.4% 35  6.3% -105  -15.1% 

 日本市场 655  5  0.8% 20  3.1% 9  1.4% -103  -13.6% 

 日本出口 535  -10  -1.8% -10  -1.8% -15  -2.7% -55  -9.3% 

 中东进口(迪拜 CFR) 500  0  0.0% -10  -2.0% -10  -2.0% -90  -15.3% 

 中国市场 465  0  0.0% -6  -1.3% -12  -2.5% -73  -13.6% 

冷轧板卷 美国钢厂(中西部) 1260  45  3.7% 240  23.5% 230  22.3% -50  -3.8% 

 美国进口(CIF) 1015  0  0.0% 40  4.1% 40  4.1% -5  -0.5% 

 欧盟钢厂 750  30  4.2% 50  7.1% 65  9.5% -120  -13.8% 

 欧盟进口(CFR) 680  25  3.8% 30  4.6% 20  3.0% -95  -12.3% 

 日本市场 731  8  1.1% 27  3.8% 12  1.7% -81  -10.0% 

 日本出口 595  0  0.0% 0  0.0% -5  -0.8% -95  -13.8% 

 中东进口(迪拜 CFR) 565  0  0.0% 0  0.0% -25  -4.2% -60  -9.6% 
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 中国市场 565  -6  -1.1% 5  0.9% 6  1.1% -72  -11.3% 

热镀锌 美国钢厂(中西部) 1100  50  4.8% 75  7.3% 65  6.3% -230  -17.3% 

 美国进口(CIF) 1080  35  3.3% 35  3.3% 5  0.5% -120  -10.0% 

 欧盟钢厂 755  25  3.4% 35  4.9% 45  6.3% -135  -15.2% 

 欧盟进口(CFR) 760  0  0.0% -15  -1.9% 10  1.3% -120  -13.6% 

 日本市场 840  9  1.1% 32  4.0% 14  1.7% -100  -10.6% 

 日本出口 620  -10  -1.6% -10  -1.6% -30  -4.6% -120  -16.2% 

 中东进口(迪拜 CFR) 705  0  0.0% -45  -6.0% -45  -6.0% -85  -10.8% 

 中国市场 586  1  0.2% 2  0.3% 17  3.0% -79  -11.9% 

中厚板 美国钢厂(中西部) 1260  100  8.6% 235  22.9% 285  29.2% -110  -8.0% 

 美国进口(CIF) 995  75  8.2% 110  12.4% 185  22.8% -195  -16.4% 

 欧盟钢厂 695  0  0.0% 5  0.7% 5  0.7% -155  -18.2% 

 欧盟进口(CFR) 615  0  0.0% 0  0.0% 5  0.8% -150  -19.6% 

 日本出口 545  -10  -1.8% -10  -1.8% -15  -2.7% -95  -14.8% 

 印度市场 517  1  0.2% -4  -0.8% -20  -3.7% -108  -17.3% 

 中国市场 480  0  0.0% -4  -0.8% -25  -5.0% -96  -16.7% 

螺纹钢 美国钢厂(中西部) 880  0  0.0% 40  4.8% 85  10.7% -40  -4.3% 

 美国进口(CIF) 815  15  1.9% 25  3.2% 15  1.9% -35  -4.1% 

 欧盟钢厂 655  20  3.1% 35  5.6% 35  5.6% -40  -5.8% 

 欧盟进口(CFR) 617  12  2.0% 2  0.3% 27  4.6% -48  -7.2% 

 日本市场 731  0  0.0% 20  2.8% 6  0.8% -11  -1.5% 

 土耳其出口(FOB) 566  6  1.1% 6  1.1% 4  0.6% -24  -4.1% 

 东南亚进口(CFR) 480  0  0.0% 0  0.0% -10  -2.0% -71  -12.9% 

 独联体出口(FOB 黑海) 605  0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% 

 中东进口(迪拜 CFR) 625  -5  -0.8% -5  -0.8% 0  0.0% -20  -3.1% 

 中国市场 452  -4  -0.9% -8  -1.7% -19  -4.0% -57  -11.2% 

线材 欧盟钢厂 625  0  0.0% -15  -2.3% -15  -2.3% -85  -12.0% 

 欧盟进口(CFR) 610  0  0.0% 5  0.8% 30  5.2% -40  -6.2% 

 土耳其出口(FOB) 570  0  0.0% -5  -0.9% -35  -5.8% -55  -8.8% 

 东南亚进口(CFR) 470  -5  -1.1% 5  1.1% -15  -3.1% -80  -14.5% 

 独联体出口(FOB 黑海) 510  0  0.0% 10  2.0% 0  0.0% -25  -4.7% 

 中国市场 474  -5  -1.0% -12  -2.5% -23  -4.6% -67  -12.4% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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3 原材料和海运市场 

国产矿市场价格稳中有跌，进口矿市场价格下跌，废钢价格持平。截至 3 月 7 日，本周鞍

山铁精粉价格 750 元/吨，较上周降 40 元/吨；本溪铁精粉价格 912 元/吨，较上周持平；唐山

铁精粉价格 892.71 元/吨，较上周降 6 元/吨；国产矿市场价格稳中有跌。本周青岛港巴西粉矿

885 元/吨，较上周降 27 元/吨；青岛港印度粉矿 745 元/吨，较上周降 30 元/吨；连云港澳大

利亚块矿 697 元/吨，较上周降 31 元/吨；日照港澳大利亚粉矿 776 元/吨，较上周降 24 元/

吨；日照港澳大利亚块矿 906 元/吨，较上周降 27 元/吨；进口矿市场价格下跌。本周海运市

场上涨。本周末废钢报价 2130 元/吨，较上周持平；铸造生铁 3200 元/吨，较上周降 30 元/

吨。 

 焦炭市场价格持平，华北主焦煤价格下跌，华东主焦煤价格下跌。本周焦炭市场稳定，周

末报价 1340 元/吨，较上周持平；华北主焦煤周末报价 1112 元/吨，较上周降 8 元/吨；华东

主焦煤周末报价 1440 元/吨，较上周降 153 元/吨。 

 

图10：国内主要铁矿石价格  图11：主焦煤价格 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图12：铁矿石海运价格  图13：国内生铁和废钢价格 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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表3：主要钢铁原材料价格 

原材料 3/7 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

铁矿石          

铁精粉价格:鞍山(65%湿

基不含税) 
750 -40  -5.1% -40  -5.1% -40  -5.1% -100  -11.8% 

铁精粉价格:本溪（65%

干基含税） 
912 0  0.0% 20  2.2% 12  1.3% 62  7.3% 

铁精粉价格:唐山(66%含

税) 
893 -6  -0.7% -12  -1.3% -11  -1.2% -98  -9.9% 

青岛港:巴西:粉矿(65%) 885 -27  -3.0% -40  -4.3% -29  -3.2% -100  -10.2% 

青岛港:印度:粉矿(63%) 745 -30  -3.9% -30  -3.9% -15  -2.0% -120  -13.9% 

连云港:澳大利亚:PB 块

矿(62.5%) 
697 -31  -4.3% -28  -3.9% 4  0.6% -153  -18.0% 

日照港:澳大利亚:PB 粉

矿(61.5%) 
776 -24  -3.0% -29  -3.6% -7  -0.9% -102  -11.6% 

日照港:澳大利亚:PB 块

矿(62.5%) 
906 -27  -2.9% -34  -3.6% 12  1.3% -128  -12.4% 

海运          

铁矿石海运费:巴西图巴

朗-青岛(BCI-C3) 
21.01 0.88  4.4% 4.03  23.7% 3.41  19.4% -9.40  -30.9% 

铁矿石海运费:西澳-青岛

(BCI-C5) 
10.03 0.78  8.5% 3.31  49.2% 2.63  35.5% -4.02  -28.6% 

其它原材料          

上海二级冶金焦 1340 0  0.0% -150  -10.1% -350  -20.7% -700  -34.3% 

主焦煤(华东地区) 1440 -153  -9.6% -197  -12.0% -357  -19.9% -823  -36.4% 

主焦煤(华北地区) 1112 -8  -0.7% -105  -8.6% -315  -22.1% -900  -44.7% 

废钢:6-8mm:张家港 2130 0  0.0% 10  0.5% -90  -4.1% -400  -15.8% 

炼钢生铁:L8-10:唐山 3200 -30  -0.9% -50  -1.5% -100  -3.0% -580  -15.3% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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4 国内钢厂生产情况 

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 79.51%，环比增加 1.22 个百分点，同比增加 4.32

个百分点；高炉炼铁产能利用率 86.54%，环比增加 0.96 个百分点，同比增加 3.2 个百分点；

钢厂盈利率 53.25%，环比增加 3.03 个百分点，同比增加 25.98 个百分点；日均铁水产量 230.51

万吨，环比增加 2.57 万吨，同比增加 7.65 万吨。 

 

图14：高炉开工率  图15：钢厂盈利比例 

 

 

 
资料来源：Mysteel，民生证券研究院  资料来源：Mysteel，民生证券研究院 

 

图16：产能利用率  图17：日均铁水产量 

 

 

 
资料来源：Mysteel，民生证券研究院  资料来源：Mysteel，民生证券研究院 
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5 库存 
表4：全国主要城市仓库库存统计(单位：万吨) 

品种 3/7 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

螺纹钢          

上海 45.80  -1.41  -3.0% 20.23  79.1% 25.47  125.3% -13.21  -22.4% 

武汉 16.12  -0.27  -1.6% 1.16  7.8% -0.41  -2.5% -26.23  -61.9% 

广州 13.59  -1.62  -10.7% -3.06  -18.4% -3.79  -21.8% -28.64  -67.8% 

螺纹钢总库存 630.86  1.69  0.3% 145.49  30.0% 329.31  109.2% -315.17  -33.3% 

线材                   

上海 4.55  1.43  45.8% 1.20  35.8% 3.97  684.5% 0.39  9.4% 

武汉 0.20  -0.02  -9.1% 0.00  0.0% -0.04  -16.7% -0.30  -60.0% 

广州 19.13  -0.98  -4.9% 1.80  10.4% 10.18  113.7% -15.58  -44.9% 

线材总库存 108.06  3.91  3.8% 25.72  31.2% 67.93  169.3% -46.18  -29.9% 

热轧                   

上海 26.78  -1.03  -3.7% -2.50  -8.5% 2.89  12.1% -3.82  -12.5% 

武汉 13.60  0.00  0.0% 2.30  20.4% 3.50  34.7% 1.30  10.6% 

乐从 108.00  -1.00  -0.9% 18.00  20.0% 56.20  108.5% 13.80  14.6% 

热轧总库存 340.89  -3.07  -0.9% 23.52  7.4% 113.60  50.0% -7.72  -2.2% 

冷轧                   

上海 34.10  0.50  1.5% 2.55  8.1% 3.75  12.4% 5.15  17.8% 

武汉 2.47  -0.18  -6.8% -0.22  -8.2% 0.78  46.2% -0.21  -7.8% 

乐从 31.35  -1.53  -4.7% 1.65  5.6% 11.97  61.8% -14.35  -31.4% 

冷轧总库存 125.21  -1.84  -1.4% 5.16  4.3% 22.24  21.6% -27.87  -18.2% 

中板                   

上海 12.21  -0.18  -1.5% -0.24  -1.9% 1.99  19.5% -3.69  -23.2% 

武汉 4.50  0.05  1.1% 0.25  5.9% 0.71  18.7% 0.50  12.5% 

乐从 21.70  0.20  0.9% 1.40  6.9% 3.70  20.6% 0.30  1.4% 

中板总库存 133.24  -2.95  -2.2% -7.63  -5.4% 23.18  21.1% -27.40  -17.1% 

钢铁总库存 1338.26  -2.26  -0.2% 192.26  16.8% 556.26  71.1% -424.34  -24.1% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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图18：华北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图19：华东地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图20：华南地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图21：东北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图22：全国主要城市钢材库存统计(单位：万吨)   图23：铁矿石港口库存(单位：万吨)  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 利润情况测算 

利润测算假设如下：1、铁矿石采用全现货；2、50%焦炭外购，50%自炼焦。 

 

图24：各主要钢材品种毛利变化   

 

 

 

   

 

 

 

   

 

  

资料来源：wind，民生证券研究院测算，数据截至 2025 年 3 月 7 日 
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7 钢铁下游行业 

 

表5：主要下游行业指标 

  2024/12/31 2024/11/30 2024/10/31 2024/9/30 2024/8/31 

城镇固定资产投资完成

额:累计值 
亿元 514374 465839 423222 378978 329385 

 YOY,% 3.2 3.3 3.4 3.4 3.4 

固定资产投资完成额:建

筑安装工程:累计同比 
YOY,% 3.5 3.5 3.6 3.5 3.4 

固定资产投资完成额:设

备工器具购置:累计同比 
YOY,% 15.7 15.8 16.1 16.4 16.8 

固定资产投资完成额:其

他费用:累计同比 
YOY,% -4.2 -4.1 -3.9 -3.3 -3.5 

房地产开发投资完成额:

累计值 
亿元 100280 93634 86309 78680 69284 

 YOY,% -10.6 -10.4 -10.3 -10.1 -10.2 

工业增加值:当月同比 YOY,% 6.2 5.4 5.3 5.4 4.5 

产量:发电量:当月值 亿千瓦时 8462.4 7495.1 7310 8023.6 9074.2 

 YOY,% 0.6 0.9 2.1 6.0 5.8 

房屋新开工面积:累计值 万平方米 73893 67308 61227 56051 49465 

 YOY,% -23.0 -23.0 -22.6 -22.2 -22.5 

房屋施工面积:累计值 万平方米 733247 726014 720660 715968 709420 

 YOY,% -12.7 -12.7 -12.4 -12.2 -12.0 

房屋竣工面积:累计值 万平方米 73743 48152 41995 36816 33394 

 YOY,% -27.7 -26.2 -23.9 -24.4 -23.6 

商品房销售面积:累计值 万平方米 97385 86118 77930 70284 60602 

 YOY,% -12.9 -14.3 -15.8 -17.1 -18.0 

汽车产量:当月值 万辆 349.9 344.8 295.4 283.9 251.1 

 YOY,% 15.2 15.2 4.8 -1.0 -2.3 

产量:家用电冰箱:当月值 万台 899.1 860.9 897.1 962.9 897.7 

 YOY,% 10.3 2.6 6.8 9.0 4.7 

产量:冷柜:当月值 万台 272.9 244.4 217.3 242.3 216.1 

 YOY,% 4.9 6.2 14.0 20.5 4.2 

产量:家用洗衣机:当月值 万台 1226.5 1112.7 1102.8 1097.0 1011.2 

 YOY,% 27.9 4.2 6.3 3.1 7.0 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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8 主要钢铁公司估值 

图25：普钢 PB 及其与 A 股 PB 的比值 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（注：普钢 PB 采用申万指数的口径） 

 

图26：本周普钢板块涨跌幅前 10 只股票  图27：本周普钢板块涨跌幅后 10 只股票 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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表6：主要钢铁企业股价变化 

  3/7 

 

绝对涨跌幅％ 相对沪深300指数涨跌幅％ 

证券代码 证券简称 
最新价格 

（元/股） 

1周 

涨跌幅 

1月 

涨跌幅 

3月 

涨跌幅 

1年 

涨跌幅 

1周 

涨跌幅 

1月 

涨跌幅 

3月 

涨跌幅 

1年 

涨跌幅 

000709.SZ 河钢股份 2.26  2.7% 2.7% -4.6% 6.8% 1.3% 1.4% -3.9% -4.4% 

000717.SZ 中南股份 3.04  3.8% 14.3% -12.6% 24.6% 2.4% 13.0% -11.9% 13.3% 

000761.SZ 本钢板材 3.97  -1.5% 20.3% 8.5% 17.1% -2.9% 19.0% 9.2% 5.9% 

000778.SZ 新兴铸管 3.52  1.7% -2.5% -13.9% -8.6% 0.3% -3.8% -13.2% -19.9% 

000825.SZ 太钢不锈 3.69  0.0% 7.3% -4.4% -1.9% -1.4% 5.9% -3.7% -13.1% 

000898.SZ 鞍钢股份 2.60  4.4% 8.3% -2.6% 3.2% 3.0% 7.0% -1.9% -8.1% 

000932.SZ 华菱钢铁 5.25  7.4% 17.2% 13.4% -7.0% 6.0% 15.9% 14.1% -18.2% 

000959.SZ 首钢股份 3.66  7.0% 19.2% 10.2% 13.1% 5.6% 17.9% 11.0% 1.9% 

002110.SZ 三钢闽光 4.38  7.4% 28.8% 14.1% 19.3% 6.0% 27.5% 14.8% 8.1% 

600010.SH 包钢股份 1.86  2.8% -1.6% -9.3% 20.8% 1.4% -2.9% -8.5% 9.5% 

600019.SH 宝钢股份 7.50  5.9% 7.9% 8.4% 14.7% 4.5% 6.6% 9.1% 3.4% 

600022.SH 山东钢铁 1.41  0.7% -1.4% -15.6% 3.7% -0.7% -2.7% -14.8% -7.6% 

600126.SH 杭钢股份 11.64  -12.2% 68.2% 168.2% 129.5% -13.5% 66.9% 168.9% 118.2% 

600231.SH 凌钢股份 1.86  2.2% 3.9% -14.7% 5.1% 0.8% 2.6% -13.9% -6.2% 

600282.SH 南钢股份 4.78  -0.4% 4.8% 7.4% 11.5% -1.8% 3.5% 8.1% 0.3% 

600307.SH 酒钢宏兴 1.54  2.0% 0.7% -16.3% 11.6% 0.6% -0.7% -15.6% 0.3% 

600507.SH 方大特钢 4.45  2.5% 7.0% 1.8% -3.4% 1.1% 5.7% 2.6% -14.7% 

600569.SH 安阳钢铁 1.92  -0.5% 1.6% -7.7% 9.1% -1.9% 0.3% -7.0% -2.2% 

600581.SH 八一钢铁 3.50  0.6% 9.0% -2.0% 11.1% -0.8% 7.7% -1.2% -0.1% 

600782.SH 新钢股份 4.62  5.2% 20.6% 14.9% 33.1% 3.9% 19.3% 15.7% 21.8% 

600808.SH 马钢股份 3.45  6.2% 5.8% 22.8% 32.2% 4.8% 4.5% 23.5% 20.9% 

601003.SH 柳钢股份 3.26  3.2% 13.6% 3.8% 9.8% 1.8% 12.3% 4.6% -1.5% 

601005.SH 重庆钢铁 1.38  0.7% -2.8% -17.9% 5.3% -0.7% -4.1% -17.1% -5.9% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：共 23 家钢铁企业，剔除了抚顺特钢等多数特钢企业。 
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9 风险提示 

1）下游需求不及预期。地产是钢材重要的消费领域，目前国内地产投资存在

下滑风险，如果地产出现超预期下滑，届时钢材消费将面临较大挑战。 

2）钢价大幅下跌。目前钢材生产受到国家政策影响，产量受限，一旦国家相

关政策放松，钢材供应增速可能出现较大抬升，钢材基本面失衡，钢价下跌拖累钢

厂盈利。 

3）原材料价格大幅波动。钢材原料铁矿石进口依存度较高，且受海外四大矿

企产出影响较大，一旦出现矿山意外等事件，铁矿石价格可能出现非理性上涨，侵

蚀钢企利润。 
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