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电力及公用事业行业周报(25WK10)     

加快建设沙戈荒新能源基地，发展海上风电 

 

 
 

 2025 年 03 月 09 日 

 

➢ 本周（20250303-20250307）电力板块行情：本周电力板块走势不及大盘。

截至 2025 年 03 月 07 日，本周公用事业板块收于 2238.80 点，下跌 11.2 点，

跌幅 0.50%；电力子板块收于 2976.54 点，下跌 15.153 点，跌幅 0.51%，沪深

300 本周上涨 1.39%，公用事业走势不及大盘。公用事业（电力）板块涨跌幅在

申万 31 个一级板块中排第 29 位。从电力子板块来看：本周风力发电下跌 0.13%，

热力服务下跌 0.17%，电能综合服务下跌 0.18%，水力发电下跌 0.42%，光伏

发电下跌 0.45%，火力发电下跌 1.24%。 

➢ 本周专题：2025 年政府工作报告：加快建设“沙戈荒”新能源基地，发展

海上风电。3 月 5 日，国务院总理李强在十四届全国人大三次会议中作政府工作

报告。针对电力行业，报告中提到，2024 年，单位国内生产总值能耗降幅超过

3%，可再生能源新增装机 3.7 亿千瓦，非化石能源发电量占总发电量的比重接

近 40%。并提出 2025 年，要积极稳妥推进碳达峰碳中和。加快建设“沙戈荒”

新能源基地，发展海上风电，统筹就地消纳和外送通道建设。开展煤电低碳化改

造试点示范。关于区域能源战略方面，提出打造新疆、内蒙古等全国能源资源战

略保障基地，推动准东、哈密等千万千瓦级新能源基地建设。2025 年政府工作

报告中，首次将发展海上风电纳入重点目标清单，并提出统筹谋划新能源就地消

纳的推进。2 月份现货市场实时月均价：湖北（354.66 元/兆瓦时）、广东（353.08

元/兆瓦时）领跑月均电价，月环比分别实现涨幅 6.45%、11.88%。从月同比来

看，山东、甘肃实现 20.88%、24.67%的月同比涨幅。广东、蒙西、山西价格下

降，其中蒙西降幅均在 40%以上，月均价最大降幅为蒙西-呼包东 43.86%。 

➢ 投资建议：火电：煤价继续下跌，火电成本端弹性释放，推荐【申能股份】、

【福能股份】，谨慎推荐【皖能电力】、【华电国际】、【江苏国信】、【浙能电力】，

建议关注【内蒙华电】。绿电：海风持续高景气，分散式风电多点开花，风光大基

地项目有序推进，推荐【三峡能源】，谨慎推荐【龙源电力】、【中绿电】、【浙江新

能】，建议关注【新天绿能】、【中闽能源】。低利率背景下，重视水核板块的红利

投资价值。水电：大水电企业业绩依旧稳健，推荐【长江电力】，谨慎推荐【国投

电力】、【川投能源】。核电：核准常态化，长期成长性和盈利性俱佳，推荐【中国

核电】，谨慎推荐【中国广核】。垃圾焚烧发电企业实现热电联供、固废协同处理

及 IDC 减碳等多元化布局，建议关注【旺能环境】、【军信股份】、【中科环保】等。 

➢ 风险提示：用电增速不及预期；电力市场化改革推进不及预期，政策落实不

及预期；新能源整体竞争激烈，导致盈利水平不及预期；降水量不及预期。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

600905 三峡能源 4.18 0.25 0.24 0.26 17 17 16 推荐 

600900 长江电力 27.26 1.11 1.33 1.42 25 20 19 推荐 

601985 中国核电 9.59 0.55 0.57 0.64 17 17 15 推荐 

003816 中国广核 3.64 0.21 0.23 0.24 17 16 15 谨慎推荐 

600483 福能股份 8.87 1.01 1.08 1.20 9 8 7 推荐 

000543 皖能电力 7.12 0.63 0.90 0.95 11 8 7 谨慎推荐 

600023 浙能电力 5.37 0.49 0.57 0.60 11 9 9 谨慎推荐 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院预测;（注：股价为 2025 年 03 月 07 日收盘价）   
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1 每周观点 

1.1 本周行情回顾 

1.1.1 行业指数表现 

本周电力板块走势劣于大盘。截至 2025 年 03 月 07 日，本周公用事业板块

收于 2238.80 点，下跌 11.2 点，跌幅 0.50%；电力子板块收于 2976.54 点，下

跌 15.153 点，跌幅 0.51%，沪深 300 本周上涨 1.39%，公用事业走势不及大盘。

公用事业（电力）板块涨跌幅在申万 31 个一级板块中排第 29 位。 

图1：申万一级行业涨跌幅 

 
来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

近 1 年电力板块累计涨幅-2.67%，同期沪深 300 累计涨幅 11.74%、创业指

板累计涨幅 23.21%，电力板块表现不及沪深 300 及创业板指数。 

图2：申万电力板块近一年市场行情走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 
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从电力子板块来看：本周风力发电下跌 0.13%，热力服务下跌 0.17%，电能

综合服务下跌 0.18%，水力发电下跌 0.42%，光伏发电下跌 0.45%，火力发电下

跌 1.24%。 

图3：申万电力子板块周涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

1.1.2 个股表现 

本周，电力板块涨幅前五的个股依次为梅雁吉祥、金房能源、山高环能、长青

集团、穗恒运 A，涨幅分别为 7.43%、6.03%、4.88%、4.53%、4.32%；跌幅前

五的个股依次为联美控股、珈伟新能、亨通股份、东望时代、华电国际，跌幅分别

为 7.10%、5.76%、5.41%、5.20%、5.01%。 

图4：电力公司周涨跌幅排名 

 
资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

表1：本周电力各子板块公司涨跌幅榜 

板块 涨幅榜前两名 跌幅榜前两名 

电能综合服务 
山高环能 +4.88% 福能股份 -3.06% 

明星电力 +2.36% 南网能源 -2.07% 
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水电 
梅雁吉祥 +7.43% 甘肃能源 -1.85% 

湖南发展 +1.06% 国投电力 -1.35% 

火电 
穗恒运 A +4.32% 华电国际 -5.01% 

内蒙华电 +1.87% 皖能电力 -4.30% 

核电 
-- -- 中国核电 -1.94% 

-- -- 中国广核 -1.89% 

风电 
嘉泽新能 +1.50% 中闽能源 -3.90% 

江苏新能 +0.72% 立新能源 -3.65% 

光伏 
ST 聆达 +2.36% 珈伟新能 -5.76% 

芯能科技 +1.40% 兆新股份 -4.96% 

热能 
金房能源 +6.03% 联美控股 -7.10% 

百通能源 +1.72% 亨通股份 -5.41% 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

1.1.3 投资建议 

火电：煤价继续下跌，火电成本端弹性释放，推荐【申能股份】、【福能股份】，

谨慎推荐【皖能电力】、【华电国际】、【江苏国信】、【浙能电力】，建议关注【内蒙

华电】。绿电：海风持续高景气，分散式风电多点开花，风光大基地项目有序推进，

推荐【三峡能源】，谨慎推荐【龙源电力】、【中绿电】、【浙江新能】，建议关注【新

天绿能】、【中闽能源】。低利率背景下，重视水核板块的红利投资价值。水电：大

水电企业业绩依旧稳健，推荐【长江电力】，谨慎推荐【国投电力】、【川投能源】。

核电：核准常态化，长期成长性和盈利性俱佳，推荐【中国核电】，谨慎推荐【中

国广核】。垃圾焚烧发电企业实现热电联供、固废协同处理及 IDC 减碳等多元化布

局，建议关注【旺能环境】、【军信股份】、【中科环保】等。 

表2：重点公司盈利预测、估值与评级  

股票代码 公司简称 
收盘价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E  

600905 三峡能源 4.18 0.25 0.24 0.26 17 17 16 推荐 

600900 长江电力 27.26 1.11 1.33 1.42 25 20 19 推荐 

601985 中国核电 9.59 0.55 0.57 0.64 17 17 15 推荐 

003816 中国广核 3.64 0.21 0.23 0.24 17 16 15 谨慎推荐 

600483 福能股份 8.87 1.01 1.08 1.20 9 8 7 推荐 

000543 皖能电力 7.12 0.63 0.90 0.95 11 8 7 谨慎推荐 

600023 浙能电力 5.37 0.49 0.57 0.60 11 9 9 谨慎推荐 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院预测；注：股价时间为 2025 年 03 月 07 日收盘价  

1.2 本周专题 

1.2.1 加快建设“沙戈荒”新能源基地，发展海上风电 

2025 年政府工作报告：加快建设“沙戈荒”新能源基地，发展海上风电。3

月 5 日，国务院总理李强在十四届全国人大三次会议中作政府工作报告。针对电

力行业，报告中提到，2024 年，单位国内生产总值能耗降幅超过 3%，可再生能

源新增装机 3.7 亿千瓦，非化石能源发电量占总发电量的比重接近 40%。并提出
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2025 年，要积极稳妥推进碳达峰碳中和。加快建设“沙戈荒”新能源基地，发展

海上风电，统筹就地消纳和外送通道建设。开展煤电低碳化改造试点示范。关于区

域能源战略方面，提出打造新疆、内蒙古等全国能源资源战略保障基地，推动准东、

哈密等千万千瓦级新能源基地建设。 

相比 2024 年政府工作报告中提到，加强大型风电光伏基地和外送通道建设，

推动分布式能源开发利用，提高电网对清洁能源的接纳、配置和调控能力等相关表

述。2025 年政府工作报告中，首次将发展海上风电纳入重点目标清单，并提出统

筹谋划新能源就地消纳的推进。 

表3：主要省份 2025 政府工作报告中能源电力相关内容 

省份 相关内容 

河北 
2024 年抽水蓄能规划建设总规模、风电光伏装机总量居全国第 1、第 2 位。  2025 年，建设新型能源强省。抓好抽水蓄能

项目，协同布局新型储能项目，推动氢能全产业链发展，新增风电光伏并网装机 1300 万千瓦以上。 

山西 

2024 年，累计成交绿证 131.7 万张，绿电交易量 76.6 亿千瓦时，外送量全国第一。电力现货市场交易降低电力供应成本

5.3 亿元。  2025 年，抓好煤电项目建设，完成煤电机组“三改联动”600 万千瓦。加快风电光伏项目建设，推动新能源和

清洁能源装机占比达到 50%以上。 

内蒙古 

2024 年新能源装机在全国率先破亿、达到 1.35 亿千瓦，超过火电装机，提前一年实现自治区第十一次党代会确定目标，

2024 年，内蒙古产煤、发电、外送电量均居全国第 1 位；绿电交易规模居全国第 1 位。 

2025 年要巩固好新能源产业领先地位，加快发展新型储能，加大绿电替代。 

辽宁 
2024 年清洁能源装机容量和发电量占比均超过 50%。  2025 年，加快农村电网改造升级，坚持源网荷储协调发展，有序开

发风、光等清洁能源，加快推进徐大堡核电、庄河核电一期、华电铁岭绿色氨醇等重点能源项目建设。 

浙江 

2024 年，新增电力装机 2200 万千瓦，全省工商业平均电价下降 1 分/千瓦时。全省可再生能源装机占比达 45%。 

2025 年，新增电力装机 2000 万千瓦以上，其中绿色能源占比 60%以上。加强能源运行调度，力争全省工商业电价较上年下

降 3 分/千瓦时以上，供浙气源综合价格下降 3-5 分/立方米。 

福建 
2024 年绿色低碳发展纵深推进，清洁能源装机比重超 65%，全球最大“华龙一号”核电基地并网发电。2025 年，在推动绿

色低碳转型上，尽快实现制造业企业 100%使用清洁和绿色电力。 

广东 

2024 年汕尾陆丰核电 1、2 号机组获国家核准。全省海上风电并网容量超 1200 万千瓦、跃居全国首位。新增分布式光伏装

机规模超 1100 万千瓦，绿电交易量增长 70%。 

2025 年，新增电源装机 3000 万千瓦。开工建设惠州太平岭核电二期，推进廉江核电、陆丰核电等建设。加快梅州二期、云

浮水源山等一批抽水蓄能项目建设。开工建设阳江三山岛、湛江徐闻东、汕尾红海湾等海上风电项目。推进粤藏直流等电网

项目核准建设。 

广西 
2024 年扎实推进重大项目建设，防城港海上风电示范项目全容量并网，新增统调煤电装机 198 万千瓦、核电装机 118 万千

瓦。2025 年推动“云电送桂”、“青电入桂”，推进白龙核电一期、源网荷储一体化试点等项目。 

资料来源：北极星电力网，各省人民政府网，民生证券研究院整理 

1.2.2  2 月份现货实时月均价：湖北广东领跑，粤蒙晋月同比下降 

2 月份，现货市场实时月均价湖北（354.66 元/兆瓦时）、广东（353.08 元/兆

瓦时）领跑月均电价，月环比分别实现涨幅 6.45%、11.88%；省间 226.16 元/兆

瓦时为最低，月环比降幅 21.15%。对比相应燃煤发电基准价，蒙西、甘肃月均价

高于本省燃煤发电基准价，其他省份市场月均价均低于基准价。 

从月同比来看，山东、甘肃实现 20.88%、24.67%的月同比涨幅。广东、蒙
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西、山西价格下降，其中蒙西降幅均在 40%以上，月均价最大降幅为蒙西-呼包东

43.86%。山西、蒙西因新能源出力增加比需求上升更显著而价格下降；广东因西

电东送、A 类负荷大幅增长而造成价格下降。 

图5：2 月份主要省份现货市场实时月均价  图6：2 月份主要省份实时价格月同比及月环比 

 

 

 

资料来源：兰木达电力现货公众号，民生证券研究院  资料来源：兰木达电力现货公众号，民生证券研究院 
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2 行业数据跟踪 

2.1 煤炭价格跟踪 

03 月 05 日，环渤海动力煤综合平均价格为 687 元/吨，周环比跌幅 1.01%。 

03 月 07 日，长江口动力煤价格指数（5000K）为 638.00 元/吨，周环比涨

幅为 0.95%，沿海电煤离岸价格指数（5500K）为 697 元/吨，周环比跌幅为 1.27%，

煤炭沿海运费：秦皇岛-广州的价格为 41.90 元/吨，周环比涨幅 16.71%。 
 

图7：环渤海动力煤综合平均价格(5500K)（元/吨）  图8：长江口动力煤价格指数（5000K）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  

图9：沿海电煤离岸价格指数（5500K）（元/吨）  图10：煤炭沿海运费：秦皇岛-广州（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

2.2 石油价格跟踪 

03 月 07 日，国内柴油现货价格 6938 元/吨，周环比下跌 1.41%；国内 WTI

原油、Brent 原油现货价格分别为 66.36/69.46 美元/桶，周环比分别下跌 5.67%、

5.59%。 
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图11：国内柴油现货价格（元/吨）  图12：国内 WTI 原油、Brent 原油现货价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

2.3 天然气价格跟踪 

03 月 06 日，国内 LNG 出厂价格指数为 4651 元/吨，周环比涨幅为 0.28%；

03 月 06 日，中国 LNG 到岸价 12.97 美元/百万英热，周环比下跌 2.91%。 
 

图13：国内 LNG 出厂价格指数（元/吨）  图14：中国 LNG 到岸价（美元/百万英热） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

2.4 光伏行业价格跟踪 

03 月 05 日，多晶硅致密料均价 40 元/kg，周环比涨跌幅为 2.56%；

182mm/23.1%+尺寸的单晶 PERC 电池片、210mm/23.1%+尺寸的均价分别为

0.32 元/W 和 0.28 元/W，周环比涨跌幅分别为-3.03%/0.00%；单晶 PERC 组件

182mm、210mm 均价分别为 0.65、0.66 元/W，周环比涨跌幅均为 0.00%；单

晶硅片 182mm/150um、210mm/150um 均价分别为 1.15、1.70 元/片，周环

比涨跌幅为 0.00%。 
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图15：多晶硅致密料均价走势（元/kg）  图16：单晶硅片均价走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

    

图17：单晶 PERC 电池片均价走势（元/W） 
  图18：单晶 PERC 组件均价走势（元/W） 

 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院   资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

2.5 长江三峡水情跟踪 

03 月 07 日，长江三峡入库流量、出库流量分别为 7900 立方米/秒、7860 立

方米/秒，周环比涨幅分别为 2.60%、3.15%。 

03 月 07 日，长江三峡库水位为 162.77 米，周环比上涨 0.06%。 
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图19：三峡入库&出库流量（立方米/秒） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，长江三峡通航管理局，民生证券研究院 

图20：长江三峡库水位（米） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，长江三峡通航管理局，民生证券研究院 

2.6 风电行业价格跟踪 

03 月 07 日，环氧树脂现货价 14366.67 元/吨，周环比涨幅 0.00%；聚氯乙

烯现货价 4934 元/吨，周环比跌幅为 0.36%；03 月 07 日，中厚板参考价 3342

元/吨，周环比跌幅 0.24%；螺纹钢现货价 3255.71 元/吨，周环比跌幅 1.34%。 

图21：环氧树脂&聚氯乙烯现货价（元/吨）  图22：中厚板参考价&螺纹钢现货价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 
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2.7 电力市场 

03 月 05 日，广东省燃煤、燃气日前现货成交电均价分别为 346.35、377.94

厘/千瓦时，周环比跌幅分别为 13.62%、12.29%。 

图23：广东省燃煤&燃气日前现货成交电均价（厘/千瓦时） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 

2.8 碳市场 

03 月 06 日，全国碳市场碳排放配额成交量为 101300 吨，周环比涨幅 1.3%；

全国碳市场碳排放配额开盘价、收盘价分别为 89.62、89.62 元/吨，周环比跌幅

分别为 0.14%、0.14%。 

图24：全国碳市场碳排放配额成交量（吨）  图25：全国碳市场碳排放配额开盘价&收盘价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，民生证券研究院 
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3 行业动态跟踪 

3.1 电力公用行业重点事件 

表4：电力公用行业重要政策&资讯跟踪（03 月 03 日—03 月 08 日） 

板块 政策&资讯 

电力 

3 月 7 日，国家能源集团宁夏 90MW 风电项目获核准批复。项目建设总装机容量 90MW 风力发电机组，地点在宁夏

吴忠市红寺堡区，项目总投资为 38647.64 万元，其中项目资本金占项目总投资的 20%，由项目建设单位自有资金出

资，其余部分申请贷款解决。 

电力 

3 月 6 日，内蒙古君正能源化工集团股份有限公司在阿拉善盟境内拟投资建设风光制氢及绿色能源一体化项目。项目分

两期实施，拟建设 403 万千瓦风光发电项目，预计总投资约 193.6 亿元。一期示范项目总投资 24.8 亿元，二期项目总

投资 168.8 亿元，项目涵盖电解水制氢、绿色合成氨、风光制氢一体化二期项目、风光发电项目等。 

电力 

3 月 6 日，《关于 2024 年中央和地方预算执行情况与 2025 年中央和地方预算草案的报告》发布。报告提出了稳步推

进碳达峰碳中和。加强对绿色低碳先进技术研发和推广运用的支持，大力支持可再生能源发展，继续推广新能源汽车，

支持废旧物资循环利用体系建设，优化政府绿色采购政策。 

电力 
3 月 1 日，辽宁省电力现货市场实现连续结算试运行。分时价格信号引导源网荷储协同，经营主体的参与积极性日益提

高，相关规则机制持续完善。 

电力 

3 月 5 日，政府工作报告提出落实中央经济工作会议关于加快“沙戈荒”新能源基地建设的要求，加快推动第二、第三

批大基地建设，两批基地力争 2025 年底前建成投产 5000 万千瓦左右。积极稳妥推进重大战略性水电工程开发建设，

督促水风光一体化基地加快建设，指导各省有力有序推动抽水蓄能项目建设。大力推动海上风电发展走向深水远岸。开

展风光资源普查试点总结，为后续在全国范围内开展普查奠定基础。 

电力 

3 月 3 日，甘肃省人民政府办公厅发布的《甘肃省打造全国区域性现代制造业基地行动方案》指出依托高温熔盐、钒电

池及其储能系统产业基础优势重点发展锂离子电池、固态电池、液流电池、钠离子电池、超级电容器，推动新型储能长

时段、低成本、安全化发展。实施绿电交易、新能源直供、离网等绿电制氢项目，按照“绿氢一绿氨一绿色甲醇"发展

模式，拓展清洁低碳氢在工业领域应用场景，谋划打造“疆煤入甘"氢能走廊，构建百亿级风光氢氨醇一体化产业体

系。 

资料来源：国家能源局，各省发改委，各省能源局等，民生证券研究院整理 

3.2 上市公司重要公告 

表5：电力行业个股公告追踪（03 月 03 日—03 月 07 日） 

公告类型 公司 公告 

业绩快报 南方电网 

3 月 8 日，南方电网储能股份有限公司报告，2024 年，公司营业收入 61.74 亿元，同比增加

9.67%；营业利润 18.79 亿元，同比增加 25.12%；利润总额 18.30 亿元，同比增加 22.60%；归

属于上市公司股东的净利润 11.26 亿元，同比增加 11.14%；基本每股收益 0.35 元，同比增加

9.38%，主要原因是调峰水电厂来水同比增加，发电量同比增加。 

项目公告 国投电力 
3 月 6 日，国投电力发布了中信证券股份有限公司关于国投电力控股股份有限公司 2024 年度向特

定对象全国社会保障基金理事会发行 A 股股票之上市保荐书。 

重组进展公告 川投能源 

3 月 6 日，川投能源发布收购报告书称，川投集团与能投集团实施新设合并，新公司名称为“四川

能源发展集团有限责任公司”，四川能源发展集团总部注册地为四川省成都市市辖区，注册资本为

人民币 310 亿元，实际控制人为四川省国资委。四川省国资委、四川发展、四川省财政厅出资金

额分别为 15,516,740,000 元（占比 50.054%）、14,053,230,000 元（占比 45.333%）、

1,430,030,000 元（占比 4.613%）。 
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业绩快报 长源电力 

3 月 6 日，长源电力发布关于 2025 年 2 月电量完成情况的自愿性信息披露公告，2025 年 2 月，

公司完成发电量 27.51 亿千瓦时，同比降低 8.00%。其中火电发电量同比降低 7.77%，水电发电

量同比降低 72.50%，新能源发电量同比增长 35.86%。 

投资者关系活动 芯能科技 

3 月 5 日，芯能科技发布关于不向下修正“芯能转债”转股价格的公告，自 2025 年 2 月 12 日至

2025 年 3 月 4 日期间，浙江芯能光伏科技股份有限公司（以下简称“公司”）股票已连续十五个

交易日的收盘价格低于当期转股价（12.95 元/股）的 85%（即 11.0075 元/股），触发“芯能转

债”的转股价格修正条款。 

项目公告 国电电力 

3 月 4 日，国电电力发布公告称，沙特萨达维 200 万千瓦光伏项目将由公司全资子公司国电电力

香港海外投资有限公司（以下简称“国电电力香港公司”）与阿布扎比未来能源公司、韩国电力公

司投资建设，国电电力香港公司对项目公司的参股比例为 40%，按照动态总投资及股比计算，公

司将向国电电力香港公司划拨资本金约 14,398.66 万美元。 

项目公告 中绿电 

3 月 4 日，中绿电发布公告称，公司以自有资金投资设立“中绿电（灵武市）新能源有限公司”，

注册资本为 2000 万元。本次设立中绿电（灵武市）新能源有限公司事项属于公司对外投资行为，

未达到公司最近一期经审计净资产的 10%，无需提交董事会及股东大会审议。 

项目公告 国电电力 

3 月 3 日，国电电力公告称，公司将向控股子公司国能大渡河流域水电开发有限公司增资 9.1961

亿元，用于建设大渡河老鹰岩一级水电站项目。该项目总装机容量 30 万千瓦，动态总投资

45.0789 亿元，资本金比例 30%，其余通过银行贷款解决。项目位于四川省雅安市石棉县境内，

是四川省“十四五”能源发展规划重点建设项目。 

资料来源：同花顺 iFinD，公司公告，民生证券研究院整理 
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4 风险提示 

1）用电增速不及预期。宏观经济增长不及预期导致用电量增速不及预期，供

需失衡可能导致发电设备利用小时下降、上网电价下降。 

2）电力市场化改革推进不及预期，政策落实不及预期。可能会影响存量机组

的电量消纳，使得新能源装机容量的增速放缓。 

3）新能源整体竞争激烈，导致盈利水平不及预期。若行业参与者数量增多，

竞争加剧下，价格可能超预期下降，导致盈利水平超预期下降。 

4）降水量不及预期。水电的经营业绩主要取决于来水和消纳情况，而来水情

况与降水、气候等自然因素相关，可预测性不高。 
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