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市场数据  
收盘价(港元) 6.00 

一年最低/最高价 4.92/6.50 

市净率(倍) 0.54 

港股流通市值(百万港

元) 
25,920.45 

 
 

基础数据  
每股净资产(元) 11.16 

资产负债率(%) 83.67 

总股本(百万股) 4,320.08 

流通股本(百万股) 4,320.08  
 

相关研究  
《远东宏信(03360.HK:)：2024 年中报

点评：整体经营稳健，股东回报持续

提升》 

2024-08-09 

《远东宏信(03360.HK:)：2023 年年报

点评：金融业务稳健，产业运营高增，

高股息属性值得重视》 

2024-03-13 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 37,960  37,749  40,984  45,025  49,662  

同比（%） 3.76% -0.55% 8.57% 9.86% 10.30% 

归母净利润（百万元） 6,193  3,862  4,889  5,432  5,951  

同比（%） 1.00% -37.63% 26.57% 11.11% 9.56% 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.47  0.92  1.13  1.26  1.38  

P/E（现价&最新摊薄） 3.80  6.08  4.94  4.45  4.06  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：远东宏信发布 2024 年业绩：1）公司 2024 年收入总额 377.49 亿
元，同比-0.6%，归母净利润 38.62 亿元，同比-37.6%。全年利润降幅较
大，主要系部分非经营性财务资产公允价值变动，以及跨境所得税的一
次性集中影响。2）2024 年平均 ROE 为 7.80%，同比-5.19pct。 

◼ 金融业务收入小幅下滑，利差及资产质量保持稳定。2024 年远东宏信金
融及咨询分部收入同比-7%至 217 亿元，其中金融服务利息收入同比-

6%至 212 亿元，主要系生息资产余额有所降低；咨询服务费用收入同
比-42%至 5 亿元，主要系公司主动调整服务结构以适应客户需求。①净
利差小幅提升。2024 年公司净利差为 4.00%，同比+0.02pct，过往三年
基本保持在 3.95%左右，体现出公司在资负两端的综合控制能力。②公
司资产质量保持稳定。2024 年不良资产率 1.07%，同比+0.03pct；逾期
30 天以上生息资产比例 0.90%，同比-0.01pct。 

◼ 产业运营分部业绩高增，营收占比不断提升。2024 年远东宏信产业运营
分部收入同比+10%至 162 亿元，产业运营收入占比由 2018 年的 18%提
升至 43%，有效地对冲了周期及环境影响。①设备运营方面，宏信建发
2024 年收入同比+21%至 116 亿元。截至 2024 年末，宏信建发旗下高空
作业平台管理规模为 21.63 万台，排名亚洲第一，世界前三。②医院运
营方面，宏信健康 2024 年收入同比-3%至 41 亿元。年内宏信健康持续
提升管理效能，截至 2024 年末旗下控股医院数量 26 家。 

◼ 公司派息持续提升。考虑外部环境波动影响，公司持续提升股东回报，
公司 2024 年末期拟派息每股 0.30 港元，连同中期派息每股 0.25 港元，
全年累计现金派息每股 0.55 港元，较 2023 年度提高 10%，现金派息率
超 55%。截至 2025 年 3 月 7 日，公司收盘价对应静态股息率 8.90% 

◼ 盈利预测与投资评级：根据公司 2024 年经营情况及外部环境，我们下
调此前盈利预测，预计 2025-2026 年公司归母净利润分别为 48.89/54.32

亿元（前值分别为 63.13/71.18 亿元），对应增速 26.57%/11.11%。预计
2027 年归母净利润为 59.51 亿元，对应增速 9.56%。当前市值对应 2025-

2027 年 PE 分别为 4.94/4.45/4.06 倍。看好公司通过丰富服务内容实现
产业运营和新型金融业务的稳健增长，带动 ROE 稳步提升，维持“买
入”评级。 

◼ 风险提示：1）监管政策趋严限制融资租赁业务开展；2）产业运营业务
增长不及预期；3）利率大幅波动。  
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图1：2018-2024 年远东宏信营收（亿元）  图2：2018-2024 年远东宏信归母净利润（亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图3：2018-2024 年远东宏信各分部收入占比（剔除税金及附加） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图4：2018-2024 年远东宏信生息资产平均余额（亿元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图5：2018-2024 年远东宏信净利差及净息差 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图6：远东宏信派息率大幅提升  图7：2018-2024 年远东宏信每股现金分红金额（港元/股） 

 

 

 

数据来源：公司业绩推介材料，东吴证券研究所  数据来源：公司业绩推介材料，东吴证券研究所 

 

 

 

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

5.0%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

净利差(NIS) 净息差(NIM)

25% 26% 30%

42%

88%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2020 2021 2022 2023 2024

现金派息率 派息率（考虑实物分派）

0.36

0.42

0.49 0.50
0.55

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2020 2021 2022 2023 2024

每股现金分红金额（港元/股）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

公司点评报告 

东吴证券研究所 

 

 4 / 5 

 
[Table_Finance]            

表1：远东宏信盈利预测（单位：百万元/人民币） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至 2025 年 3 月 7 日） 

注：①备注汇率：估值数据按照 1 港元=0.9321 人民币汇率计算，汇率选取日期为 2025 年 3 月 7 日；②全文数据

单位无特殊说明均为人民币。 

 
  

 

合并资产负债表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 合并利润表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

        货币资金 18,853 19,787 20,182 20,586 20,998     营业总收入 37,960 37,749 40,984 45,025 49,662

    按公允值计入损益的金融资产 384 3,468 3,572 3,679 3,790      金融服务 22,467 21,182 22,157 23,080 23,893

        衍生金融资产 3,894 1,033 1,064 1,096 1,129      咨询服务 896 524 366 293 235

    贷款及应收账款 170,303 155,822 160,497 165,312 170,271      产业运营 14,739 16,181 18,625 21,833 25,734

    预付款项及其他应收款 372 4,264 4,392 4,524 4,660     营业总成本 -27,535 -29,728 -32,223 -35,502 -39,228

        存货 410 477 491 506 521         营业成本 -19,959 -20,734 -22,690 -25,117 -28,004

        其他流动资产 4,536 2,878 1,910 1,967 2,026         销售费用 -3,629 -3,600 -3,894 -4,187 -4,619

流动资产合计 198,751 187,729 192,108 197,669 203,394         管理费用 -4,516 -4,739 -5,123 -5,628 -5,959

    有使用权资产 2,388 2,403 2,475 2,550 2,626         财务费用 -1,038 -1,213 -1,107 -1,216 -1,341

    按公允值计入损益的金融资产 7,106 12,291 12,660 13,040 13,431         资产减值损失 -613 -1,058 -1,089 -1,122 -1,156

        贷款及应收款项 100,464 104,827 107,971 111,210 114,547         公允价值变动收益

        固定资产 23,513 26,547 27,344 28,164 29,009         加：投资收益 0 10 -5 2 -1

        预付款项及其他应收款 1,220 1,171 1,194 1,218 1,243         对联营/合营企业的投资收益 269 261 271 282 293

        无形资产 122 141 145 149 154         其他收益/损失 1,951 1,346 1,413 1,484 1,558

        商誉 172 195 201 207 213     营业利润 10,425 8,021 8,761 9,523 10,434

        递延所得税资产 6,052 6,051 6,233 6,420 6,612     利润总额 10,425 8,021 8,761 9,523 10,434

        其他非流动资产 11,696 19,035 19,592 20,272 20,977         减：所得税费用 -3,508 -3,502 -3,329 -3,619 -3,965

非流动资产合计 152,732 172,661 177,815 183,230 188,811     净利润 6,917 4,519 5,432 5,904 6,469

资产总计 351,483 360,390 369,923 380,899 392,205         归属于母公司股东的净利润 6,193 3,862 4,889 5,432 5,951

        短期借款 132,390 143,499 147,804 152,239 156,806         少数股东损益 617 625 489 543 595

        其他流动负债 11,234 9,564 9,851 10,146 10,451

        长期借款 119,439 119,346 122,926 126,614 130,412

        预计负债 22,521 24,528 25,264 26,022 26,802 重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E

        递延所得税负债 861 827 851 877 903 营业收入增长率 3.76% -0.55% 8.57% 9.86% 10.30%

        其他非流动负债 3,662 3,077 3,169 3,264 3,362 归母净利润增速 1.00% -37.63% 26.57% 11.11% 9.56%

负债合计 293,914 302,913 309,865 319,161 328,736 归母净资产增速 10.72% -2.21% 4.49% 2.80% 2.80%

        实收资本 13,295 13,244 13,244 13,244 13,244 每股收益（EPS，元/股） 1.47 0.92 1.13 1.26 1.38

        归属于母公司所有者权益合计 50,099 48,990 51,190 52,622 54,097 每股净资产（BVPS，元/股） 11.60 11.34 11.85 12.18 12.52

        少数股东权益 5,896 8,487 8,741 9,004 9,274 净资产收益率（ROE) 12.99% 7.80% 7.71% 9.42% 10.18%

股东权益合计 57,570 57,477 60,058 61,738 63,469 P/E 3.80 6.08 4.94 4.45 4.06

负债及股东权益总计 351,483 360,390 369,923 380,899 392,205 P/B 0.48 0.49 0.47 0.46 0.45
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