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国防预算 7.2%稳健增长，确保我军建设“十四五”规划圆满收官 
本周观点 
2025国防预算稳健增长 7.2%，“十四五”收官强军号角嘹亮。据新华社消息，根据 2025年 3月 5日公布的 2025 年中
央和地方财政预算草案报告，2025年我国国防支出为 17846.65 亿元，增长 7.2%。国防预算是军工行业景气度的根基，
全球主要国家或将进入军费高增周期，我国军费占 GDP比例低于世界平均水平，仍有较大提升空间。据央视新闻客户
端消息，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平 3月 7日下午在出席十四届全国人大三次会议解放军和武
警部队代表团全体会议时强调，实现我军建设“十四五”规划圆满收官，对如期实现建军一百年奋斗目标，对以中国
式现代化全面推进强国建设、民族复兴伟业，都具有重要意义。要坚定信心、直面挑战，落实高质量发展要求，如期
完成既定目标任务。 

十四五收官，十五五开启，看好 2025年承前启后军工行情。一方面，2025年是十四五规划的收官之年，预计会有大
量的订单补发，从而推动行业的景气度恢复，将为军工企业带来更多的市场机会和收入增长点。另一方面，军方和重
点单位都在积极制定十五五规划，以打造未来五年的增长点。这意味着军工行业将迎来新一轮的发展机遇，上市公司
需要抓住这一契机，加强技术创新和产品研发，提升自身的竞争力。我们看好主战装备的增量方向和具备军工科技属
性的新质生产力方向。 

本周行情 

板块：本周军工指数上涨 6.96%，跑赢沪深 300 指数、上证综指和创业板指数。同期沪深 300 指数上涨 1.39%，上证
综指上涨 1.56%，创业扳指上涨 1.61%；军工指数分别高于沪深 300指数 5.58pct，上证综指 5.41pct，创业板指 5.36pct；
本周军工指数涨跌幅在申万 31个一级行业板块里排名 2/31。 

军工板块 PE为 104.61倍，估值处于历史中部水平，较上周估值略有上升，处于近 5 年历史 PE的 61.1%分位水平，板
块整体估值仍处于历史中部水平。航天装备当前 PE 为 167.1，较上周有所上升，处于近 5 年历史分位数 91.4%的水
平；航空装备当前 PE为 63.7，较上周有所上升，历史分位数为 48.2%；军工电子当前 PE为 320.0，较上周有所上升，
历史分位数为 100.0%；地面兵装当前 PE 为 90.0，历史分位数为 99.3%；航海装备当前 PE 为 91.0，历史分位数为
19.9%，估值处于历史低位。 

个股：截止本周五收盘，涨幅排名前五的个股分别为：航天彩虹（+18.2%）、航天动力（+17.8%）、全信股份（+16.9%）、
振芯科技（+15.7%）、中简科技（+15.7%）。涨幅排名后五的个股分别为：中国重工（+0.7%）、中国船舶（+0.7%）、中
航机电（0.0%）、景嘉微（-0.1%）、中国动力（-0.3%）。 

投资建议：关注六代机关键技术和卡位环节 

主战装备，重视两大结构性机会：一是消耗类弹药，包括导弹、远程火箭炮和航空炸弹等关键装备；二是平台型装备，

尤其是新型飞机及其所涉及的航空航发产业链。 

军工强科技属性，把握新质生产力方向：随着新科技的不断涌现，新质生产力的培育和发展将成为军工行业未来的核

心方向，其中卫星互联网、低空经济和大飞机等新兴产业链的发展引人注目。也为军用高科技向民用领域的转化提供

了广阔的空间和巨大的潜力。 

军工电子订单改善明显：军工电子处于产业链上游，有望率先受益于军工行业景气反转。 

军贸打开需求天花板，重视重备出口带来的投资机遇：随着我国武器装备的成熟和军贸体系的日益完善，部分领域装

备出口将拓宽武器装备需求，同时也将为相关企业带来丰厚利润空间。 

风险提示： 

武器装备定型列装节奏慢于预期、军品市场格局变化、国企改革进度不及预期。 
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1 周观点：国防预算 7.2%稳健增长，确保我军建设“十四五”规划圆满收官 

1.1 国防预算 7.2%稳健增长，奠定军工行情景气根基 

据新华社消息，根据 2025年 3月 5日公布的 2025年中央和地方财政预算草案报告，2025年我国国防支出为 17846.65
亿元，增长 7.2%。这是中国国防费自 2023 年以来增幅连续三年持平，均为 7.2%，亦是中国国防预算连续 10 年维持
个位数增长，2016年国防预算增幅为 7.6%，当年结束了此前 5年连续两位数的增长，此后从 2021年迄今的五年时间
里，国防预算增幅始终维持在 7%左右，分别为 6.8%、7.1%、7.2%和 7.2%。 

世界各国或进入军费高增周期，我国军费仍有较大提升空间。1）我国军费约为美国四分之一：美国 2024 财年军费

8860 亿美元，我国 2024 年国防预算 1.67 万亿元（合 2294.13 亿美元），约为美国的 25.89%。2）我国军费占 GDP 比

例低于世界平均水平：据娄勤俭介绍，我国国防费占 GDP 比重多年维持在 1.5%以内，英国国际战略研究所（IISS）

2025 年发布的《军力平衡报告》中标注 2024 年度全球国防开支平均增速是 7.4%，GDP 平均占比是 1.94%；而英国军

费占其 GDP 比例约 2.3%，预计到 2027 年提升至 2.5%。3）欧洲或将大幅增加国防开支：欧盟委员会主席冯德莱恩于

3月 4日宣布，欧盟将实施“重新武装欧洲”计划，调动近 8000亿欧元打造“一个安全而有韧性的欧洲”；欧洲已准

备好大幅增加国防开支，这既是出于采取行动支持乌克兰的短期紧迫性需要，也是为欧洲自身安全承担更多责任的长

期需要。 

国防预算向装备费倾斜，新质战斗力发展有望提速。1）2025年政府工作报告提出，要“深入推进练兵备战，加快发

展新质战斗力”、“抓好军队建设“十四五”规划收官，加紧实施国防发展重大工程，加快推进网络信息体系建设”。2）

科研与装备建设或将称为国防支出重中之重：据《新时代的中国国防》统计，2010-2017年装备费占国防预算比例自

33.2%提至 41.1%（+7.9pct）。3）新质生产力被写入年度政府工作任务，科技创新拓宽“泛军工”行业范围：《政府工

作报告》指出“将推动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展。4）我们认为，当今大国博弈已是科技综合实力

的竞争，武器装备建设跨越式发展，应重点关注消耗性弹药、航空航发、元器件等传统赛道，重视无人化、智能化、

军贸、军工 AI等新质战斗力增量方向。 

图表1：我国国防预算连续三年稳健增长 7.2%  图表2：2010-2017装备费占军费比自 33.2%提至 41.1%

（+7.9pct） 

 

 

 
来源：iFind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数  来源：iFind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数 

1.2 落实高质量发展要求，实现我军建设“十四五”规划圆满收官 

据央视新闻客户端消息，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平 3月 7日下午在出席十四届全国人大三次
会议解放军和武警部队代表团全体会议时强调，实现我军建设“十四五”规划圆满收官，对如期实现建军一百年奋斗
目标，对以中国式现代化全面推进强国建设、民族复兴伟业，都具有重要意义。要坚定信心、直面挑战，落实高质量
发展要求，如期完成既定目标任务。 

会上，周刚、李东、丰艳、郑元林、崔道虎、刘树伟等 6位代表先后发言，分别就统筹武器装备试验鉴定资源、创新
规划执行管理、提高经费使用管理效益、加强军工产能保障、推进国防阵地工程建设、用好新兴领域资源等提出意见
建议。在认真听取代表发言后，习近平发表重要讲话。他指出，我军建设“十四五”规划实施 4年多来，取得一系列
重大成果，同时也面临不少矛盾和问题。要处理好进度和质量、成本和效益、全局和重点、发展和监管、规划执行和
能力形成的关系，走高质量、高效益、低成本、可持续发展路子，确保建设成果经得起历史和实战检验。 
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图表3：第十四届全国人民代表大会第三次会议解放军和

武警部队代表团全体会议现场 

 图表4：习近平强调，落实高质量发展要求，实现我军建

设“十四五”规划圆满收官 

 

 

 

来源：央视新闻客户端，国金证券研究所  来源：央视新闻客户端，国金证券研究所 

1.3 投资建议 

十四五收官，十五五开启，看好 2025年承前启后军工行情。一方面，2025年是十四五规划的收官之年，预计会有大
量的订单补发，从而推动行业的景气度恢复，将为军工企业带来更多的市场机会和收入增长点。另一方面，军方和重
点单位都在积极制定十五五规划，以打造未来五年的增长点。这意味着军工行业将迎来新一轮的发展机遇，上市公司
需要抓住这一契机，加强技术创新和产品研发，提升自身的竞争力。我们看好主战装备的增量方向和具备军工科技属
性的新质生产力方向。 

主战装备，重视两大结构性机会：一是消耗类弹药，包括导弹、远程火箭炮和航空炸弹等关键装备；二是平台型装备，

尤其是新型飞机及其所涉及的航空航发产业链。 

军工强科技属性，把握新质生产力方向：随着新科技的不断涌现，新质生产力的培育和发展将成为军工行业未来的核

心方向，其中卫星互联网、低空经济和大飞机等新兴产业链的发展引人注目。也为军用高科技向民用领域的转化提供

了广阔的空间和巨大的潜力。 

军贸打开需求天花板，重视重备出口带来的投资机遇：随着我国武器装备的成熟和军贸体系的日益完善，部分领域装

备出口将拓宽武器装备需求，同时也将为相关企业带来丰厚利润空间。 

建议关注： 

◼ 主战装备的重点增量方向： 

➢ 消耗性弹药。导弹：航天电器，菲利华，楚江新材等；远火：北方导航等；航弹：芯动联科，广联航空等。 

➢ 航空航发。主机厂：中航电测，中航沈飞，中航西飞，洪都航空等；发动机：航发动力，航发控制等；新材
料新工艺：火炬电子，华秦科技，中航高科等；锻铸一体化平台：中航重机等。 

◼ 军工科技新质生产力： 

➢ 军工 AI及机器人。中科星图，建设工业，振芯科技，晶品特装等； 

➢ 低空经济。四川九洲，莱斯信息，新劲刚，万丰奥威等； 

➢ 商业航天。海格通信，臻镭科技，上海瀚讯等。 

◼ 军工电子订单改善明显：复旦微电，成都华微，紫光国微，振华科技，振华风光，火炬电子，鸿远电子，新雷能，
智明达等。 

◼ 军贸出口：洪都航空、国睿科技，航天南湖等。 
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2 本周板块行情回顾 

2.1 板块指数表现 

从指数周行情看，本周军工指数上涨 6.96%，跑赢沪深 300 指数、上证综指和创业板指数。同期沪深 300 指数上涨
1.39%，上证综指上涨 1.56%，创业扳指上涨 1.61%；军工指数分别高于沪深 300 指数 5.58pct，上证综指 5.41pct，
创业板指 5.36pct。 

从 2025 年初至今行情看，当前军工指数涨幅 2.81%，同期创业扳指、沪深 300、上证综指涨幅分别为 2.97%、0.23%、
0.62%。 

图表5：各指数本周行情  图表6：2024年初至今军工指数与市场指数走势对比 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数  来源：iFind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数 

从行业板块来看，本周国防军工指数上涨 6.96%，在申万 31 个一级行业板块里排名 2/31，较上周排名 27/31 提升了
25 个名次。 

图表7：本周国防军工板块与其他板块指数涨跌幅比较 

 

来源：iFind，国金证券研究所；注：板块采用申万一级行业分类 
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2.2 军工板块估值 

从整体板块看，截至本周五收盘，军工板块 PE为 104.61倍，估值处于历史中部水平，较上周估值略有上升，处于近
5年历史 PE的 61.1%分位水平，板块整体估值仍处于历史中部水平，安全边际和配置性价比依旧较高。 

图表8：国防军工板块历史 PE-TTM 及对应估值分位数 

 
来源：iFind，国金证券研究所 

从细分板块看，本周各板块估值均有上升，航空装备仍处于 5年历史估值较低位。航天装备当前 PE为 167.1，较上周
有所上升，处于近 5年历史分位数 91.4%的水平；航空装备当前 PE为 63.7，较上周有所上升，历史分位数为 48.2%；
军工电子当前 PE为 320.0，较上周有所上升，历史分位数为 100.0%；地面兵装当前 PE 为 90.0，历史分位数为 99.3%；
航海装备当前 PE为 91.0，历史分位数为 19.9%，估值处于历史低位。 

图表9：军工 II级指数行情及估值 

代码 指数名称 收盘价 本周 PE-TTM 上周 PE-TTM 五年区间最高 PE 五年区间最低 PE 
当前 PE 所处五年区

间分位数(%) 

801741.SI 航天装备 15,201.07 167.1 154.0 262.4 50.8 91.4 

801742.SI 航空装备 8,924.27 63.7 59.6 182.0 34.7 48.2 

801743.SI 地面兵装 13,152.36 90.0 84.3 94.5 32.0 99.3 

801744.SI 航海装备 2,622.92 91.0 89.5 2490.8 -6312.3 19.9 

801745.SI 军工电子 5,338.83 320.0 297.9 320.0 38.5 100.0 

来源：iFind，国金证券研究所；注：采用申万 II 级行业分类指数 

2.3 个股行情回顾 

截止本周五收盘，涨幅排名前五的个股分别为：航天彩虹（+18.2%）、航天动力（+17.8%）、全信股份（+16.9%）、振芯

科技（+15.7%）、中简科技（+15.7%）。 

涨幅排名后五的个股分别为：中国重工（+0.7%）、中国船舶（+0.7%）、中航机电（0.0%）、景嘉微（-0.1%）、中国动力

（-0.3%）。 
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图表10：军工板块个股周领涨/跌前五 

排

名 
代码 证券简称 周涨幅 年初至今涨幅 

市值(亿

元) 
PE-TTM 

周

涨

幅

前

五 

002389.SZ 航天彩虹 18.2% 24.2% 212.63 1,197.02 

600343.SH 航天动力 17.8% 14.3% 74.67 -33.79 

300447.SZ 全信股份 16.9% 11.7% 46.82 71.43 

300101.SZ 振芯科技 15.7% -1.3% 115.28 238,061.36 

300777.SZ 中简科技 15.7% 26.7% 154.16 55.96 

周

涨

幅

后

五 

601989.SH 中国重工 0.7% -8.4% 964.53 369.09 

600150.SH 中国船舶 0.7% -10.1% 1,389.58 52.11 

002013.SZ 中航机电 0.0% 17.2% 416.35 29.33 

300474.SZ 景嘉微 -0.1% 0.3% 471.45 693.53 

600482.SH 中国动力 -0.3% -8.7% 486.60 43.80 
 

来源：iFind，国金证券研究所；注：板块采用申万国防军工 

2.4 军工主题基金表现 

本周情况：表现较好的军工主题基金有华夏军工安全 A（+8.6%），长信国防军工 A（+8.5%），前海开源大海洋（+8.2%），
鹏华优质企业（+8.1%）。 

年初至今情况：表现较好的军工主题基金有招商高端装备 A（+29.1%），跑赢 SW军工指数 28.9pcts；博时军工主题 A
（+18.2%），跑赢 SW军工指数 17.9pcts；华夏军工安全 A（+12.5%）；跑赢 SW军工指数 12.3pcts。 

图表11：军工主题基金涨跌情况 

基金简称 基金规模（亿

元） 

基金份额（百万

份） 

单位净值 周涨跌幅 相对 SW 军工涨

跌幅（周） 

年初至今涨跌幅 相对 SW 军工

涨跌幅（年初

至今） 

华夏军工安全 A 32.21 2,387.57 1.45 8.6% 7.2% 12.5% 12.3% 

长信国防军工 A 5.12 394.30 1.40 8.5% 7.1% 11.8% 11.6% 

前海开源大海洋 2.31 151.65 1.58 8.2% 6.8% 7.2% 7.0% 

鹏华优质企业 1.93 245.15 0.84 8.1% 6.7% 10.7% 10.5% 

富国军工主题 A 32.16 2,358.20 1.39 8.0% 6.6% 6.5% 6.2% 

易方达国防军工 A 90.18 6,768.06 1.38 7.7% 6.3% 7.4% 7.2% 

长盛航天海工装备 1.46 102.24 1.47 7.6% 6.2% 7.9% 7.6% 

东方阿尔法招阳 A 3.48 686.79 0.52 7.6% 6.2% 6.0% 5.8% 

招商高端装备 A 1.07 176.84 0.76 7.5% 6.1% 29.1% 28.9% 

南方军工改革 A 36.51 3,156.23 1.19 7.4% 6.1% 7.5% 7.3% 

中邮军民融合 4.15 269.07 1.64 7.4% 6.0% 10.9% 10.7% 

华安大安全 A 1.15 56.72 2.19 7.4% 6.0% 12.1% 11.9% 

国投瑞银国家安全 25.19 2,344.75 1.08 6.9% 5.5% 5.0% 4.7% 

博时军工主题 A 21.64 1,564.11 1.58 6.3% 4.9% 18.2% 17.9% 

嘉实创新成长 0.81 88.71 0.96 6.0% 4.6% 8.2% 8.0% 

天弘高端制造 A 4.39 548.36 0.85 5.0% 3.6% 9.4% 9.2% 

华夏产业升级 A 9.84 549.99 1.86 4.4% 3.0% 8.5% 8.3% 

光大国企改革主题 1.95 153.58 1.31 2.7% 1.4% 6.4% 6.2% 

国泰策略价值 0.74 37.42 1.96 1.8% 0.4% 1.2% 1.0% 

汇添富新睿精选 A 0.54 61.13 0.90 1.5% 0.1% 4.4% 4.2% 

来源：IFind，国金证券研究所 
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3 行业动态 

3.1 新股追踪 

图表12：2022年至今新上市公司本周行情 

代码 简称 上市时间 股价 周涨幅 市值（亿） PE-TTM 主营业务 

688053.SH 思科瑞 2022-07-08 32.2300 23.6% 32.23 -407.15 军用电子元器件可靠性检测服务。 

920008.BJ 成电光信 2024-08-29 41.0400 20.8% 26.16 52.88 网络总线产品和特种显示产品的研发、生产及销售。 

688084.SH 晶品特装 2022-12-08 72.72 17.7% 55.02 1,523.85 光电侦察设备和军用机器人的研发、生产和销售。 

301357.SZ 北方长龙 2023-04-18 34.91 17.4% 33.23 -604.94 

主要从事以非金属复合材料的性能研究、工艺结构设

计和应用技术为核心的军用车辆配套装备的研发、设

计、生产和销售业务。 

688282.SH *ST导航 2022-03-18 37.10 16.8% 32.65 -54.30 

从事惯性导航系统及其核心部件的研发、生产和销

售，并基于自有技术为客户提供导航、制导与控制系

统相关技术服务。 

688297.SH 中无人机 2022-06-29 45.31 16.7% 305.84 -1,327.11 无人机系统的设计研发,生产制造,销售和服务。 

688143.SH 长盈通 2022-12-12 32.38 15.6% 39.62 438.65 
光纤陀螺核心器件光纤环及其综合解决方案研发、生

产、销售和服务。 

688281.SH 华秦科技 2022-03-07 94.51 14.4% 184.00 49.20 
隐身材料、伪装材料及防护材料的研发、生产和销

售。 

301302.SZ 华如科技 2022-06-23 26.3000 12.5% 40.99 -8.64 仿真产品销售及技术开发服务。 

688439.SH 振华风光 2022-08-26 62.87 12.1% 125.74 27.19 高可靠集成电路设计、封装、测试及销售。 

301517.SZ 陕西华达 2023-10-17 53.00 11.7% 57.25 112.02 电连接器及互连产品的研发、生产和销售。 

688543.SH 国科军工 2023-06-21 56.17 11.4% 98.69 50.01 
专注于导弹（火箭）固体发动机动力与控制产品及弹

药装备的研发、生产与销售。 

688523.SH 航天环宇 2023-06-02 20.73 10.7% 84.35 62.68 
航空航天领域的宇航产品、航空航天工艺装备、航空

产品和卫星通信及测控测试设备的研发和制造。 

603261.SH 立航科技 2022-03-15 25.33 10.3% 19.73 -18.95 

飞机地面保障设备、航空器试验和检测设备、飞机工

艺装备、飞机零件加工和飞机部件装配等专业研发、

设计、制造、销售 

688132.SH 邦彦技术 2022-09-23 20.95 9.2% 31.89 -46.01 信息通信和信息安全设备的研发、制造、销售和服务 

688231.SH 隆达股份 2022-07-22 15.84 8.4% 39.10 110.80 
专注于航空航天和燃气轮机等领域用高品质高温合金

业务。 

688552.SH 航天南湖 2023-05-18 19.90 7.9% 67.11 2,336.76 从事防空预警雷达研发、生产、销售和服务。 

301586.SZ 佳力奇 2024-08-28 54.08 7.5% 44.87 49.37 航空复材零部件的研发、生产、销售及相关服务。 

301592.SZ 六九一二 2024-10-24 142.1200 6.1% 99.48 98.59 
军事训练装备、特种军事装备等军事装备的研发、生

产与销售。 

688175.SH 高凌信息 2022-03-15 18.5100 5.5% 23.94 -450.32 

从事信息通信网络设备、网络与信息安全产品以及环

保物联网应用产品研发、生产和销售，并能为用户提

供综合解决方案。 

001270.SZ 铖昌科技 2022-06-06 32.17 5.4% 66.68 -1,582.27 
微波毫米波模拟相控阵 T/R 芯片的研发、生产、销售

和技术服务。 

688563.SH 航材股份 2023-07-19 53.08 5.1% 238.86 46.90 从事航空、航天用部件及材料研发、生产和销售。 

688522.SH 纳睿雷达 2023-03-01 69.00 4.8% 149.41 266.45 
X 波段双极化(双偏振)有源相控阵雷达整机及系统的

研发、生产、销售。 
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代码 简称 上市时间 股价 周涨幅 市值（亿） PE-TTM 主营业务 

301571.SZ 国科天成 2024-08-21 46.46 4.6% 83.36 52.63 
红外热成像等光电领域的研发、生产、销售与服务业

务的高新技术企业。 

688237.SH 超卓航科 2022-07-01 26.56 4.3% 23.80 -47.95 主要从事定制化增材制造和机载设备维修业务。 

688708.SH 佳驰科技 2024-12-05 57.88 4.3% 231.53 46.62 国内主要的 EMMS 提供商。 

688375.SH 国博电子 2022-07-22 54.96 3.3% 327.57 70.83 
从事有源相控阵 T/R 组件和射频集成电路相关产品的

研发、生产和销售。 

301306.SZ 西测测试 2022-07-26 44.50 2.0% 37.56 -28.78 
提供军用装备和民用飞机产品检验检测的第三方检验

检测服务。 

688287.SH ST 观典 2022-05-25 5.87 1.7% 21.75 -27.22 
无人机飞行服务与数据处理、无人机系统及智能防务

装备的研发、生产与销售。 

688629.SH 华丰科技 2023-06-27 61.7200 0.7% 284.52 -1,779.94 
光、电连接器及线缆组件的研发、生产、销售，并为

客户提供系统解决方案。 

来源：iFind，国金证券研究所 

3.2 上市公司公告 

图表13：上市公司本周重要公告 

时间 代码 简称 公告简要内容 
公告日至今

涨幅（%） 

2025/3/3 600150.SH 中国船舶 

中国船舶工业股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司江南造船（集团）有限责任公司

（以下简称“江南造船”）联合中国船舶工业贸易有限公司与某船东于 2025 年 2 月 28 日

签订了一批 18000TEU LNG 双燃料集装箱船建造合同，合同金额在 180 亿元至 190 亿元

人民币之间。 

+0.68 

2025/3/4 002025.SZ 航天电器 

公司公告称，使用自有资金 5,693.3331 万元收购中国奥雷集团有限公司（以下简称“中国

奥雷”）持有的江苏奥雷光电有限公司(以下简称“江苏奥雷”）32.7023%股权，本次股权收购

完成后，公司持有江苏奥雷 96.5370%股权，江苏奥雷原股东镇江润侨投资合伙企业（有限

合伙）持有江苏奥雷 3.4630%股权。 

+10.32 

2025/3/4 600760.SH 中航沈飞 公司公告称，关于向特定对象发行 A 股股票申请获得上海证券交易所审核通过。 +3.99 

2025/3/7 688084.SH 精品特装 
公司公告称，于近日收到增值税退税款人民币 4,844,202.82 元，为与收益相关的政府补

助。 
+2.64 

来源：公司公告，国金证券研究所 
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3.3 行业新闻速览 

图表14：本周国内新闻速览 

时间 事件 概况 来源 

2025/3/1 

空军八一飞行表演队将

赴泰国参加中泰建交 50

周年庆祝活动 

应泰国空军邀请，3 月 2 日至 10 日，中国人民解放军空军将派出八一飞行表演队

赴泰国，参加中泰建交 50 周年暨泰国空军成立 88 周年庆祝活动并进行飞行表

演。 

国防部发布、

环球网 

2025/3/4 

炮弹划破长空！东部战

区海军舰艇编队开展实

战化训练 

近日，东部战区海军某护卫舰支队资阳舰、宜兴舰等多艘舰艇组成编队，奔赴某

海域开展实战化训练。训练中，舰艇编队围绕对海突击、舰炮射击、联合搜救等

实战化课目展开专攻精练。看各舰炮弹划破长空，精准命中目标。 

央视军事、环

球网 

2025/3/4 

特 殊 天 候 、 长 途 重

载……武警开展汽车驾

驶高强度集训 

近日，武警第二机动总队在某汽车驾驶综合训练场展开为期 10 天的教练员集训。

重点围绕特殊天候、复杂典型路段、长途重载等课目，展开高强度专攻精练。 

央视新闻客户

端、环球网 

2025/3/6 

昼夜不停！南部战区多

轮实弹射击训练接续进

行 

近日，南部战区空军航空兵某旅连续组织跨昼夜飞行、实弹射击等课目训练，不

断锤炼飞行员技战术水平，在真打实备中检验部队全天候作战能力。 

南部战区、环

球网 

来源：国防部发布，环球网，央视军事，央视新闻客户端，南部战区，国金证券研究所 

 

图表15：本周国际新闻速览 

时间 事件 概况 来源 

2025/3/2 

哈马斯坚持实施停火协议第

二阶段 称以方违背已签协

议 

地时间 2 日，哈马斯高级官员马哈茂德·马尔达维表示，将坚

持实施加沙地带停火协议第二阶段，以色列违背了已经签署的

协议。 

环球网、央视新闻客户端 

2025/3/3 

英国首相：将允许乌克兰使

用 16 亿英镑出口融资购买

防空导弹 

当地时间 3 月 2 日，多国领导人在伦敦就乌克兰危机和欧洲防

务问题召开会议,会议结束后，英国首相斯塔默举行记者会，宣

布将允许乌克兰使用 16 亿英镑的出口融资购买 5000 枚防空导

弹。 

环球网、央视新闻客户端 

2025/3/4 美国暂停对乌克兰军事援助 
新华社华盛顿 3 月 3 日电，据外媒 3 日报道，美国暂停对乌克

兰的军事援助。 
环球网、新华社 

2025/3/4 
菲律宾空军一架 FA-50 战斗

机失联 

菲律宾空军 3 月 4 日发表声明称，一架 FA-50 战斗机在当天凌

晨执行战术行动时失联。 
环球网、央视新闻客户端 

2025/3/5 
波兰计划将约 76 亿美元欧

盟复苏资金转用于国防建设 

当地时间 3 月 4 日，波兰总理图斯克在一场新闻发布会上表

示，波兰政府计划从欧盟分配给波兰的复苏基金中划拨 300亿

兹罗提（约合 76 亿美元），转用于国防建设和军工产业。 

环球网、央视新闻客户端 

2025/3/6 
韩国地方政府要求全面中止

韩美联合军演 

新华社首尔 3 月 6 日电（记者姬新龙）韩国京畿道抱川市政府 6

日要求全面中止韩美联合军事演习，起因是韩国空军在当天的

联合军演中误炸当地居民区。抱川市市长白永铉 6 日发表声

明，要求中央政府在制定切实对策前“全面中止军事演习”，以

防此类事故再次发生。 

环球网、新华网 

2025/3/6 
以色列空军与美国空军举行

联合演习 

以色列国防军当地时间 6 日发布消息称，以色列空军本周内与

美国空军举行了联合演习，演习项目包括以色列的 F-15I 和 F-

35I 战斗机与美国 B-52 轰炸机联合飞行战术演练等，旨在加强

两军之间的作战协调以增强应对各种地区威胁的能力。 

环球网、央视新闻客户端 

2025/3/7 
丹麦与挪威签署“新型导

弹”采购协议 

当地时间 3 月 6 日，丹麦与挪威正式签署一项价值约 9 亿至 15

亿丹麦克朗的军备采购协议，将从挪威康斯伯格公司采购一批

“海军打击导弹”，以装备丹麦海军的五艘护卫舰。 

环球网 
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时间 事件 概况 来源 

2025/3/7 
叙利亚西北部袭击事件造成

至少 70 人死亡 

当地时间 6 日，叙利亚西北部拉塔基亚省的安全部队当天遭到

当地武装团体袭击。据总部设在英国的“叙利亚人权观察组

织”消息，袭击造成至少 70 人死亡、数十人受伤。 

环球网、央视新闻客户端 

来源：环球网，央视新闻客户端，新华社，新华网，国金证券研究所 

4 风险提示 

武器装备定型列装节奏慢于预期：武器装备研制生产作为复杂的系统工程，产业链条长且参与厂商较多，存在某一环
节出现问题，而拖慢整套武器装备定型列装的可能。 

军品市场格局变化：军工市场壁垒较高，格局相对稳定，随着更多的民营企业参与配套环节，以及市场化招标推进，
未来如果军品市场格局发生较大变化，现有军工企业市场份额存在不确定性。 

国企改革进度和效果不及预期：国企改革政策制定和执行需要时间、政策效果存在不确定性，如改革进度和效果不及
预期，将影响企业效率提升与业绩释放。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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