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摘要：

 周要闻：

（1）3月 5日，国务院总理李强代表国务院，向十四届全国人大
三次会议作政府工作报告。报告提到，扩大 5G 规模化应用，加
快工业互联网创新发展，优化全国算力资源布局，打造具有国际
竞争力的数字产业集群。同时也提到要开展新技术新产品新场景
大规模应用示范行动，推动商业航天、低空经济等新兴产业安全
健康发展。建立未来产业投入增长机制，培育生物制造、量子科
技、具身智能、6G等未来产业。

（2）3月 6日，国家发展改革委主任郑栅洁在全国两会经济主题
记者会上透露，国家正在推动设立“航母级”的国家创业投资引
导基金。据了解，该基金主要引导金融资本投早、投小、投长期、
投硬科技，将吸引带动地方、社会资本近 1万亿元，并聚焦人工
智能、量子科技、氢能储能等前沿领域，今年政府工作报告中提
到的生物制造、具身智能、6G等，也均在投资领域之内。

（3）3月 6日，中国 AI团队Monica发布全球首款通用型 AI智
能体产品Manus ，迅速引发科技圈热议，被视作继 DeepSeek之
后的又一“现象级”AI事件。

 周观点：

2025年政府工作报告中提到扩大 5G规模化应用，以及培育生物
制造、量子科技、具身智能、6G等未来产业。同时政府工作报告
提到要推动商业航天等新兴产业安全健康发展。此外，国家正在
推动设立“航母级”的国家创业投资引导基金，将带动一万亿元
资本聚焦人工智能、量子科技、氢能储能等前沿领域，有望带动
相关通信产业链加速发展，维持行业“推荐”评级，建议关注以
下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外对光模块的需求变化，尤其是国内大模型快速发
展情况下带动的光模块需求增长：中际旭创（300308.SZ）、天孚
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通信（300394.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫通（601698.SH）、华
测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI发展进度不及预期；5G-A发展进度不及预期；商业航天
发展进度不及预期；重点关注公司业绩不达预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/03/07 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
600941.SH 中国移动 108.59 6.16 6.46 6.79 7.18 17.6 16.8 16.0 15.1 未评级

601728.SH 中国电信 8.22 0.33 0.36 0.39 0.41 24.7 22.9 21.3 19.9 未评级

600050.SH 中国联通 6.41 0.26 0.29 0.32 0.35 24.9 22.4 20.3 18.5 未评级

000063.SZ 中兴通讯 37.29 1.95 1.76 2.37 2.66 19.1 21.2 15.7 14.0 增持

000938.SZ 紫光股份 29.83 0.74 0.81 1.03 1.23 40.6 36.7 28.9 24.3 未评级

603236.SH 移远通信 81.75 0.34 2.02 2.80 3.56 238.5 40.5 29.2 23.0 未评级

300308.SZ 中际旭创 102.24 2.71 4.61 7.12 9.37 37.8 22.2 14.4 10.9 买入

300394.SZ 天孚通信 88.39 1.85 2.58 3.74 5.06 47.8 34.3 23.6 17.5 买入

002281.SZ 光迅科技 51.88 0.78 1.00 1.44 1.86 66.5 52.1 36.1 28.0 未评级

601698.SH 中国卫通 21.60 0.08 0.13 0.13 0.14 261.5 161.2 170.2 157.1 未评级

300627.SZ 华测导航 42.67 0.83 1.04 1.37 1.76 51.7 41.0 31.1 24.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中兴通讯、中际旭创、天孚通信盈利预测取自华龙证券研究所，其中

中兴通讯 2024年 EPS 取自公司 2024年年报，中际旭创 2024年 EPS取自 2024年业绩快报，其余公司盈利预测

及评级均取自Wind 一致预期）
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1 一周市场表现

2025年 3月 3日-3月 7日，申万通信指数上涨 2.81%，全部子行业中，
通信网络设备及器件（-0.37%），通信线缆及配套（3.05%），通信终端及配
件（3.20%），其他通信设备（12%），通信工程及服务（9%），通信应用增
值服务（6.60%），同期上证综指（1.56%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) 甘肃：2025年底推动建设 1.9万个 5G-A基站

日前，《甘肃省打造全国区域性现代制造业基地行动方案》印发。

方案提出，聚焦“三大区域”，实施“五大行动”，推动制造业高端化、
智能化、绿色化发展，努力形成特色鲜明、优势互补、结构合理的现代制
造业发展格局，打造全国区域性现代制造业基地。

主要目标是：2025年底，工业增加值突破 3700亿元，占 GDP比重 27%
左右；制造业占 GDP 比重 17%左右；战略性新兴产业占规模以上工业增
加值 15%以上；高技术产业占规模以上工业增加值比重 7%；规模以上工
业用水重复利用率 94%以上。

到 2030年底，工业占 GDP 比重 30%以上，制造业占 GDP 比重 20%
左右，传统产业改造提升成效明显，战略性新兴产业发展水平和层次全面
提升，初步形成优势突出、具有全国竞争力的制造业产业集群。重点行业
单位工业增加值能耗、物耗及污染物排放达到国内先进水平，部分重点制
造业整体实力跻身行业前列，建成全国重要的区域性现代制造业基地。

其中在实施数字赋能行动方面，加快数字基础设施建设。加快千兆光
纤网络能力升级，扎实开展“信号升格”行动，提升工业园区、重点企业
的双千兆网络覆盖水平。有序推进 5G—A商用部署，开展 5G轻量化技术
测试和应用验证，完善 5G物联能力。支持建设运营标识解析二级节点，
加快形成规模化标识解析应用服务能力。实施算力基础设施梯次布局和老
旧设备更新，稳步提升新增算力设施国产化水平。探索天通、北斗、高分
及卫星互联网等卫星应用基础设施建设，形成应用广泛、安全可靠的空天
地一体化网络。2025年底，新建 5G基站 8000个，推动建设 5G—A基站
1.9万个以上。

到 2025年底，推动 80家以上企业建设 5G工厂，培育智能工厂 30个、
智能制造优秀场景 50个，建设 3个以上行业级工业互联网平台、3—5个
数字化园区。（资料来源：C114通信网）

(2) 将带动 1万亿元资本！我国正推动设立“航母级”的国家创投基
金

3月 6日，国家发展改革委主任郑栅洁在全国两会经济主题记者会上
透露，国家正在推动设立“航母级”的国家创业投资引导基金。

据了解，该基金主要引导金融资本投早、投小、投长期、投硬科技，
将吸引带动地方、社会资本近 1万亿元，并聚焦人工智能、量子科技、氢
能储能等前沿领域，今年政府工作报告中提到的生物制造、具身智能、6G
等，也均在投资领域之内。

此外，该基金存续期达到 20年，意味着较一般的股权投资基金更长。
国家发展改革委相关负责人表示，新设立的国家创业投资引导基金将有力
解决科创企业发展初期普遍面临的资金短缺问题。（资料来源：C114通信
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网）

(3) 新的 Deepseek时刻来临？ 中国新 AI产品Manus刷屏

3 月 6 日，中国 AI 团队 Monica 发布全球首款通用型 AI 智能体产品
Manus ，迅速引发科技圈热议，被视作继 DeepSeek之后的又一“现象级”
AI事件。

官方宣称，Manus 不仅仅是一个只会聊天的对话式 AI 工具，而是一
个真正的自主智能体（Agent）。据团队介绍，Manus在 GAIA 基准测试中
取得了 SOTA（State-of-the-Art）的成绩，显示其性能超越 Open AI的同层
次大模型。

从官网展示的案例可以看到，它能够独立思考、规划并执行复杂任务，
并直接交付完整成果，而非仅提供建议。

官网展示了Manus进行 筛选简历、房产研究、股价分析的部分案例，
在筛选简历的案例里，Manus像一个专业招聘人员一样，先解压文件，然
后逐页浏览每份简历，记录重要信息，最后再给出排名建议。（资料来源：
C114通信网）

(4) 我国多款可重复使用火箭将于今年首飞或试验

2025年的《政府工作报告》提出，要推动商业航天等新兴产业安全健
康发展。可重复使用火箭技术是商业航天领域的一项核心技术，可大幅降
低发射成本。

全国政协委员、中国航天科技集团容易表示，去年，航天科技集团和
蓝箭航天都完成了可重复使用火箭 10公里级垂直起降飞行试验。今年我国
还将有包括朱雀三号、天龙三号等在内的多款可重复使用火箭实施首飞或
者进行相应的试验。此外，我国正在研制的新一代载人火箭也包括一型可
重复使用火箭。（资料来源：C114通信网）

(5) 北京：推动人形 5G 智能机器人研发应用、鼓励汽车前装 5G 通
信模块

北京市经济和信息化局昨日发布《北京市 5G 规模化应用“扬帆”行
动升级方案 (2025—2027 年)(征求意见稿)》，向社会公开征集意见。其中
提到，有关部门计划推动基于 5G 的智能机器人、智能移动终端、云设备
等研发应用，鼓励融合 5G 的 XR 业务系统、裸眼 3D、智能穿戴、智能
家居等产品创新发展。

此外，《征求意见稿》中还提到有关部门计划推动“5G 上车”，鼓励
汽车前装 5G 通信模块，助力智能网联汽车智驾、智舱提质升级。探索在
人形机器人中预置 5G 模组，加强人形机器人与 5G 工业互联网协同适配
能力，推进具备 5G 通信能力的人形机器人在高端制造场景、消费服务场
景规模化应用，丰富系统性解决方案，拓展人机协同、柔性生产等制造新
模式。（资料来源：C114通信网）

(6) 政府工作报告：扩大 5G规模化应用 强化颠覆性技术研发

3月 5日，国务院总理李强代表国务院，向十四届全国人大三次会议
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作政府工作报告。

政府工作报告提出对今年经济社会发展的总体要求和预期目标，包括
因地制宜发展新质生产力，加快建设现代化产业体系；深入实施科教兴国
战略，提升国家创新体系整体效能；扩大高水平对外开放，积极稳外贸稳
外资等。

在发展新质生产力方面，报告提出，要推动科技创新和产业创新融合
发展，大力推进新型工业化，做大做强先进制造业，积极发展现代服务业，
促进新动能积厚成势、传统动能焕新升级。

培育壮大新兴产业、未来产业。深入推进战略性新兴产业融合集群发
展。开展新技术新产品新场景大规模应用示范行动，推动商业航天、低空
经济等新兴产业安全健康发展。建立未来产业投入增长机制，培育生物制
造、量子科技、具身智能、6G等未来产业。深化先进制造业和现代服务业
融合发展试点，加快发展服务型制造。加强产业统筹布局和产能监测预警，
促进产业有序发展和良性竞争。加快国家高新区创新发展。梯度培育创新
型企业，促进专精特新中小企业发展壮大，支持独角兽企业、瞪羚企业发
展，让更多企业在新领域新赛道跑出加速度。

推动传统产业改造提升。加快制造业重点产业链高质量发展，强化产
业基础再造和重大技术装备攻关。进一步扩范围、降门槛，深入实施制造
业重大技术改造升级和大规模设备更新工程。加快制造业数字化转型，培
育一批既懂行业又懂数字化的服务商，加大对中小企业数字化转型的支持。
开展标准提升引领传统产业优化升级行动。深入推进制造业“增品种、提
品质、创品牌”工作，加强全面质量管理，打造名品精品、经典产业。

激发数字经济创新活力。持续推进“人工智能+”行动，将数字技术
与制造优势、市场优势更好结合起来，支持大模型广泛应用，大力发展智
能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等新一代智能终端
以及智能制造装备。扩大 5G规模化应用，加快工业互联网创新发展，优
化全国算力资源布局，打造具有国际竞争力的数字产业集群。加快完善数
据基础制度，深化数据资源开发利用，促进和规范数据跨境流动。促进平
台经济规范健康发展，更好发挥其在促创新、扩消费、稳就业等方面的积
极作用。（资料来源：C114通信网）

3 周观点

2025年政府工作报告中提到扩大 5G规模化应用，以及培育生物制造、
量子科技、具身智能、6G等未来产业。同时政府工作报告提到要推动商业
航天等新兴产业安全健康发展。此外，国家正在推动设立“航母级”的国
家创业投资引导基金，将带动一万亿元资本聚焦人工智能、量子科技、氢
能储能等前沿领域，有望带动相关通信产业链加速发展，维持行业“推荐”
评级，建议关注以下板块：
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（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外对光模块的需求变化，尤其是国内大模型快速发展情
况下带动的光模块需求增长：中际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、
光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫通（601698.SH）、华测导
航（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（6）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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