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[Table_Title] 工程机械边际回暖，两会强调低空及高

端制造 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 3 月 2 日至 3 月 8 日,上证综指上涨 1.56%,深证成指上涨

2.19%,创业板指上涨 1.61%。其中申万机械设备上涨 5.46%，相较沪

深 300 指数跑赢 4.07pct,在 31 个申万一级行业中排名第 4。细分子行

业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分

别涨 6.06%/4.18%/1.51%/8.03%/5.58%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：2024 年政府工作报告指出“积极打造生物制造、商业

航天、低空经济等新增长引擎”，2025 年两会政府工作报告提出“开

展新技术新产品新场景大规模应用示范行动,推动商业航天、低空经济

等新兴产业安全健康发展”。从积极培育到培育壮大，从打造新增长引

擎到大规模应用示范，低空经济的政策端，产业端实现同频共振，多

地政府争相布局，企业积极推进，低空经济有望从蓝图到实景，25 年

有望成为低空经济落地元年。 

机械设备板块：特朗普关税政策组合拳持续落地，但我们认为无论从

供给端还是需求端看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。挖掘机出口

销量同比实现回升，行业整体景气度持续回暖，工程机械核心标的一

季度有望实现开门红。全国两会召开，强调传统产业改造提升，重点

领域包含高端制造领域工业母机等板块。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.3.2-2025.3.8） 

2025 年 3 月 2 日至 3 月 8 日,上证综指上涨 1.56%,深证成指上涨 2.19%,创业板指上

涨 1.61%。其中申万机械设备上涨 5.46%，相较沪深 300 指数跑赢 4.07pct,在 31 个

申万一级行业中排名第 4。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工

程机械/自动化设备分别涨 6.06%/4.18%/1.51%/8.03%/5.58%。 

图 1：2025.3.2-2025.3.8SW 机械设备行业涨幅为 5.46% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，浩淼科技周涨幅最大（+163.61%），威

派格周跌幅最大（-14.55%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 831856.BJ 浩淼科技 163.61 1 603956.SH 威派格 -14.55 

2 430425.BJ 乐创技术 48.24 2 002896.SZ 中大力德 -10.45 

3 835579.BJ 机科股份 39.98 3 873706.BJ 铁拓机械 -10.21 

4 301368.SZ 丰立智能 38.59 4 002527.SZ 新时达 -8.41 

5 688333.SH 铂力特 38.12 5 300988.SZ 津荣天宇 -8.01 

6 601177.SH 杭齿前进 38.08 6 002334.SZ 英威腾 -6.96 

7 300515.SZ 三德科技 36.67 7 300307.SZ 慈星股份 -6.76 

8 300553.SZ 集智股份 36.54 8 002816.SZ 和科达 -6.35 

9 600592.SH 龙溪股份 35.81 9 002444.SZ 巨星科技 -6.35 

10 871245.BJ 威博液压 33.54 10 000595.SZ 宝塔实业 -6.09 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.3.2-2025.3.8） 

1、海外市场迅增，中国工程机械融入“产业共赢” 

湖南工程机械企业在海外市场增长迅速，融入产业共赢。中联重科在匈牙利投建高空

作业装备生产基地，满足欧洲绿色转型需求，培育当地产业链。湖南作为中国工程机

械产业大省，2024 年工程机械出口额达 316.3 亿元，同比增长 20.3%。三一集团等

企业通过建立海外研发制造工厂、提供本土化产品和服务、参与国际标准制定等方式，

推动中国工程机械行业与当地产业融合发展，实现合作共赢。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/cj/2025/03-07/10379304.shtml 
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2、中国“工程机械之都”长沙发力新能源，加速产品电动化 

中国“工程机械之都”长沙在新能源浪潮下加速产品电动化。随着“双碳”战略推进，

电动化成为工程机械动力转型的重要方向。长沙的工程机械企业推出多款新能源设

备，如“会潜水”的电动搅拌车、微混泵车等。2024 年上半年，电动装载机销量同

比增长 361%，电动叉车占总销量 70.8%。长沙县汇聚 200多家新能源企业，建设多个

创新平台。山河智能推出 80多款节能及新能源产品，其 SWDM520EE 增程式旋挖钻机

在纯电模式下能量利用效率高。三一集团新能源产品销售额突破百亿元。不过，工程

机械动力转型仍面临技术适配、行业标准、维养服务等挑战。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/cj/2025/03-04/10377265.shtml 

 

3、从“四足机械兽”到“双足人形”，山东首台人形机器人的“硬核”跨越 

山东优宝特智能机器人有限公司成功研发山东首台人形机器人“行者泰山”。这款身

高 170cm、体重 43kg 的人形机器人，能完成行走、跑步、举手、摆臂等多种动作，

以 7.2 公里每小时的速度稳定奔跑，达到国内领先水平。山东大学与中科院科研团

队 2014 年创办优宝特，历经十余年探索，人形机器人集成多种先进技术，实现从“四

足机械兽”到“双足人形”的跨越。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/sh/shipin/cns/2025/03-06/news1014979.shtml 

 

4、广州市未来增材制造研究院揭牌，冷劲松院士领街 

广州市未来增材制造研究院揭牌，由中国科学院院士冷劲松领衔，哈尔滨工业大学等

高校团队参与。该研究院专注于增材制造领域工艺及装备的研发，并致力于加速技术

成果的转化与产业化进程。增材制造技术通过 3D打印方式制造零部件，具有定制化、

损耗少、精度高等优势，对制造业降本增效作用明显。冷劲松指出，材料科学的变革

与增材制造技术的结合，将推动高端制造业的发展。英国皇家工程院院士戴建生表示，

增材制造技术为机器人创造了如柔性变动和在线检测等新的可能性。会上，研究院与

多家企业签署增材制造创新联合体合作协议，涵盖技术研发、成果转化、产业链协同

等多个方面。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/sh/2025/03-03/10377180.shtml 

 

5、四川省委书记:四川在全国科技和产业版图中的地位更加凸显 

四川省委书记王晓晖表示，四川在全国科技和产业版图中的地位更加凸显。2024年，

http://www.chinanews.com.cn/cj/2025/03-04/10377265.shtml
http://www.chinanews.com.cn/sh/shipin/cns/2025/03-06/news1014979.shtml
http://www.chinanews.com.cn/sh/2025/03-03/10377180.shtml
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四川经济总量达 6.46 万亿元，增长 5.7%。四川强化创新，统筹 20 亿元实施 6 个重

大科技专项，布局 25条产业新赛道。数据显示，四川六大优势产业、高技术制造业

等增加值增长显著，新兴产业如人工智能等增加值超过 20%。一批“四川造”标志性

成果从“实验室”走向“生产线”，国家先进制造业集群增至 5个，国家高新技术企

业达 1.8 万户。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/gn/2025/03-07/10379783.shtml 

 

6、从一线到会场|一起来助力! 让低空经济“飞”出新高度 

政府工作报告连续两年将“低空经济”写入其中，备受关注。南京江心洲的中通(金

崴)无人机基地的教练和学员作为低空经济的从业人员对这一领域的发展有很高的期

待，希望行业能健康发展，同时加强监管和法律法规的完善。全国人大代表、南京航

空航天大学航空学院副院长王立峰也对低空经济的发展表示信心，并指出当前低空

经济需要解决的问题包括无人机的空域管理、航线规划、监管、管理等，以及飞行器

的安全性问题。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/cj/2025/03-07/10379587.shtml 

 

7、上海:力引未来产业之光“照亮现实” 

上海通过发布行动方案、成立产业先导区、打造未来产业试验场等措施，推动低空经

济、深海探测、新型储能等多个领域的发展。政策引导下，上海在六大未来产业领域

均制定了具体实施方案，如发布《上海市低空经济产业高质量发展行动方案》，支持

新型储能技术的转化应用等。上海还注重未来产业生态建设，建设公共平台、创新中

心和应用场景，推动技术转化和产业发展。此外，上海以国际视野举办全球“未来产

业之星”大赛，促进与全球科创企业和人才的交流与合作。 

资料来源： 

http://www.chinanews.com.cn/cj/2025/03-07/10379437.shtml 

 

1.4 行业重要周度公司重要公告（2025.3.2-2025.3.8） 

1、绿能慧充：绿能慧充关于为全资子公司银行贷款提供担保的进展公告           

绿能慧充为全资子公司绿能慧充数字技术有限公司及绿能慧充（陕西）建设工程有限

公司向北京银行股份有限公司西安分行申请的贷款提供连带责任保证担保，担保金

额合计 5,940万元，担保合同截至 2026年 2月 11日。本次担保在公司 2024年度预

计担保额度内，无需再次提交董事会及股东大会审议。 

 

http://www.chinanews.com.cn/gn/2025/03-07/10379783.shtml
http://www.chinanews.com.cn/cj/2025/03-07/10379587.shtml
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2、航天机电：2024 年年度报告摘要 

航天机电 2024 年实现营业收入 53.49 亿元，其中汽车热系统业务收入 39.45 亿元，

光伏业务收入 14.02亿元；合并利润总额亏损 6,373.32万元。汽车热系统业务亏损

8,235.08万元，光伏产业盈利 546.10 万元。公司全年获得斯特兰迪斯、比亚迪等客

户订单 34.9亿元，光伏电站板块通过精细化管理实现盈利。根据公司章程，公司本

年度不进行现金股利分配，也不进行资本公积金转增股本。 

 

3、石化机械：关于“质量回报双提升”行动方案的公告 

石化机械发布“质量回报双提升”行动方案，旨在提升公司发展质量和投资者回报。

公司将在保障正常运营和长期战略的前提下，通过现金分红、资本公积金弥补亏损等

方式回馈股东，同时聚焦油气和新能源装备主业，推动技术创新，提升核心竞争力。

公司还将加强信息披露和投资者关系管理，提升公司治理水平，确保高质量可持续发

展。 

 

4、杭可科技：浙江杭可科技股份有限公司 2024 年中期权益分派实施公告 

杭可科技 2024 年中期权益分派方案为每股派发现金红利 0.058 元，以总股本 603,6

72,152 股为基数，共派发 35,012,984.82 元。方案经 2025 年 2 月 7 日股东大会审

议通过，股权登记日为 2025 年 3 月 14 日，现金红利发放日为 2025 年 3 月 17 日。

自然人股东按持股期限纳税，QFII 股东按 10%税率扣税，其他机构投资者自行纳税。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：我国挖掘机内销数量及同比变化情况  图 15：我国挖掘机出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 16：机电产品出口金额及同比变化情况  图 17：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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