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行业 

股价 

TMT 

533.5 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

4.755 万亿港元 

91.79 亿 

547 港元/278.8 港元 

107.99 港元 

 

股价表现 

 

            

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

AI：腾讯更新元宝用户协议回应争议 

腾讯元宝因 2025 年 2 月 27 日用户协议中“不可撤销、可转让、永久免费”等争

议条款引发用户对内容版权归属的强烈质疑。在舆论压力下，腾讯于 3 月 1 日至

5 日三次修改协议：首次删除“永久”“不可撤销”等表述，限定用途为模型优化

等；第二次新增“体验优化计划”开关（默认关闭），用户需主动授权；第三次

明确用户输入输出内容版权归属不变，并新增数据管理功能。腾讯公关总监张军

公开致歉，强调“输入输出内容权利归属不变”。此次事件暴露了 AI 行业数据权

属界定困境，与 DeepSeek（用户全权保留）等平台相比，腾讯调整后条款更强调

用户主动授权，但用户权益保护和模型优化的平衡仍待探索。 

 

AI：腾讯混元发布并开源图生视频模型 

腾讯混元于 2025 年 3 月 6 日正式发布并开源图生视频模型，该模型支持静态图

转动态视频、智能口型同步及动作驱动功能，用户上传图片后可通过文字描述画

面运动轨迹或镜头调度生成 5 秒短视频并自动匹配背景音效，人物图片输入文字

或音频即可实现说话、唱歌效果，动作驱动模板则能一键生成舞蹈视频。模型总

参数量 130 亿，延续混元文生视频技术路线，支持写实、动漫及 CGI 角色生成，

开源内容包括权重、推理代码及 LoRA 训练代码，开发者可在 GitHub、HuggingFace

等平台下载并训练定制化衍生模型。用户可通过混元 AI 视频官网体验或申请腾

讯云 API 接口。该模型发布后 GitHub Star 数超 8.9K，与文生图、3D 生成等模

型共同构成腾讯多模态开源生态，累计获超 2.3 万开发者关注。 

 

社交：QQ 短视频业务线“小世界”团队计划裁员 

近期据悉，腾讯平台与内容事业群（PCG）对 QQ 短视频业务线“小世界”团队进

行大规模调整，计划裁撤大部分岗位，目前小世界团队规模约 300 人。自 2024

年 11 月视频号负责人张孝超调任 PCG 社交平台与应用线负责人，QQ 一直在延续

微信视频号“精兵简政”策略，集中资源强化 QQ 核心社交功能及鸿蒙原生版等

创新方向。QQ 小世界作为 2022 年推出的短视频功能，初期聚焦年轻用户（七成

用户为 00 后），但面临短视频成熟生态的竞争压力。未来支付、短视频功能或

与微信支付和视频号合并。此次裁员折射出腾讯在短视频赛道“内部赛马”后的

战略取舍，未来 QQ 小世界能否通过功能优化重获年轻用户青睐仍待观察。 

 

游戏：腾讯游戏继续霸榜 2 月中国手游收入前四 

根据第三方数据平台统计的 2 月手游流水榜显示，2025 年 2 月腾讯游戏在中国市

场延续强势表现。国内手游收入前十名中占据 7 席，《王者荣耀》《和平精英》

《穿越火线：枪战王者》分列前三，其中《王者荣耀》以 28.86 亿元流水稳居榜

首，春节新皮肤推动收入增长 8%；《和平精英》以 15.20 亿元紧随其后，保持稳

定输出。腾讯旗下《金铲铲之战》《火影忍者手游》《英雄联盟手游》等作品亦

跻身前十，品类覆盖 MOBA、射击、自走棋等多领域。腾讯游戏同时通过《三角洲

行动》《荒野乱斗》等作品在海外持续渗透。整体来看，腾讯凭借核心品类矩阵

稳固国内市场优势，同时加速全球化布局以应对竞争。 
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