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[Table_Title] 

两会政策助推产业变革，AI Agent

迎来爆发时刻 
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[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.3.3-2025.3.7)市场回顾 

1）伴随着 AI+应用行情持续泛化，本周(2025.3.3-2024.3.7)计算机（申

万）指数上涨 6.74%，上证指数上涨 1.56%，深证成指上涨 2.19%，

创业板指上涨 1.61%。计算机（申万）指数大幅跑赢主要综合指数。

2）细分板块方面，申万二级行业指数：IT 服务Ⅱ(801103.SL)、软件

开发 (801104.SL)、计算机设备 (801101.SL)涨幅分别为 6.41%、

7.48%、5.92%，均呈现上涨趋势，软件子板块的表现优于硬件。 

 业绩汇总 

1) 中科曙光发布《2024 年年度报告》，公司实现营业收入 131.48 亿

元，同比下降 8.40%；实现归属于上市公司股东的净利润 19.11 亿元，

同比增长 4.10%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润 13.72 亿元，同比增长 7.34%。 

2) 中科星图发布《2024 年年度报告》，公司实现营业收入 32.57 亿

元，同比增长 29.49%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.52 亿元，

同比增长 2.67%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润 2.40 亿元，同比增长 4.03%。 

 投资观点 

1）本周，中国创业公司 Monica 发布的全球首款通用 Agent（自主智

能体），产品定位于一位性能强大的通用型助手，不仅仅是提供想法，

而是能将想法付诸实践，真正解决问题。从 Manus 的表现来看，Agent

已经在真实的场景中落地，能够大幅提升工作效率。这与我们之前的

判断一致，以 AI Agent 为代表的 AI 应用已经到了爆发时刻。从国内

软件与服务市场来看，产品型公司有望结合产品特征，在自身覆盖的

领域推出特定功能的 Agent；软件服务类公司有望帮助客户实现各类

Agent 功能，我们建议关注推出 AI Agent 产品与服务的公司。 

2）今年的政府工作报告中提到：“持续推进‘人工智能+’行动，将数

字技术与制造优势、市场优势更好结合起来，支持大模型广泛应用，

大力发展智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等

新一代智能终端以及智能制造装备。扩大 5G 规模化应用，加快工业

互联网创新发展，优化全国算力资源布局，打造具有国际竞争力的数

字产业集群。加快完善数据基础制度，深化数据资源开发利用，促进

和规范数据跨境流动。促进平台经济规范健康发展，更好发挥其在促

创新、扩消费、稳就业等方面的积极作用。”我们认为，人工智能、算

力、数据要素等方向，是工作报告重点提及的领域，这些领域的投资

有望加速，产业化落地可期，我们建议关注这些方向的头部公司。 

 风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；

国家政策落地不及预期。 
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1.指数表现 

本周 AI+应用行情持续泛化，中国创业公司 Monica 正式对外发布通用型 AI 

Agent 产品 Manus，它能够独立思考、规划并执行复杂任务，直接交付完整成果，AI

智能体有望迎来DeepSeek时刻，软件类公司有望持续受益。本周(2025.3.3-2024.3.7)

计算机（申万）指数上涨 6.74%，上证指数上涨 1.56%，深证成指上涨 2.19%，创

业板指上涨 1.61%。计算机（申万）指数大幅跑赢主要综合指数。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数： IT 服务Ⅱ (801103.SL)、软件开发

(801104.SL)、计算机设备(801101.SL)涨幅分别为 6.41%、7.48%、5.92%，均呈现

上涨趋势，软件子板块的表现优于硬件。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为 289、42 和 5。

其中，云鼎科技(61.15%)、致远互联(51.46%)、新开普(50.90%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

2.重大事件 

1)  DeepSeek 首次披露模型推理系统成本利润率高达 545%，日成本约$87072，

理论日收入$562027；采用 H800 GPU 配置，根据负载差异动态调整节点数量，每

台 H800 的 prefill 吞吐约 73.7k tokens/s；应用大规模跨节点专家并行技术与双批次

重叠处理策略，针对不同场景优化并行策略提高效率。 

2) 腾讯发布快思考模型 Turbo S，吐字速度提升一倍，首字时延降低 44%，API

成本仅为 DeepSeek 的 1/2-1/4；采用创新 Hybrid-Mamba-Transformer 融合架构，

降低计算复杂度和 KV-Cache 占用，实现成本下降；通过长短思维链融合技术，在保

持快速响应的同时提升数学、代码等强推理任务表现。 

3) OpenAI 计划推出不同级别 Agent：低端 2000 美元/月，中端面向开发者 1 万

美元/月，博士级研究助手 2 万美元/月；高价 Agent 主要瞄准金融分析、股票预测、

医学研究等高回报领域，OpenAI 认为这些价格相对真实博士员工成本是合理的，争

议声浪高。 

4) 阿里千问发布 QwQ-32B 开源推理模型，仅 320 亿参数就媲美 671B 的

DeepSeek-R1，超越 o1-mini，支持消费级设备运行；QwQ-32B 采用多阶段强化学

习训练策略，在数学、编程、通用能力等方面表现卓越，文字生成能力与思考逻辑媲

美 DeepSeek-R1；模型以 Apache2.0 协议开源，量化版本最小仅需 13GB 空间，普

通电脑和笔记本即可部署，输出速度可达 30+token/s。 

5) 字节跳动 AI 编程工具 Trae 国内版正式上线，支持豆包 1.5pro 和 DeepSeek 

R1、V3 三款模型，无需魔法操作实现技术平权；Trae 提供 Chat 和 Builder 两种模

式，Builder 适合小白从 0 到 1 构建项目，Chat 适合已有代码优化，操作简单直观；

通过实例展示 Trae 高效便捷，3 分钟生成抽奖工具、几分钟完成群聊数据分析可视

化，但国内版暂缺图片识别功能。 

6) 智谱 AI 获杭州城投产业基金、上城资本等国资平台超 10 亿元战略融资，在
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杭州设立 4.5 亿元注册资本子公司；资金将重点投向 GLM 大模型技术研发及开发者

生态建设，智谱宣布 2025 年为开源年，将发布全系列开源大模型；智谱商业化进程

加速，已服务 70 余万企业开发者，实现万余家企事业单位规模化应用，Agent 技术

领先与三星合作，节后不到一个月收入超 1 亿。 

7) 中国创业公司 Monica 正式对外发布通用型 AI Agent 产品 Manus。据团队介

绍，Manus 在 GAIA 基准测试中取得了 SOTA(State-of-the-Art)的成绩，显示其性能

超越 Open AI 的同层次大模型。据悉，这是全球首款真正意义上的通用 AI Agent，

从官网案例可以看到，它能够独立思考、规划并执行复杂任务，直接交付完整成果。

官方宣称，Manus 不仅仅是一个只会聊天的对话式 AI 工具，而是一个真正的自主智

能体(Agent)。 

 

3.业绩汇总 

1) 中科曙光发布《2024 年年度报告》，公司实现营业收入 131.48 亿元，同比下

降 8.40%；实现归属于上市公司股东的净利润 19.11 亿元，同比增长 4.10%；实现

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 13.72 亿元，同比增长 7.34%。 

2) 中科星图发布《2024 年年度报告》，公司实现营业收入 32.57 亿元，同比增

长 29.49%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.52 亿元，同比增长 2.67%；实现

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.40 亿元，同比增长 4.03%。 

 

4.投资观点 

1) OpenAI 将 AI Agent 定义为“以大语言模型为大脑驱动的系统，具备自主理

解、感知、规划、记忆和使用工具的能力，能够自动化执行完成复杂任务的系统。”

本周，中国创业公司 Monica 发布的全球首款通用 Agent（自主智能体）产品。Manus

定位于一位性能强大的通用型助手，对于用户不仅仅是提供想法，而是能将想法付诸

实践，真正解决问题。从 Manus 的表现来看，Agent 已经在真实的场景中落地，能

够大幅提升工作效率。这与我们之前的判断一致，以 AI Agent 为代表的 AI 应用已经

到了爆发时刻。从国内软件与服务市场来看，产品型公司有望结合产品特征，在自身

覆盖的领域推出特定功能的 Agent；软件服务类公司有望帮助客户实现各类 Agent 功

能，我们建议关注推出 AI Agent 产品与服务的公司。 

2) 今年的政府工作报告中提到：“持续推进‘人工智能+’行动，将数字技术与

制造优势、市场优势更好结合起来，支持大模型广泛应用，大力发展智能网联新能源

汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等新一代智能终端以及智能制造装备。扩大

5G 规模化应用，加快工业互联网创新发展，优化全国算力资源布局，打造具有国际

竞争力的数字产业集群。加快完善数据基础制度，深化数据资源开发利用，促进和规

范数据跨境流动。促进平台经济规范健康发展，更好发挥其在促创新、扩消费、稳就

业等方面的积极作用。”我们认为，人工智能、算力、数据要素等方向，是工作报告
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重点提及的领域，这些领域的投资有望加速，产业化落地可期，我们建议关注这些方

向的头部公司。 

5.风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落

地不及预期。 
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持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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