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吉利发布高阶智驾系统 问界 M8 和 M9 

2025 款预售 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：吉利发布高阶智驾系统 问界 M8 和 M9 2025 款预售 

据中国证券报消息，近期，吉利汽车集团举办吉利 AI 智能科技发布会，正式发布

了“千里浩瀚”安全高阶智能驾驶系统。 

吉利控股集团首席智驾科学家陈奇在发布会上表示，“千里浩瀚”安全高阶智能

驾驶系统，覆盖吉利控股集团旗下各品牌车型，实现全国都能开的智驾体验。 

“千里浩瀚”安全高阶智驾系统分为 H1、H3、H5、H7、H9 五个版本，覆盖从

基础辅助到全场景高阶自动驾驶功能。 

其中，“千里浩瀚”高阶智驾系统 H9 具备全冗余的智能驾驶 L3 级架构，实现全

场景的 D2D（车位到车位领航）、城市无图 NOA（导航辅助驾驶）、高速 NOA、

泊车代驾 VPD（Vehicle Parking Drive）。 

总的来说，“千里浩瀚”安全高阶智能驾驶系统的发布，体现了吉利汽车在智能

化领域的持续投入和创新能力，有望为其在激烈的市场竞争中赢得更多优势。 

3 月 6 日，鸿蒙智行官方消息，问界 M8 和问界 M9 2025 款开启预，它们预售价

分别为 36.8 万元起、47.8 万元起。 

 问界 M8 定位家庭智慧 SUV，标配双电机四驱，纯电续航 310km，综合续航

1526km，有 5 座、6 座可供选择，搭载华为高阶智能驾驶，预计于 4 月份上

市。 

 自 2024 年 3 月开启大规模交付以来，问界 M9 连续 11 个月蝉联中国市场 50

万以上豪华车销量冠军，创造了自主品牌车型高端化发展的里程碑。问界 M9 

2025 作为新升级款，预计 3 月上市，有望延续之前的佳绩。 

本周投资策略及重点关注： 

汽车板块应关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会，新能源

电动化和智能化的优质赛道核心标的。因此我们建议关注：在新能源领域具备先

发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽车、理想汽车等；业绩稳定的

低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等；电动化和智能化的优质赛道核心

标的，如华阳集团、德赛西威、瑞可达、科博达、伯特利等；国产替代概念受益

股，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声电子、中鼎股份等；强势整车企业

对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿股份、旭升集团等。 

本周重点关注组合：比亚迪 20%、理想汽车 20%、拓普集团 20%、德赛西威 20%

和上声电子 20%。  

市场回顾： 

汽车板块本周涨跌幅为 3.08%，在申万 31 个板块中位列第 7 位。 

汽车行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为 1.56%、1.39%、2.19%、1.61%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨

跌幅分别为 2.21%、5.00%、0.68%、1.42%、-1.46%。 

风险提示：汽车销量不及预期；汽车产业刺激政策落地不及预期；市场竞争加剧

的风险；关键原材料短缺及原材料成本上升的风险。 
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1. 每周一谈：吉利发布高阶智驾系统 问界 M8 和 M9 2025 款

预售 

据中国证券报消息，近期，吉利汽车集团举办吉利 AI 智能科技发布会，正式发布了

“千里浩瀚”安全高阶智能驾驶系统。 

吉利控股集团首席智驾科学家陈奇在发布会上表示，“千里浩瀚”安全高阶智能驾

驶系统，覆盖吉利控股集团旗下各品牌车型，实现全国都能开的智驾体验。 

“千里浩瀚”安全高阶智驾系统分为 H1、H3、H5、H7、H9 五个版本，覆盖从基

础辅助到全场景高阶自动驾驶功能。 

其中，“千里浩瀚”高阶智驾系统 H9 具备全冗余的智能驾驶 L3 级架构，实现全场

景的 D2D（车位到车位领航）、城市无图 NOA（导航辅助驾驶）、高速 NOA、泊

车代驾 VPD（Vehicle Parking Drive）。 

总的来说，“千里浩瀚”安全高阶智能驾驶系统的发布，体现了吉利汽车在智能化

领域的持续投入和创新能力，有望为其在激烈的市场竞争中赢得更多优势。 

3 月 6 日，鸿蒙智行官方消息，问界 M8 和问界 M9 2025 款开启预，它们预售价分

别为 36.8 万元起、47.8 万元起。 

 问界 M8 定位家庭智慧 SUV，标配双电机四驱，纯电续航 310km，综合续航

1526km，有 5 座、6 座可供选择，搭载华为高阶智能驾驶，预计于 4 月份上市。 

 自 2024 年 3 月开启大规模交付以来，问界 M9 连续 11 个月蝉联中国市场 50 万

以上豪华车销量冠军，创造了自主品牌车型高端化发展的里程碑。问界 M9 2025

作为新升级款，预计 3 月上市，有望延续之前的佳绩。 

2. 投资策略及重点关注 

总体来看，汽车行业随着经济运行回归正常和各项刺激政策的加持，行业触底反弹

态势明朗，景气度持续回升，未来产销有望持续向上。考虑到汽车行业目前整体情

况，建议关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会；新能源汽车

电动化和智能化的优质赛道核心标的。 

 长期看好在新能源领域具备先发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽

车、理想汽车等； 

 业绩稳定的低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等； 

 电动化和智能化的优质赛道核心标的，如华阳集团、德赛西威、瑞可达、科博达、

伯特利等； 

 “国内大循环”带来的国产替代机会，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声

电子、中鼎股份等； 



汽车行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 8 证券研究报告 

 强势整车企业（特斯拉、大众等）对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿

股份、旭升集团等。 

结合目前市场基本情况，我们本周重点关注组合如下： 

表1：本周重点关注组合 

公司 权重 

比亚迪 20% 

理想汽车 20% 

拓普集团 20% 

德赛西威 20% 

上声电子 20% 

资料来源：申港证券研究所 

3. 市场回顾 

汽车板块本周涨跌幅为 3.08%，在申万 31 个板块中位列第 7 位。 

汽车行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨

跌幅分别为 1.56%、1.39%、2.19%、1.61%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨跌

幅分别为 2.21%、5.00%、0.68%、1.42%、-1.46%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：美力科技、浙江黎明、信隆健康、华原股份、征

和工业。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：雪龙集团、凯众股份、川环科技、蠡湖股份、远

东传动。 

 

图1：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图2：重点指数周涨跌幅  图3：汽车子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图4：汽车板块周涨跌幅前五个股  图5：汽车板块周涨跌幅后五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

4. 汽车主要相关材料/组件价格 

图6：车用动力电池价格（元/Wh） 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图7：热轧卷板价格（元/吨）  图8：铝价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

 

图9：铜价格（元/吨）  图10：橡胶价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

5. 风险提示 

汽车销量不及预期； 

汽车产业刺激政策落地不及预期； 

市场竞争加剧的风险； 

关键原材料短缺及原材料成本上升的风险。  
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


