
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|机械设备 
 

[Table_Title] 
智元机器人发布智元启元大模型 GO-1，具

身智能领域再度突破 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——人形机器人行业快评报告 

 

[Table_ReportDate] 
2025年 03月 11 日 

 

[Table_Summary] 行业事件： 

3月 10 日，智元机器人发布智元启元大模型 GO-1，目前已部署至智元

机器人本体，这是具身智能领域的一次重要突破。 

 

投资要点： 

智元 GO-1 的发布标志着具身智能从单一任务向通用化迈出重要一步，

将具身智能推上了一个新台阶。GO-1 的核心在于其提出的 Vision-

Language-Latent-Action（ViLLA）架构，由多模态大模型（VLM）和混

合专家模型（MoE）组成，相较于传统的 Vision-Language-Action（VLA）

架构，ViLLA 通过预测隐式动作标记，解决了图像-文本输入与机器人

动作执行之间的鸿沟。GO-1 借助人类和多种机器人数据，让机器人获

得了革命性的学习能力，可泛化应用到各类的环境和物品中，快速适应

新任务、学习新技能。同时，它还支持部署到不同的机器人本体，高效

地完成落地，并在实际的使用中持续不断地快速进化。目前，尽管面临

执行复杂度与场景适应性的挑战，但结合资本市场热度及技术迭代速

度，GO-1有望成为推动人形机器人迈向 AGI（通用人工智能）的核心引

擎，加速其在家庭、工业等领域的普及。 

GO-1的亮点在于其通用性与适应性。1）人类视频学习：通过分析互联

网视频和真实示范，机器人可快速掌握如端茶倒水、挂衣服等复杂任务，

甚至能根据环境调整动作意图（如侧身调整姿势）；2）小样本快速泛

化：在极少数据甚至零样本条件下，模型可迁移至新场景与新任务，例

如从家庭环境延伸至工厂或办公室场景；3）持续进化能力：结合数据

回流系统，机器人能从执行错误中实时学习修正（如纠正咖啡杯放置位

置），实现“越用越聪明”；4）一脑多形：GO-1不局限于单一机器人

形态，可快速部署至不同本体，支持群体智能升级。 

目前智元机器人有三条主打产品线，分别是远征、Genie 和灵犀，生产

进程稳步推进。远征是专为工业、服务业等商用场景设计的双足机器

人，如远征 A1、A2 系列；Genie 定位开放式环境下的多任务轮式双臂

机器人，如 G1；灵犀主要用于家用场景，目前灵犀产品线已经发布了

一款 X1，预计会在下半年发布新品 X2。智元机器人正构建从 B 端到 C

端、从功能专精到生态开放的完整机器人产业闭环，位于上海自贸区临

港的智元机器人制造工厂已于 2024 年 10 月投产，还计划在上海张江

建设年产能在 1万台左右的人形机器人的二期工厂。 

投资建议：2025年人形机器人行业有望将迎来“技术突破+量产落地”

的双重驱动，智元 GO-1大模型的开源生态与泛化能力为行业注入新动

能。目前，针对人形机器人产业的政策持续升级，政策加码旨在加速供

应链自主可控与全球竞争力构建，成本仍是制约人形机器人大规模普及
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应用的重要因素之一，建议关注受益于人形机器人大规模应用的国产

零部件优质企业。 

风险因素：人形机器人进展不及预期风险、下游需求不及预期风险、市

场竞争加剧风险。   
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