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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 3 月 11 日，医药板块涨跌幅-0.13%，跑输沪深 300 指数

0.45pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 29 名。各医药子行业中，血液制

品(+0.71%)、疫苗(+0.33%)、其他生物制品（+0.02%）表现居前，医疗设

备（-0.77%)、体外诊断(-0.75%)、医疗研发外包（-0.66%)表现居后。个

股方面，日涨幅榜前 3 位分别为赛力医疗(+10.02%)、海思科(+6.99%)、

博瑞医药(+6.73%)；跌幅榜前 3 位为双成药业（-9.99%）、普洛药业(-

9.81%)、博济医药（-6.07%)。 

 

行业要闻： 

近日，Mineralys 宣布，在研疗法 lorundrostat 在关键性 3 期临床

试验 Launch-HTN 和关键性 2 期临床试验 Advance-HTN中均达到预先设定

的主要疗效终点，并展现出良好的安全性和耐受性。Lorundrostat 是一

种口服给药、高选择性的醛固酮合成酶抑制剂，正在开发用于治疗无法控

制高血压和难治性高血压，以及慢性肾病（CKD）和阻塞性睡眠呼吸暂停

（OSA）。 

（来源：Mineralys，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

昆药集团（600422）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 84.01 亿元，同比下降 0.34%，归母净利润为 6.48 亿元，同比增长

19.86%，扣非后归母净利润为 4.19 亿元，同比增长 25.09%。 

同和药业（300636）：公司发布公告，近日收到江西省药品监督管理

局药品 GMP 符合性检查结果告知书（赣药品 GMP(2025)第 A0020 号），获

悉经现场检查和综合评定,公司本次检查原料药恩格列净符合药品 GMP。 

恒瑞医药（600276）：公司发布公告，公司通过集中竞价交易方式累

计回购股份5,898,044股，占公司总股本的0.09%，成交价格区间为39.00-

57.01 元/股，已支付的总金额为 250,613,211.80 元（不含交易费用）。 

步长制药（603858）：公司发布公告，公司通过集中竞价交易方式累

计回购公司股份3,210,530股，占总股本的0.29%，成交价格区间为14.55-

15.06 元/股，已支付的总金额为 47,747,958.65 元（不含交易费用）。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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