
请认真阅读文后免责条款

传媒 报告日期：2025年 03月 11日

AIAgent 产品Manus面世，开拓人机协作的新模式

——传媒行业点评报告

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：孙伯文

执业证书编号：S0230523080004

邮箱：sunbw@hlzq.com

相关阅读

《腾讯云“混元+DeepSeek”赋能 20+
行业，加速 AI 落地—传媒行业周报》
2025.03.03
《AI 短剧创作迎来新机遇：昆仑万维
SkyReels-V1 模型—传媒行业周报》
2025.02.24
《腾讯系列产品接入 DeepSeek，持续拓

展应用新场景—传媒行业点评报告》
2025.02.21

 事件：Manus 可实现真正自主的 AI代理，强调直接交付最终结
果的能力。2025 年 3月 5日，中国 AI初创公司Monica.im宣布
推出全球首款通用 AI Agent产品Manus（早期预览版）。Manus 是
一个通用的 AI 代理，可以连接思想和行动：它不仅会思考，还
会提供结果。Manus 擅长工作和生活中的各种任务，在休息时完
成所有事情。Manus拥有创新的架构运行模式和出色的任务处理
能力。在Manus官网上公布了多个案例，可以实现的功能包括：
旅行规划、分析股票、教学视频制作、保险政策比较、供应商采
购、财务报告分析、筛选简历、网店运营分析等。Manus 在官方
视频介绍中展示了其筛选简历的工作案例，从 15份简历中，为强
化学习算法工程师职位推荐合适的候选人，并根据其强化学习专
业知识对候选人进行排名。Manus 可以像人类一样工作，先手动
解压缩文件，并逐页浏览每一份简历，同时记录其中的重要信息。
在 Manus 给出的结果中，它给出了排名建议以及候选人简介和
评估标准。Manus 在得知用户更倾向于以 Excel 表格形式接收信
息后，能够现场编写 Python 脚本，自动生成相应的表格。同时，
Manus 会凭借其记忆功能，记录用户偏好使用表格呈现结果的习
惯。在后续处理类似任务时，Manus 会优先采用表格形式输出结
果。GAIA测试性能优异，未来将开源部分模块助力 Agent发展。
Manus 在 GAIA 基准测试所有难度级别均刷新纪录，性能远超
OpenAI 同类产品，尤其在复杂问题解决与工具调用能力上表现
突出。创始人在官方视频中计划开源部分模型，邀请大家一起探
索美好的 Agent未来。

 投资建议：Manus能够独立思考、规划并执行复杂任务，直接交
付完整成果，这种强大的能力有望加速 AI 在各行各业的深度应
用。AI Agent的加速落地有望进一步推动端侧 AI应用的发展，并
拓展 AI应用的范围。随着 AI应用的逐步渗透，推理算力的需求
也在显著增长。这为相关产业链带来了新的机遇，建议持续关注
AI领域的布局。因此，维持传媒行业“推荐”评级。建议重点关
注：AI+游戏：恺英网络，巨人网络；AI +教育：世纪天鸿，南方
传媒；AI +营销：易点天下；AI+广告：引力传媒，分众传媒；大
模型：腾讯控股。

 风险提示：市场需求增长不及预期、技术研发进展不及预期、竞
争加剧导致盈利空间受限风险、外部环境风险、政策支持风险。
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表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/03/10 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

300654.SZ 世纪天鸿 12.29 0.12 0.15 0.18 0.21 106.3 83.3 69.2 58.4 未评级

0700.HK 腾讯控股 516.50 12.19 -- -- -- -- -- -- -- 未评级

002517.SZ 恺英网络 16.97 0.70 0.85 1.13 1.23 24.8 20.0 15.0 13.8 买入

002558.SZ 巨人网络 15.58 0.59 0.74 0.84 0.94 27.7 21.1 18.4 16.5 未评级

601900.SH 南方传媒 15.33 1.46 1.06 1.14 1.34 10.7 14.5 13.4 11.4 买入

301171.SZ 易点天下 29.49 0.46 0.58 0.71 0.86 64.1 50.9 41.6 34.3 未评级

603598.SH 引力传媒 18.86 0.18 0.16 0.34 0.56 105.4 116.7 54.8 33.5 未评级

002027.SZ 分众传媒 6.56 0.33 0.34 0.36 0.41 19.6 19.3 18.2 16.0 买入

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：其中，恺英网络、南方传媒、分众传媒盈利预测来自华龙证券研究所，

其余标的盈利预测均来自 iFind一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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