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一、市场分析 窄幅整理、等待方向选择

1、市场综述

周三市场全天冲高回落，三大指数小幅下跌，沪指盘中一度创出年内新

高。沪深两市全天成交额 1.68 万亿，较上个交易日放量 2019 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股上涨和下跌家数基本相当。从板块来

看，算力概念股再度走强，湖北广电等涨停，但海南华铁等部分高位算

力股尾盘大幅回落。数据中心电源概念股一度冲高，麦格米特涨停。电

网概念股震荡走强，杭电股份等涨停。

下跌方面，有色金属等周期股展开调整，腾远钴业跌超 5%。

板块方面，数据中心电源、算力、脑机接口、电网设备等板块涨幅居前，

小金属、猪肉、白酒、工程机械等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.23%，深成指跌 0.17%，创业板指跌 0.58%。

〖资料来源：财联社 3 月 12 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3371.92 -0.23

深证成指 10843.23 -0.17

中小 100 6718.79 0.01

创业板指 2191.27 -0.58

沪深 300 3927.23 -0.36

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 41350.93 -0.2

纳斯达克 17648.45 1.22

标普 500 5599.3 0.49

英国富时 100 8540.97 0.53

日经 225 37319.63 1.36

恒生指数 23600.31 -0.76

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2393 -0.02

欧元兑美元 1.0885 -0.03

美元兑日元 148.3525 0.06

英镑兑美元 1.2963 0

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 67.53 -0.22

COMEX 黄金 2945.5 -0.04

综合铜 03 9789 1.31

COMEX 白银 33.785 0.12
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2、数据揭秘：

截至 3 月 11 日，上交所融资余额报 9657.96 亿元，较前一交易日减少 1.84 亿元；深交所融资余额报 9394.41 亿元，

较前一交易日增加 17.86 亿元；两市合计 19052.37 亿元，较前一交易日增加 16.02 亿元。

〖资料来源：财联社 3 月 12 日电〗

3、投顾观点：

周三两市窄幅震荡，全天指数在不足 1%的区间来回反复，大金融午后的拉升也未能激起市场做多热情，盘面热点也

杂乱无章，赚钱效应缺失。指数依旧处于敏感点位，3400 点整数关口需要一鼓作气的突破，围而不攻对做多动能是

一种消耗，MACD 指标也会接近死叉形成顶背离。操作上等待市场方向的选择。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

数据采集

机构指出，具身智能大模型的发展高度依赖于高质量的真实数据，数据采集方式分遥控操作、动作捕捉、大模型三类，

动作捕捉能直接将人类动作迁移至人形机器人，具备精度高、数据采集全面等优势，或是当下人形机器人最合适的数

据采集方式。

机器人需要模仿学习人类的动作。而这意味着，需要大量的相关数据。与无处不在的互联网数据相比，机器人的现存

的相关数据则少得多。因此许多企业开始自建动作捕捉工厂，来为自家的机器人提供数据。动作捕捉设备需求量大，

核心技术壁垒较高。预计随着机器人创业公司越来越多，每家人形机器人厂商都需要数百台动作捕捉设备，一些大型

企业如华为、比亚迪等需要的设备台数则会更多，专业级设备预计在十几万到几十万不等，动作捕捉设备市场空间较

大。

〖资料来源：财联社 2025-3-11〗
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二、重点新闻

新闻 评述

又一卫星发射成功，机构称商业

航天发展步入黄金期

垣信卫星发文称，2025 年 3 月 12 日 0 时 38 分，在海南商业航天发射场，

千帆星座第五批组网卫星以“一箭 18 星”方式成功发射，卫星顺利进入

预定轨道，发射任务取得圆满成功。

开源证券诸海滨认为，商业航天发展步入黄金期。具体看，1）商业航天：

近年来商业航天产业扶持政策不断加码。同时全球航天器研发周期呈缩

短趋势；国内火箭重复使用技术不断突破，未来火箭发射成本将持续降

低，带动商业航天加速发展。2）卫星互联网：太空竞争激烈，各国争相

布局低轨卫星互联网星座建设。2025 年，我国商业航天市场规模有望突

破 2.5 万亿元。民生证券认为，随着后续海南商发启动规模化发射，我

国商业航天运力有望显著提升，我国大型星座将进入组网密集期。

阿里旗下蚂蚁开启具身智能机器

人产业

据媒体报道，上海蚂蚁灵波科技有限公司在上海浦东举行揭牌仪式。蚂

蚁灵波科技是蚂蚁集团拓展具身智能和机器人业务的主要载体，致力在

家庭、养老、医疗健康等领域打造行业领先的机器人产品。此番落地，

将助力浦东打造以人形机器人为引领的具身智能创新高地和具有行业影

响力的创新产业生态。此前，蚂蚁集团已宣布其注册成立的上海蚂蚁灵

波科技有限公司将聚焦具身智能技术和产品研发。未来，蚂蚁集团将持

续布局和加大 AI 投入。

西南证券表示，国务院官媒宣传机器人，国内政策红利与全球技术迭代

共振。当前机器人行业处于“国家战略+地方集群”双驱动阶段，国家层

面已将机器人列为未来产业核心赛道，深圳、北京等地发布文件，明确

资金、算力、场景等支持措施。政策催化下，国内企业量产能力与硬件

成本优势凸显，有望在全球竞争中占据先机。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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