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前言

◼ 医疗健康产业正处于数字化转型与智能化升级的变革期，ARK Invest近期所发布的《Big Ideas 2025》提到利用人工智能来“操作”数

据将颠覆诊断、药物发现和治疗。医疗健康是AI技术最重要的应用领域，医疗保健板块人工智能解决方案的全球市场规模预计将由

2022年的137亿美元增至2030年的1,553亿美元，CAGR为35.5%，是人工智能应用最大的领域，具备广阔前景及想象空间，中国医疗

健康产业正迎来自身的“Deepseek时刻”。

◼ 上期报告回顾：《医疗AI专题报告（一）：制药篇—大鹏一日同风起，AI医疗启新篇》。药物研发周期长、资金投入高、成功率低，

“AI+”方案有望解决痛点。与传统药物研发对比，AI制药更具有优势：AI制药方法可以对数十亿个分子进行筛选，缩小实际需要合成和

筛选的分子数量范围，在2-3年内仅需合成及测试数百个分子；可以定制生成数百个苗头分子，探索未知分子，提高药物研发的创新性；

能够通过计算机模拟的方式减少需要实验室验证的分子数量，节约验证和测试时间。关注AI制药领域进展及具备潜力的海内外前沿公司。

以“AI+CRO”、“AI+Biotech”为典型的商业模式，AI制药涌现出了一批优秀的上市/非上市公司。除此之外，以赛诺菲、GSK、强生为

代表的大药企亦在积极布局AI制药领域，一方面运用AI技术加强数据管理决策并深度融合至药物开发流程之中，一方面不断加强与AI制

药专业公司合作，运用后者专业的技术平台，赋能药物发现和临床试验。建议关注AI制药领域进展及具备潜力的海内外前沿公司：晶泰

控股-P、皓元医药、药石科技、药明康德、成都先导等。

◼ 本期报告： 《医疗AI专题报告（二）：多组学篇—AI技术驱动精准诊断实现重要突破》。AI与多组学的结合正在生物医学和数据科学

领域引发变革。基因组学是生物大数据的基石，而多组学涵盖基因组学、转录组学、蛋白质组学、代谢组学、表观组学等多层次数据，

“AI+多组学”本质上是数据驱动和生物学机理驱动的双重范式升级，核心价值在于为复杂疾病的机制解析提供“全景视角”，赋能精

准医学从理论走向大规模应用。伴随DNA测序成本和合成成本的快速下降，多组学的技术性能有望在2030年前实现数量级跃升，带动

下游精准诊断和药物开发实现重要突破。“AI+多组学”的海外龙头企业如Tempus AI、Grail、Guardant Health等正利用所积累的海量

数据优势在基因数据服务及应用、MRD、多癌早筛等应用场景高速发展。“AI+医学检验”也在加速渗透医学实验室的自动化和标准化

建设的各环节，有望优化诊断流程和决策效能，提高患者的诊疗质量和医疗服务水平。建议关注“AI+多组学/医学检验”领域进展及具

备潜力的国内头部企业：金域医学、华大智造、艾德生物、安必平、圣湘生物等。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

报告摘要

◼ 人工智能技术的快速发展正引领医疗终端应用步入效率革命的新时代。“AI+医疗”主要是指利用人工智能技术提高医疗供给端的效率
和准确性。通过将深度学习、大数据分析等AI技术深度融入医疗设备和医疗服务领域，传统医疗器械的诊断精度、操作效率和智能化水
平得到显著提升。AI对医疗服务领域的赋能不仅优化了诊疗流程，缩短了诊疗时间，更推动了医疗资源的高效配置，为智慧医疗体系的
构建提供了强有力的技术支撑。目前，AI技术正在医学影像分析、辅助诊断与决策、健康管理与远程医疗和基因多组学等多个场景展现
应用潜力。

◼ AI与多组学的结合正在生物医学和数据科学领域引发变革。基因组学是生物大数据的基石，而多组学涵盖基因组学、转录组学、蛋白质
组学、代谢组学、表观组学等多层次数据，“AI+多组学”本质上是数据驱动和生物学机理驱动的双重范式升级，核心价值在于为复杂
疾病的机制解析提供“全景视角”，赋能精准医学从理论走向大规模应用。伴随DNA测序成本和合成成本的快速下降，多组学的技术性
能有望在2030年前实现数量级跃升，带动下游精准诊断和药物开发实现重要突破。“AI+多组学”的海外龙头企业如Tempus AI、Grail、
Guardant Health等正利用所积累的海量数据优势在基因数据服务及应用、MRD、多癌早筛等应用场景高速发展。“AI+医学检验”也在
加速渗透医学实验室的自动化和标准化建设的各环节，有望优化诊断流程和决策效能，提高患者的诊疗质量和医疗服务水平。2025年2

月，瑞金医院携手华为共同发布瑞智病理大模型RuiPath。

◼ 国内医学检验领域正快速布局AI技术，赋能业务发展。第三方医检龙头金域医学基于30年的医检专业数据和知识积累，训练出第三方医
检行业首个大模型——域见医言大模型，并于2024年正式对外发布；2024年在广州数据交易所上线5项数据产品，其中乳腺癌数据报告
率先完成了第三方医检行业的首笔场内交易，为公司海量高价值数据的价值转化探索出一条安全、合规的业务新模式。迪安诊断携手华
为云，以盘古大模型为基石，通过自监督训练和场景SFT微调等创新技术手段，共同构建“迪安医检大模型”并进一步构建智能报告单
解读平台。华大基因积极构建全球领先的多组学数据库，为AI模型的训练与优化提供了丰富的数据资源，开发了GenSIRO“样本进，报
告出”AI+一站式本地化解决方案、基因检测多模态大模型GeneT、ChatGeneT基因组咨询平台、智能化的疾病防控系统13311i。基因
测序“卖水人”华大智造将AI人工智能技术全面融入生命科技工具领域，实验室智能自动化GLI业务全新升级上线。深耕细胞病理领域
的安必平推出针对宫颈癌筛查的宫颈液基细胞学人工智能辅助诊断软件，减轻病理科负担，提升基层防治能力。

◼ 投资建议：关注“AI+多组学/医学检验”领域进展及具备潜力的国内头部企业。海内外“AI+多组学/医学检验”的应用正如火如荼发展，
人工智能将带动多组学实现质的突破，下游应用及服务的潜在市场空间巨大，并有望带动医药产业链整体发展。对标Tempus AI、Grail

等海外龙头公司的发展路径，国内多组学/医学检验领域的龙头将不断有新成果涌现。建议关注“AI+多组学/医学检验”领域进展及具备
潜力的国内头部企业：金域医学、华大智造、艾德生物、安必平、圣湘生物等。

◼ 风险提示：AI相关产品和服务研发或商业化不及预期，行业政策风险，市场竞争加剧风险。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

“AI+医疗”：医疗终端应用的效率革命01

“AI+多组学/医学检验” 的前沿应用02

海内外“AI+多组学/医学检验”公司梳理03

投资建议和风险提示04

目录



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：AI+医疗产业图谱

资料来源：《人工智能医疗器械产业发展白皮书（2023年）》，国信证券经济研究所整理

1.1 AI+医疗：医疗终端应用的效率革命

◼ “AI+医疗”主要是指利用人工智能技术提高医疗供给端的效率和准确性。通过数据分析、机器学习和深度学习等方法，辅助医生在诊断、
治疗和预测方面做出更精确的决策。AI医疗在提高医疗质量和降低成本方面具有巨大潜力。

◼ 人工智能技术的快速发展正引领医疗终端应用步入效率革命的新时代。通过将深度学习、大数据分析等AI技术深度融入医疗设备和医疗
服务领域，传统医疗器械的诊断精度、操作效率和智能化水平得到显著提升。AI对医疗服务领域的赋能不仅优化了诊疗流程，缩短了诊
疗时间，更推动了医疗资源的高效配置，为智慧医疗体系的构建提供了强有力的技术支撑。

规范AI医
疗器械产
品的技术
框架与性
能要求，
统一数据
集标准与
术语定义

为人工智能医疗器械提供数据基础和高质
量的数据服务，推动算法优化和产品研发

提供网络安全和存算平台保障，
确保数据安全和高效存储处理

提供算法和模型基
础，促进技术应用

和产业发展

解决
行业痛点

满足
行业需求
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图：AI辅助诊断——uAI胸部CT肺结节辅助诊断功能

资料来源：黑龙江省第二医院，国信证券经济研究所整理

图：AI医学影像产业图谱

资料来源：弗若斯特沙利文，国信证券经济研究所整理

1.2 AI+医疗：核心应用场景梳理

◼ 医学影像分析：利用深度学习算法对海量医学影像数据进行高效处理，能够自动识别病灶特征，显著提升诊断的精准度和效率。通过
图像分割、分类和增强技术，AI为医生提供可靠的辅助分析工具，同时支持多模态影像的融合分析，为复杂病例提供更全面的诊断依
据；

◼ 辅助诊断与决策：AI可通过整合电子病历、实验室数据等多源信息，构建智能诊断模型，辅助医生快速识别疾病类型和严重程度。基
于大数据分析，AI提供个性化治疗建议，优化临床决策流程，降低误诊率和漏诊率，支持医生在复杂病例中做出更科学、精准的判断；

◼ 健康管理与远程医疗：AI通过可穿戴设备实时采集患者生理数据，结合历史记录进行分析，提供个性化健康管理建议。在远程医疗中，
AI支持病情监测、预警和远程会诊，提升医疗服务的可及性和连续性，为偏远地区和慢性病患者提供高效的健康管理解决方案；

◼ 基因测序：高效算法可加速基因测序数据的处理与分析，提升测序速度和准确性。通过快速解读复杂基因组信息，为疾病诊断和遗传
研究提供强大支持，推动基因测序技术在临床、科研和个性化医疗中的广泛应用，为精准医学发展注入新动力。
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图：乳腺癌早期筛查标准双读与双读加Al辅助工作流程的成果指标

资料来源：Annie Y. Ng, Cary J. G. Oberije.Prospective implementation of AI-assisted screen reading to improve 

early detection of breast cancer[J].Nature Medicine,2022,29:3044-3049，国信证券经济研究所整理

1.3 AI赋能的核心价值：效率提升+准确性增强+成本降低

◼ 效率提升：缩短诊断时间。基于海量医疗数据，AI可迅速精准识别疾病特征，尤其在影像判
读等领域极大提升诊疗效率。据北京天坛医院早期进行的测试，AI系统处理300个病例仅需
半小时，而人类医生需10小时以上，AI可大幅缩短诊断时间，提升医疗资源利用率。

◼ 准确性增强：提高发现率及手术成功率。AI可通过分析海量数据识别模式，减少人为误判。
根据发布在Nature Medicine上的研究，由KMT公司开发的Mia AI协助下，早期乳腺癌癌症检
测率（CDR）在初期试点阶段增加了1.6例/千个病例（+13%），扩展试点阶段增加了1.4例/

千个病例（+10%）；阳性预测值（PPV）也有所提升，在初期试点阶段从19.2%提高到
21.1%（+1.9pp），扩展试点阶段从19.7%提高到21.0%（+1.3pp）。此外，据MedTech

Europe的统计，机器人辅助手术可使手术成功率提高52%。

◼ 成本降低：规模化降低单位成本。据MedTech Europe的测算，AI医疗每年可凭借对医疗系
统的赋能，节省相当于2000亿欧元的成本，并释放18亿个工时，相当于增加了50万名全职医
疗专业人员。

图：AI凭借全流程赋能降低医疗系统成本

资料来源：MedTech Europe，国信证券经济研究所整理
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图：“AI+医疗”C端应用举例

资料来源：各产品公司官网，国信证券经济研究所整理
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应用场景

1.4 “AI+医疗”C端应用举例
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监测

精准诊
断预测

MRD

多癌早筛

应用场景 AI价值 产品举例

智能手表/手环
生命体征数据和运动健康分
析

Google Fitbit Pixel Watch   

智能戒指
生命体征数据和运动健康分
析

三星Galaxy Ring；Oura

CGM
预测血糖变化和指示低血糖
风险

罗氏Accu-Chek 

SmartGuide

骨科（人工关节、个
性化骨植入物）

搜集运动学数据，制定康复
方案

捷迈智能膝关节Persona 

IQ 

眼科（智能晶状体） 分析光信号显示精细化像素
Strathspey Crown 

CEYEBER 

智能助听器
分析声音信号主动降噪提高音
质、AI聊天

科大讯飞智能耳背式助听
器Pro

智能轮椅
智能避障与导航预警、家居控
制、健康监测

Whill Model F 

MRD
比传统影像学检查提前20个月
发现癌症复发

Guardant

多癌早筛
通过一次血液检测筛查多种癌
症

Grail



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：“AI+医疗”B端应用举例

资料来源：公司官网、《人工智能医疗器械产业发展白皮书（2023年）》、国信证券经济研究所整理

B端

应用场景
辅助诊断

（影像/检验/病理）

医院基础设施/医疗SaaS
（CDSS与病种质控、医学数据智

能平台、智慧病案）

智能手术设备
（手术机器人/智能内窥镜/放射治疗）

举例

推想医疗AI-4D影像辅助评估
卫宁健康

“Copilot for Everything” 直觉外科Davinci 5

商业模式 医保支付（患者自费） 医院付费购买 药物/器械厂商付费

壁垒
1. 高质量的数据以及数据的清洗和标注是核心竞争力
2. 多模态数据融合是重要趋势（医学影像数据/生理

参数/体外诊断检测数据/患者主诉/医嘱处方/手术
数据/电子病例/医学文献）

1. 深度神经网络的突破大幅提升图像识
别和语音识别准确率；

2. 大多以基础大模型为基础进行特定行
业的垂直领域的模型算法构建

1. 算力需要满足手术、监护等对实时性
要求较高的医疗场景的计算能力要求；

2. 未来融合多模态数据后将对算力产生
更高要求

数据 算法 算力

国内相关企业
华大基因、安必平、联影医
疗、迈瑞医疗、润达医疗等

久远银海、卫宁健康、
创业慧康、嘉和美康等

微创机器人、天智航、
开立医疗、澳华内镜等

1.5 “AI+医疗” B端应用举例

数据授权&服务
（多模态数据分析和授权、AI Agent）

金域医学、诺禾致源、
华大基因、贝瑞基因等

Tempus AI Data & Service
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2.1 AI+多组学有望带动医药产业链整体发展

多组学工具

DNA测序成本降低100倍
DNA合成成本降低1000倍

开展临床实验

AI开发药物

商业化速度快1.6倍
研发成本降低4倍
研发投资回报率提高5倍

开展检测

分子诊断

癌症监测市场规模扩大10倍 

筛查效率提升20倍 

AI

同等成本下性能提升1000倍

更精准地识别患者和疾病

疗法

比标准治疗药物（SOC）价值高20倍
比BIC精准治疗药物价值高2.4倍

经济高效地
针对小规模
疾病群体

DNA合成

基因测序服务

单细胞测序设备

NGS测序设备

MRD

癌症早筛

癌症诊断

MRD

图：多组学技术的性能有望在2030年前实现数量级跃升

资料来源：ARK Invest，国信证券经济研究所整理
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图：生物数据是大数据：多组学将产生海量基因数据

资料来源：ARK Invest，国信证券经济研究所整理

2.1 AI与多组学的结合正在推动生命科学和医学研究的范式变革

◼ AI与多组学（如基因组学、转录组学、蛋白质组学、代谢组学、表观组学等）的结合，正在生物医学和数据科学领域引发变革。基因组
学是生物大数据的基石，“AI+多组学”本质上是数据驱动和生物学机理驱动的双重范式升级，核心价值在于为复杂疾病的机制解析提
供“全景视角”，赋能精准医学从理论走向大规模应用：

✓ 解析复杂生物系统：1.多层次数据整合：多组学数据横跨分子、细胞、组织和器官等多个层次，AI（如深度学习、机器学习）能整合海
量异质性数据（如基因突变、蛋白质互相作用、代谢通路），解析传统方法难以捕捉的动态网络关系。2.发现隐藏模式：通过AI的降维、
聚类和模式识别能力，揭示疾病发生、发展的潜在机制（如癌症异质性、免疫微环境调控），推动生物学新假说和新靶点的发现。

✓ 驱动精准医学的突破：1）个性化诊疗：AI整合患者的多组学数据（如基因组突变、蛋白质表达谱）和临床信息，构建预测模型，指导
个性化用药（如靶向药物选择）和治疗方案优化。2）疾病早筛与分型：通过AI建立多组学生物标志物组合，提升癌症、神经退行性疾
病等复杂疾病的早期诊断准确率，或对患者进行精细化分型（如乳腺癌的各类亚型）。

图：通用多癌早筛的应用前景（左：市场潜力；中：成本优势；右：能挽救的生命）

资料来源：ARK Invest，国信证券经济研究所整理
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图：Tempus业务模式

资料来源：弗若斯特沙利文，国信证券经济研究所整理

2.2 AI+多组学的前沿应用：Tempus AI所积累的海量数据优势

◼ 公司致力于打造全球领先的AI智能诊断平台。Tempus为全球AI医疗应用的领军企业，为了将人工智能大规模地部署至医疗终端应用场景，

公司已经与超过2500家机构建立了合作，收集数百万癌症患者的实时临床、分子和影像数据。公司已经与全美超过65%的学术医学中心以

及超过50%的肿瘤学专家达成合作，截止2024年12月末已积累超过200PB的多模态医疗保健数据。

◼ Tempus业务主要可分为基因组学、数据服务和应用三条线。

公司三条业务线相互集成，形成彼此促进提升的业务网络。当

公司测序的患者越多，可收集的数据就会越多，进一步增强公

司基因组学业务的能力。

✓ Genomics：专注于为医生提供智能和个性化的结果。Tempus

为医疗保健从业者、生命科学公司和其他研究人员提供NGS诊

断、分子基因分型及其他解剖和分子病理学检测，并将各种AI

功能潜入检测中，使得过程更加智能化、个性化。

✓ Data：专注于授权使用去标识化的数据。主要为对去标识化临

床、分子和影像数据库的许可，并为制药和生物技术公司提供

一系列分析和云计算工具。

✓ Applications：Tempus的应用程序主要提供有算法性质的诊

断服务，利用公司的数据和连通性的优势来部署临床决策支持

工具。
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2.2 AI+多组学的前沿应用：Tempus AI所积累的海量数据优势

◼ 公司上市至今维持收入快速增长，毛利率逐年提升。Tempus 2023年全年营收5.32亿美元（同比+65.85%），2024年全年收入6.93亿
美元（同比+30.38%），24Q4单季度收入同比增速超35%。公司2022、2023、2024毛利率分别为40.6%/53.8%/55.0%，呈现显著提
升的趋势。

◼ 近日宣布与IFLI合作，支持滤泡性淋巴瘤靶向疗法的开发。2025年2月13日，Tempus AI与淋巴瘤创新研究所（IFLI）达成合作，旨在
开发并提供一个多模态、去标识化的滤泡性淋巴瘤（FL）数据库。该数据库将用于推动FL治疗方案的研发，特别是为那些在治疗后24

个月内发生病情进展的患者（POD24）提供数据支持。Tempus将利用其AI平台帮助加速精准医学的发展，以期为FL患者提供更个性化
的治疗方案。

图：Tempus季度营业收入情况（2023Q1-2024Q4，百万美元）

资料来源：Wind，公司公告，国信证券经济研究所整理
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图：Tempus不同业务毛利率情况（2022-2024）

资料来源：Wind，公司公告，国信证券经济研究所整理
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图：Tempus NGS + 临床数据得到更高的针对靶向治疗和临床试验的匹配率

资料来源：Nature Bio，Tempus公司官网，国信证券经济研究所整理

2.2 AI+多组学的前沿应用：Tempus AI所积累的海量数据优势

图：Tempus数据服务业务合同承诺的剩余总合同价值（截止2024年12月31日）

资料来源：Tempus公司官网，国信证券经济研究所整理

图：Tempus基因组学产品线交付的测试数量情况

资料来源：公司公告，Tempus公司官网，国信证券经济研究所整理

图：Tempus Trials产品为制药公司提供临床试验匹配服务

资料来源：Tempus公司官网，国信证券经济研究所整理
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图：MRD可应用于可切除肿瘤患者治疗的多个阶段

资料来源：燃石医学官网，国信证券经济研究所整理

图：美国MRD可及患者体量

资料来源：ARK Invest，国信证券经济研究所整理

2.3 AI+多组学的前沿应用：肿瘤MRD

◼ 微小残留病灶（MRD，Minimal Residual Disease）是指癌症患者经过治疗后，体内仍存在的极少残留肿瘤细胞（常规影像学或血液标
志物无法检测），这些细胞可能成为未来复发的根源。MRD检测通过高灵敏技术（如ctDNA测序、流式细胞术等）识别残存癌细胞，可
用于：1）复发预警（MRD可比传统影像学检查最多提前20个月预警）；2）指导治疗决策（术后MRD阳性患者可能需强化治疗；实时
追踪治疗效果，及时调整方案）；3）预后分层（MRD阴性患者或可减少过度治疗）；4）临床试验优化（作为替代终点加速新药研发）。
实体瘤MRD的Landmark检测（治疗后首次检测）大多选择在根治性治疗后1个月内进行，MRD动态监测有助于提升检测性能。

◼ ARK Invest预估美国有超800万符合MRD检测条件的癌症患者，目前渗透率仅10%，MRD检测应成为所有癌症患者的标准诊疗手段（每
年多次检测+持续多年随访）。中国的肿瘤患者基数庞大，目前渗透率较低，伴随产品不断成熟和患者对个性化治疗的接受度提升，
MRD有望成为肿瘤基因检测市场重要的增量应用。

可切除肿瘤 新辅助治疗 手术切除 辅助治疗 复发

基础ctDNA

水平
治疗有效性

评估
治疗有效性

评估
长期监测术后首次

MRD检测
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图：Natera的Signatera过去9个季度销售放量情况（临床测试数）

资料来源：Natera官网，国信证券经济研究所整理

2.3 AI+多组学的前沿应用：肿瘤MRD

◼ AI技术（深度神经网络、机器学习）可用于整合流式细胞术、ctDNA测序等多模态数据，增强MRD检测灵敏度，将MRD从“模糊预警
信号”转化为“可量化决策指标”。随着算法迭代与真实世界证据积累，AI+MRD或将成为癌症全程管理的核心基础设施：

✓ MRD在美国已进入快速放量阶段。Signatera是Natera开发的一种基于循环肿瘤DNA（ctDNA）的MRD检测技术，采用Tumor-informed

设计思路，可用于预测肿瘤复发风险和指导治疗决策。Signatera MRD已满足CMS分子诊断服务项目（MolDx）的报销条件，覆盖适应
症包括结直肠癌、乳腺癌、肌肉浸润性膀胱癌等实体瘤的免疫治疗监测。截至2024Q4的过去9个季度，Signatera检测量高速放量，
2024Q4达到14.5万例，同比增长62.9%，环比增长11.5%。2025年Natera的营收指引为18.7亿-19.5亿美元。

✓ Guardant Health、Veracyte等企业均在开发MRD产品。Guardant Reveal在检测ctDNA突变基础上增加了基因组甲基化特征的分析，
利用机器学习模型识别肿瘤特异性基因突变或甲基化标志物。

图：Veracyte结合AI技术开发的MRD试剂盒

资料来源：Veracyte官网，国信证券经济研究所整理
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图：血液中存在携带特定肿瘤信息的游离核酸（cfDNA）

资料来源：Grail，国信证券经济研究所整理

2.4 AI+多组学的前沿应用：多癌早筛

表：多癌早筛中所应用的AI技术

应用领域 数据 算法 AI赋能

海量基因
组数据的
处理与模
式识别

甲基化模式分
析

• 临床数据
（包括健康
人群与癌症
患者的血液
样本）

• 真实世界数
据积累；
NHS等大规
模临床试验

• 高通量测序
获取甲基化
位点的分布
数据

深度学习（如卷积神
经网络）

识别健康与癌变DNA的甲基化特征

大数据特征提
取

表示学习
（Representation 

Learning）

将复杂的DNA序列信息转化为可计算的
数值特征（如向量嵌入），提取关键甲
基化区域或片段化模式

机器学习
模型的构
建与优化

监督学习训练 -
标注癌症类型与分期标签，学习区分不
同癌症的甲基化特征

模型持续迭代 -
模型动态更新，提升对罕见癌症或早期
信号的识别能力

结果推断
与临床决
策支持

癌症信号定位 多任务学习
预测癌症组织来源，以概率分布形式输
出潜在来源，，辅助医生定向排查

假阳性抑制 异常检测算法
过滤因衰老、良性病变等非癌因素引起
的甲基化噪声，降低不必要的临床干预

资料来源：Grail，国信证券经济研究所整理

◼ AI技术将有力赋能多癌早筛（MCED，Multi-cancer early detection）应用。多癌早筛需处理高维海量基因数据（如全基因组测序数据
包含数十亿碱基对），传统统计方法难以有效建模，而AI在特征提取与降维上更具优势；不同癌症类型间的生物特征差异大，AI的自适应
学习能力可捕捉共性与差异性；未来还可根据个体特征（如年龄、遗传风险）动态调整筛查方案，优化资源分配。通过整合深度学习、
自动化流程与持续学习机制，AI能在多癌筛查中实现从数据解析到临床决策的全链条赋能，其核心是通过大样本学习提升早期癌症信号的
识别精度与效率。

◼ 多癌早筛是肿瘤NGS行业的热门研发方向。海外的Grail、Guardant Health、Exact Science、Freenome和国内的燃石医学、吉因加等企
业均在开发多癌早筛产品，大多数产品主要识别循环游离DNA（cfDNA）的变化，包括DNA甲基化、突变、断裂模式等，并经常与其他
生物标志物如蛋白质、cfRNA和癌症代谢物结合使用。在所有生物标志物中，DNA甲基化被认为在致癌过程中于非常早期发生并具有组
织特异性的特征，已成为MCED最常见的生物标志物。
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图：Grail的Galleri和标准诊断方法的性能对比

资料来源：Grail，国信证券经济研究所整理

◼ 多癌早筛产品将在未来3年进入重要验证阶段。Grail建立了人口规模级别的高质量和相互关联的临床和基因组数据集，并基于靶向甲基

化的NGS技术开发了多癌早筛产品Galleri，其能检测50多种癌症中共有的癌症信号，且能够准确预测癌症信号起源并指导诊断检查

（甲基化特征分类：通过机器学习如梯度提升树、随机森林等算法，从60,000+甲基化位点中筛选癌症特异性信号，区分癌症信号与技

术噪音、生物噪声；溯源模型训练：基于迁移学习实现跨癌种分类，可区分50+癌种并预测起源组织）。 2024年12月公司推出新版本

Galleri，具有全自动、集成的特点，消除了大量手动步骤，提高了效率并改善了质量控制。Galleri作为LDT产品上市超过三年，自2021

年6月首次处方以来累计商业化检测量超过29万，计划在2025-2026年进行Galleri的注册研究，预计2026H1完成FDA的PMA申请。

阳性预测率 假阳性比例

图：Grail的Galleri的产品设计思路

资料来源：Grail，国信证券经济研究所整理

2.4 AI+多组学的前沿应用：多癌早筛
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2.5 AI+多组学的前沿应用：Illumina拓展多组学及AI制药应用边界

◼ Illumina通过与阿斯利康等公司的合作，利用其在基因组解释和AI分析技术方面的优势，积极推进AI制药领域的发展。通过结合人工智

能工具如PrimateAI和SpliceAI，Illumina不仅加速药物靶点的识别和疾病相关遗传变异的分析，而且通过大规模多组学数据集的深入研

究，支持制药公司开发新疗法，从而在精准医疗和药物研发领域实现突破。

◼ 与英伟达合作拓展多组学融合AI的发展。公司在其2024年第四季度财报中宣布了与NVIDIA的合作，旨在通过集成Illumina的软件能力和

NVIDIA的先进AI工具，提高多组学数据的分析和解读能力。这一合作将帮助Illumina的客户生成更详细的数据和更丰富的洞见，从而推

动基因组学与多组学的融合发展。

图：基于PrimateAI-3D的PRS致病性评估模型优于其他所有方法

资料来源：Fiziev P P , Mcrae J , Ulirsch J C ,et al.Rare penetrant mutations confer severe 

risk of common diseases.[J].Science, 2023, 380 6648，国信证券经济研究所整理

图：公司宣布与英伟达合作

资料来源：illumina投资者交流材料，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：AI技术赋能医学检验全程

资料来源：CNKI，国信证券经济研究所整理 

2.6 AI+医学检验：人工智能渗透至医学检验各个环节

◼ AI渗透至医学检验全流程。人工智能技术的快速发展和日益完善，为检验医学实验室提供了更多的可能性和机遇。从检验标本的采集、

传输、检测到结果的自动审核和综合评估，AI开始渗透至检验医学的各个环节，有望加速医学实验室的自动化和标准化建设，优化诊断

流程和决策效能，提高患者的诊疗质量和医疗服务水平。

检验后检验中检验前

• 智能化标本采集系统

• 智能化标本传输系统

• 自动化标本分拣流水线

• 病理辅助诊断系统

• 病原微生物系统

• 细胞学诊断

• 基因诊断

• 智慧化审核报告系统

• 基于大数据的专家决策系统

• 智能科研平台
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2.6 AI+医学检验的应用：华为与瑞金医院发布病理大模型
◼ 病理辅助诊断系统是AI在医学检验领域相对成熟的应用场景之一。当前国外病理学模型研究几乎被哈佛与微软垄断，采用算力堆积，部

署在NVIDIA上，通过改良数据集，训练算法产出大量科研成果，但部分模型停留科研水平，未实际应用部署。国产方面，2023年9月
透彻未来发布了透彻大脑（Thorough Brain）病理大模型。2024年7月，商汤医疗联合清华大学等科研院所发布了病理大模型
PathOrchestra，利用国内规模最大的近30万张全切片数字病理图像（近300TB数据）数据集训练，并融合了文本、视频等多模态训练
数据。

◼ 华为与瑞金医院发布病理大模型。2025年2月18日，瑞金医院携手华为共同发布瑞智病理大模型RuiPath。基于瑞金数字化智基病理科
业务流，融合多模志数脑构建全场景医疗下游任务。在广度上，覆盖中国全癌种人数90%的癌种，在深度上，可以开展互动式病理诊断
对话。未来有望将“瑞金模式”复制全国，解决优质病理资源分布不均问题，提高行业诊断水平。

图：瑞智医学大模型总体框架

资料来源：华为官网，国信证券经济研究所整理 

表：国外病理大模型

名称 发表时间 训练数据量 支持硬件

PLIP 2023.08.17 208,414对图像-文本描述 NA

CONCH 2024.03.19
1,170,647对人类病理图像以及

文本描述
GPU A100-80G (8块）

UNI 2024.03.19 100,426 WSIs GPU A100-80G (32块）

Prov-GigaPath 2024.05.22
从171,189 WSIs中抽取的13亿

patch(固定大小256×256)
GPU A100-80G (64块)

PRISM 2024.05.22
587,000 WSIs以及197,000相关

的诊断文本报告

GPU V100-32GB (16块)

PathChat 2024.05.28 1,180,000对图像-文本描述 至少8张内存80GB的GPU

Virchow 2024.07.22 1,500,000 WSIs NA

CHIEF 2024.08.01

60,530 WSI(半监督训练阶段）,

超过15,000,000张病理图片

（自监督训练阶段）

GPU V100-32GB (8块)

MUSK 2025.01.15 超过5000万张病理图像 GPU V100-32G (8块)

资料来源：华为官网，国信证券经济研究所整理 



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

“AI+医疗”：医疗终端应用的效率革命01

“AI+多组学/医学检验” 的前沿应用02

海内外“AI+多组学/医学检验”公司梳理03

投资建议和风险提示04

目录



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

3.1 AI+多组学/医学检验海外公司梳理

表：AI+多组学/医学检验海外公司梳理

股票代码 股票简称
市值

（亿美元）
主营业务 AI赋能 PS(TTM)

PE

24A 25E 26E

TEM.O Tempus AI 78.36
结合AI技术提供个性化和精准的医疗诊
断服务

利用AI和大数据分析，为癌症等疾病患者提供个性化治疗
方案。基因组学、数据服务和AI应用三大领域，形成协同
效应

11.31 -11.10 -41.91 -54.77 

ILMN.O illumina 133.37
提供基因组解析及测序解决方案，服务
研究和临床市场

与英伟达合作，利用AI加速基因组数据分析，推动精准医
疗和药物研发；与阿斯利康合作，深化AI在基因组解读和
制药领域的应用

3.05 -10.91 21.81 18.53 

NTRA.O Natera 195.34 分子诊断与cfDNA基因检测
利用AI优化其无创产前检测（NIPT）算法，提升了检测
的准确性和成本效益

11.51 -102.58 -79.91 -325.68 

GH.O Guardant Health 53.19 精准肿瘤学与液体活检检测
引入Guardant Galaxy 高级人工智能分析套件，提升其
癌症检测产品的性能，并加速生物标志物的发现；与
Viz.ai合作，利用人工智能改进肺癌的检测、诊断和治疗

7.20 -12.20 -14.37 -16.51 

GRAL.O Grail 10.46 多癌早筛与精准肿瘤检测
利用AI进行早期癌症检测，通过机器学习分析血液中的微
量肿瘤DNA片段，以提高筛查的精准度

8.30 -10.78 -1.28 -1.28 

ADPT.O
Adaptive

Biotechnologies
11.32 免疫医学与MRD检测

与微软合作，利用人工智能和机器学习技术解码人类免
疫系统，开发了首个T细胞检测产品T-Detect COVID

6.32 -7.10 -8.37 -11.03 

VCYT.O Veracyte 24.13 提供高性能癌症诊断与治疗决策支持

利用AI驱动的基因分析技术，提高癌症和其他疾病的早期
诊断准确性，帮助医生做出更精准的治疗决策。其AI赋能
的生物信息学平台优化了数据解析流程，加速基因表达
模式的识别，提升检测效率和可靠性

5.41 99.96 57.74 37.63 

数据来源：Bloomberg，各公司官网，国信证券经济研究所整理 注：总市值以2025/3/12计算，计价单位为美元，PE和PS为Bloomberg一致预测
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3.2 AI+多组学/医学检验国内公司梳理

表：AI+多组学/医学检验国内公司梳理

分类 股票代码 股票简称
市值（亿元/

港元）
主营业务 AI赋能 PE(TTM) PS(TTM)

PE

24E 25E 26E

AI+多组学

688315.SH 诺禾致源 73
依托高通量测序技术及生物信息分析
技术提供科研技术服务解决方案

利用AI技术优化测序服务流程，提升测序报告产出效率
及质量

37.3 3.4 37.3 31.3 26.9

000710.SZ 贝瑞基因 65

致力于基因检测技术向临床应用的全
面转化，聚焦生育健康、遗传病检测、
肿瘤检测等

自主研发NLPearl遗传疾病人工智能临床决策支持系统和
CNVisi智能报告解读系统，并与火山引擎等开展合作探
索AI大模型应用

-23.0 5.8 - - -

300676.SZ 华大基因 256

通过基因检测、质谱检测、生物信息
分析等多组学大数据技术手段提供研
究服务和精准医学检测

24年发布GenSIRO“样本进，报告出”AI+一站式本地化
解决方案，与北京协和医院就罕见病大模型进行深度合
作

-252.2 6.4 - - -

603882.SH 金域医学 168
以第三方医学检验及病理诊断业务为
核心的医疗服务企业。

24年发布第三方医检行业首个大模型——域见医言大模
型，且推出智能体应用“小域医”

104.0 2.1 72.9 24.3 19.8

9860.HK 艾迪康控股 51
中国三大独立医学实验室服务提供商
之一

与Guardant Health建立的合作于2024年开始全面运营；
深度应用AI技术，已累计辅助阅片超500万张

20.8 1.5 - - -

300244.SZ 迪安诊断 108
以第三方诊断服务为核心业务，致力
提供医学诊断整体化解决方案。

24年与华为云共同发布“迪安医检大模型” -116.9 0.9 57.8 17.5 13.2

300685.SZ 艾德生物 93
中国首家专业化的肿瘤精准医疗分子
诊断试剂研发生产企业

公司HRD试剂盒引入机器学习、神经深度学习网络、人
工智能算法等，深入海量的基因组测序数据。

29.5 7.9 30.5 24.5 19.9

AI+医学检
验

301060.SZ 兰卫医学 43
为检验诊断行业提供整体解决方案的
综合服务商

与上海经信委签署任务书，建设《基于病理数
字切片标注的单病种智能初筛机器人诊断标准数据集》，
构建病理AI诊断标准基础数据平台

-23.6 2.5 - - -

688393.SH 安必平 37 国内病理诊断领域领先企业
自主研发基于深度学习的宫颈液基细胞学人工智能辅助
诊断软件，推出“试剂+设备+数字扫描+AI判读”的宫颈
癌筛查数字化智能化整体方案

166.8 7.8 166.8 - -

300406.SZ 九强生物 101 国内生化诊断和病理诊断龙头企业
全资子公司迈新生物近年来积极参与病理AI领域的研发
工作

19.1 5.8 18.6 17.3 14.8

688289.SH 圣湘生物 145
集诊断试剂、仪器、第三方医学检验
服务为一体的分子诊断龙头企业

自研平台“传染病数智化系统”接入DeepSeek-R1模型，
计划把DeepSeek开源平台大语言模型应用于实验室检测
流程，打造实验室AI智能体

55.9 9.7 55.9 33.5 23.5

数据来源：Wind，各公司官网，国信证券经济研究所整理 注：总市值以2025/3/12计算，除金域医学、艾德生物外，其余公司的PE为Wind一致预测
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图：已有5款数据产品获得广东省数据资产登记凭证完成数据合规审核

资料来源：金域医学、国信证券经济研究所整理

3.3 金域医学：发布第三方医检行业首个大模型“域见医言”

◼ 域见医言大模型重塑第三方医检服务。金域医学基于30年的医检专业数据和知识积累，以及面向全国23000家医疗机构的服务经验，训

练出第三方医检行业首个大模型——域见医言大模型，并于2024年正式对外发布，且已通过国家网信办备案。以域见医言大模型为核

心，公司还推出智能体应用“小域医”，其已经具备智能项目推荐、实验室智能检测、智慧报告解读、医学知识咨询等功能，成为了临

床医生、检验医师身边的医检AI助手。

◼ 公司通过数据治理，对数据资源进行整合及合规化管理。2024年，公司有5项数据产品在广州数据交易所上线，其中乳腺癌数据报告率

先完成了场内交易。这也是第三方医检行业首款医检数据产品的场内交易，为公司海量高价值数据的价值转化探索出一条安全、合规的

业务新模式。

图：金域医学“小域医”智能体应用

资料来源：金域医学、国信证券经济研究所整理
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图：迪安诊断打造“医疗多场景+大数据+人工智能”一流智能化实验平台

资料来源：迪安诊断、国信证券经济研究所整理

3.4 迪安诊断：与华为云共同发布“迪安医检大模型”

◼ 迪安携手华为云，以盘古大模型为基石，通过自监督训练和场景SFT微调等创新技术手段，共同构建“迪安医检大模型”并进一步构建
智能报告单解读平台，以期在医疗健康领域实现更高效、更精准的服务。

◼ 公司已对100万以上的病理样本进行标注，并开发出多种AI产品模型，显著提升了诊断效率和准确性。此外，子公司医策科技在湖北省
的数字化病理服务体系中签约了70余家医院，病理AI市场占有率约为70%；而自有实验室已提供超过300万份AI病理诊断报告。公司与
华中科技大学同济医学院附属协和医院血液科签订战略合作协议，共同研发慢性白血病药物治疗的停药预测模型。还与华为云签署了AI

健康管理合作协议，计划开发健康管理领域的垂类模型。

图：“迪安医检大模型”发布

资料来源：迪安诊断、国信证券经济研究所整理
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3.5 诺禾致源：推出AI赋能的生物信息学应用软件

◼ 公司AI技术应用方面主要聚焦于生物信息学软件的开发与优化。2024年12月，公司推出基因表达分析软件V1.0，该软件整合了机器学
习、深度学习算法及自然语言处理技术，支持高通量测序数据的自动化处理与智能语音交互操作，显著提升科研人员的工作效率。同
时，公司进一步发布扩增子产线工艺智能排布软件V1.0，通过AI算法分析历史生产数据，优化工艺流程并实现智能排产，助力实验室
降本增效。

◼ 公司推出AI赋能的生信智能平台。2025年2月，公司披露其自主研发的AI生信智能专家“诺易（Novi）”已免费开放给客户使用，当前
尚未形成收入。公司预计未来将继续深化AI与生物技术的融合，结合数据驱动的决策支持系统，进一步拓展其在科研服务、临床检测及
农业分子育种等领域的应用场景。

图：诺禾致源Novi生信绘图AI交互案例

资料来源：诺禾云平台官网，国信证券经济研究所整理
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图：GenSIRO AI+一站式本地化解决方案

资料来源：华大基因、国信证券经济研究所整理

3.6 华大基因：从SEQ ALL到GBI ALL，开启生命数智化新时代

◼ 华大基因积极构建全球领先的多组学数据库，为AI模型的训练与优化提供了丰富的数据资源，开发了GenSIRO“样本进，报告出”AI+

一站式本地化解决方案、基因检测多模态大模型GeneT、ChatGeneT基因组咨询平台、智能化的疾病防控系统13311i。2025年将围绕
“ALL 计划”的核心战略目标将业务模式从生产型服务全面转向智能型服务，推动前端样本处理自动化、智能化，并结合短读长和长读
长测序技术平台，进一步提升数据库积累，为未来业务转型奠定坚实基础。

◼ 基因检测多模态大模型GeneT利用超过百万级的高质量数据，构建了百亿级的高质量token，结合解读专家经验，实现了对全基因组数
据的精准解读。在真实临床样本的测试中，GeneT模型展现出了极高的准确率，能够从数百万个变异位点中快速筛选出与临床表型相关
的致病突变，为临床诊断和治疗提供有力支持。

图：基因检测多模态大模型GeneT

资料来源：华大基因、国信证券经济研究所整理
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3.7 贝瑞基因：AI+大数据驱动全生命周期的健康管理
◼ 公司通过整合多款开源AI模型提升医疗服务的智能化水平。贝瑞基因已接入包括Deepseek、千问、智谱AI、BiomedGPT和LucaOne在

内的多款开源AI模型，旨在优化医疗资源配置、提升运营效能并降低约30%的运营成本。公司以分子诊断和遗传病咨询为基础，逐步将
AI技术拓展至其他医疗领域，并与多家大型医疗机构达成战略合作，计划年内落地AI智能大数据建设项目，推动临床决策的精准化和服
务效率提升。通过AI驱动的数据分析，公司能够挖掘患者健康数据的潜在联系，为个性化疾病预防和精准诊疗提供支持。

◼ 构建PB级基因数据库，推动AI在精准医疗中的深度应用。公司的基因检测数据中心存储量已突破PB级，超亿条数据可直接用于科研及
临床应用，结合自研算法（如遗传病预测算法、文献智能检索算法）和开源大模型，显著提升了数据处理效率与疾病检测准确性。该数
据能力为遗传病早期风险识别、个性化治疗方案制定及科研动态检索提供了技术基础。

图：借助AI赋能实现从疾病诊断延伸到全生命周期的健康管理

资料来源：贝瑞基因官网，国信证券经济研究所整理
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3.8 华大智造：将AI融入实验室智能自动化领域

◼ 公司为基因测序上游设备及耗材国产龙头企业，是国内唯一、全球唯二拥有从低通量到超高通量测序仪完整布局的企业。

◼ 2025年2月，华大智造宣布正式将AI人工智能技术全面融入生命科技工具领域，实验室智能自动化GLI业务全新升级上线。这一业务通

过智能化实验流程、数据分析及结果解读等环节，显著提升了实验室工作效率，特别是在基因组学和精准医学等领域。目前已在基因组

学中心和上海交通大学等实验室中得到了初步验证。GLI业务结合深度学习和自然语言处理，为科研人员提供精准的数据支持，推动了

科学研究的快速发展。

图：华大智造GLI业务概念图

资料来源：华大智造官网，国信证券经济研究所整理
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3.9 艾德生物：布局肿瘤NGS产品，开发HRD试剂盒打破垄断

◼ HRD是BRCA1/2的升级产品，可多筛选出20%以上的PARP抑制剂获益人群。2020年5月11日，FDA批准奥拉帕利联合贝伐珠单抗用于
HRD阳性人群一线维持治疗的适应症，进一步扩大奥拉帕利一线维持治疗的获益人群，PAOLA-1研究和PRIMA研究均证实基于HRD的
分子标记物较BRCA1/2检测可多筛选出20%的PARP抑制剂获益人群。

◼ 艾德生物通过自主研发打破垄断。全球范围内仅2款基于西方人群设计的HRD检测，艾德生物采用自主专利的ADx-GSS®智能算法研发
出HRD试剂盒，打破美国企业的独家垄断，通过了原研药企的算法非侵权评估和严格的性能验证，和阿斯利康签署了中日欧的全球伴
随诊断合作协议。艾德生物GSS专利算法综合评估基因组拷贝数变异长度、变异类型和变异的位置，通过机器学习确定不同拷贝数变异
的权重，并确定阳性阈值，同时优选了70000+符合亚洲人群的SNP位点，配套自有的生物信息学算法，可有效避免肿瘤细胞含量和细
胞倍型对HRD评分的影响。在检测性能验证方面，该产品与BRCAness的一致性高达97%，在临床疗效预测方面，无论是含铂疗效预测
还是PARP抑制剂疗效预测，该产品检出的阳性患者临床获益均显著优于阴性患者。2024年HRD试剂盒已纳入创新医疗器械审批程序，
注册报批工作也已启动。

图：艾德生物GSS专利算法，突破国外专利封锁

资料来源：公司官网、第十一届中国病理年会，国信证券经济研究所整理

图：艾德生物HRD Complete检测结果与Myriad myChoice一致性高达88%

资料来源：公司官网、第十一届中国病理年会，国信证券经济研究所整理
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3.10 安必平：“试剂+设备+数字扫描+AI判读”宫颈癌筛查数智化方案

◼ 病理人工智能有望大量减少病理医生的工作量。在传统病理读片情况下，病变所占面积常常小于1%，病理医生需要将精力花在成百上
千万像素点的阴性范围内。AI工作流程大体可分为：数据预处理-图像分割、特征提取、选择、分类、识别、结果输出。对病理切片的
分析功能主要可分为3类：1）对组织、细胞的检测分割 2）图像相关特征的提取 3）病理图像的分类和分级，病理医师根据计算机辅助
算法的分析结果可以对疾病做出进一步诊断。

◼ 由北京协和医学院群医学及公共卫生学院团队牵头，联合多个国内医疗中心与安必平共同合作推出宫颈液基细胞学图像辅助诊断软件
（LBP-PIAS），训练数据量上百万，其中标注视野103万，标注细胞268万。根据在九家国内知名三甲医院、4961例有效入组病例的
研究结果表明，在无医生复核下，人工智能系统独立进行评估，特异度为75.56%，灵敏度（含ASC-US）为96.24%，灵敏度（LSIL+）
为99.3%，灵敏度（HSIL、CANCER）为100%。

图：安必平数智化布局

资料来源: 公司公告、国信证券经济研究所整理

图：安必平宫颈细胞学AI产品特性

资料来源: 公司公告、国信证券经济研究所整理
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图：圣湘感染性疾病NGS整体解决方案

资料来源：圣湘生物、国信证券经济研究所整理

图：圣湘传染病数智化系统接入DeepSeek

资料来源：圣湘生物、国信证券经济研究所整理

3.11 圣湘生物：呼吸道、测序两大战略系统接续接入DeepSeek

◼ 2024年2月12日，圣湘生物数智测序系统正式接入DeepSeek，全面应用于病原测序解决方案，引领AI医疗加速落地。呼吸道、测序两大
战略系统接续接入DeepSeek，将全面应用到mNGS、tNGS、细菌/病毒基因组、多组学等产品方案中，结合增强索引（RAG）技术，
整合圣湘生物病原专属知识库，辅助医生进行诊断。患者临床信息结合圣湘海量病原微生物基因测序数据进行模型训练，协助医生回溯
病情完整发展历程，精准、自动抓取相应指标参数，对大量临床信息梳理呈现并进行病原感染分析推理，辅助病原阳性判断，形成自动
化报告。

◼ 2025年3月，公司以1.3亿元通过受让股权及增资交易后，对真迈生物的持股比例增加至15.55%。真迈生物专注于基因测序产业上游设
备和试剂的研发制造，拥有包括荧光检测、核酸修饰、染料合成、酶突变、表面化学工艺等“卡脖子”技术的自研自产能力。
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相关公司估值表

表：AI+多组学/医学检验相关公司估值表

公司代码 公司简称
市值

（亿元）

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） PS PE

24A/E 25E 26E 24A/E 25E 26E 24A/E 25E 26E 24A/E 25E 26E

688315.SH 诺禾致源 73 21.11 24.32 27.68 1.94 2.32 2.70 3.4 3.0 2.6 37.3 31.3 26.9

000710.SZ 贝瑞基因 65 - - - - - - - - - - - -

300676.SZ 华大基因 256 - - - - - - - - - - - -

603882.SH 金域医学 168 76.84 85.63 96.38 2.30 6.89 8.46 2.2 2.0 1.7 72.9 24.3 19.8

9860.HK 艾迪康控股 51 - - - - - - - - - - - -

300244.SZ 迪安诊断 108 125.48 130.86 136.08 1.87 6.18 8.19 0.9 0.8 0.8 57.8 17.5 13.2

300685.SZ 艾德生物 93 12.62 15.24 18.25 3.05 3.80 4.67 7.4 6.1 5.1 30.5 24.5 19.9

301060.SZ 兰卫医学 43 - - - - - - - - - - - -

688393.SH 安必平 37 4.71 - - 0.22 - - 7.8 - - 166.8 - -

300406.SZ 九强生物 101 17.45 18.52 21.32 5.40 5.80 6.80 5.8 5.4 4.7 18.6 17.3 14.8

688289.SH 圣湘生物 145 14.97 19.86 25.13 2.59 4.33 6.16 9.7 7.3 5.8 55.9 33.5 23.5

数据来源：国信证券经济研究所整理 注：市值以2025/3/12计算；各公司货币类型以人民币计算；除金域医学和艾德生物外，其他均为Wind一致预测
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投资建议

◼ 人工智能技术的快速发展正引领医疗终端应用步入效率革命的新时代。“AI+医疗”主要是指利用人工智能技术提高医疗供给端的效率
和准确性。通过将深度学习、大数据分析等AI技术深度融入医疗设备和医疗服务领域，传统医疗器械的诊断精度、操作效率和智能化水
平得到显著提升。AI对医疗服务领域的赋能不仅优化了诊疗流程，缩短了诊疗时间，更推动了医疗资源的高效配置，为智慧医疗体系的
构建提供了强有力的技术支撑。目前，AI技术正在医学影像分析、辅助诊断与决策、健康管理与远程医疗和基因多组学等多个场景展现
应用潜力。

◼ AI与多组学的结合正在生物医学和数据科学领域引发变革。基因组学是生物大数据的基石，而多组学涵盖基因组学、转录组学、蛋白质
组学、代谢组学、表观组学等多层次数据，“AI+多组学”本质上是数据驱动和生物学机理驱动的双重范式升级，核心价值在于为复杂
疾病的机制解析提供“全景视角”，赋能精准医学从理论走向大规模应用。伴随DNA测序成本和合成成本的快速下降，多组学的技术性
能有望在2030年前实现数量级跃升，带动下游精准诊断和药物开发实现重要突破。“AI+多组学”的海外龙头企业如Tempus AI、Grail、
Guardant Health等正利用所积累的海量数据优势在基因数据服务及应用、MRD、多癌早筛等应用场景高速发展。“AI+医学检验”也在
加速渗透医学实验室的自动化和标准化建设的各环节，有望优化诊断流程和决策效能，提高患者的诊疗质量和医疗服务水平。2025年2

月，瑞金医院携手华为共同发布瑞智病理大模型RuiPath。

◼ 国内医学检验领域正快速布局AI技术，赋能业务发展。第三方医检龙头金域医学基于30年的医检专业数据和知识积累，训练出第三方医
检行业首个大模型——域见医言大模型，并于2024年正式对外发布；2024年在广州数据交易所上线5项数据产品，其中乳腺癌数据报告
率先完成了第三方医检行业的首笔场内交易，为公司海量高价值数据的价值转化探索出一条安全、合规的业务新模式。迪安诊断携手华
为云，以盘古大模型为基石，通过自监督训练和场景SFT微调等创新技术手段，共同构建“迪安医检大模型”并进一步构建智能报告单
解读平台。华大基因积极构建全球领先的多组学数据库，为AI模型的训练与优化提供了丰富的数据资源，开发了GenSIRO“样本进，报
告出”AI+一站式本地化解决方案、基因检测多模态大模型GeneT、ChatGeneT基因组咨询平台、智能化的疾病防控系统13311i。基因
测序“卖水人”华大智造将AI人工智能技术全面融入生命科技工具领域，实验室智能自动化GLI业务全新升级上线。深耕细胞病理领域
的安必平推出针对宫颈癌筛查的宫颈液基细胞学人工智能辅助诊断软件，减轻病理科负担，提升基层防治能力。

◼ 投资建议：关注“AI+多组学/医学检验”领域进展及具备潜力的国内头部企业。海内外“AI+多组学/医学检验”的应用正如火如荼发展，
人工智能将带动多组学实现质的突破，下游应用及服务的潜在市场空间巨大，并有望带动医药产业链整体发展。对标Tempus AI、Grail

等海外龙头公司的发展路径，国内多组学/医学检验领域的龙头将不断有新成果涌现。建议关注“AI+多组学/医学检验”领域进展及具备
潜力的国内头部企业：金域医学、华大智造、艾德生物、安必平、圣湘生物等。

◼ 风险提示：AI相关产品和服务研发或商业化不及预期，行业政策风险，市场竞争加剧风险。
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风险提示

◼ AI相关产品和服务研发或商业化不及预期，行业政策风险，市场竞争加剧风险。
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