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[Table_Title] 两会政策定调，智能家居迎估值重构 

——智能家居行业双周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 行情回顾 

1）双周行情：近 2 周（2025.03.03-2025.03.14）上证综指上涨 2.97%，

深证成指上涨 3.46%，创业板指上涨 2.60%；智能家居指数

（399996.SZ）上涨 4.65%，跑赢上证综指 1.68pct，跑赢深证成指

1.19pct，跑赢创业板指 2.05pct。 

2）细分板块：近 2 周，智能家居指数中，电子元器件及零部件、内容

/网络服务提供商、软件、智能家居产品及解决方案板块涨跌幅分别为

3.29%、8.84%、0.73%、3.36%；年初至今，智能家居指数中四个细

分板块涨跌幅分别为 15.98%、9.00%、3.75%、1.67%。 

 行业政策跟踪 

1）国家补贴再上新，多地将装修厨卫品类纳入补贴，上线淘宝。2）

《深圳市加快推进人工智能终端产业发展行动计划（2025—2026

年）》印发，推动智能电视、智能音响、智能门锁、扫地机器人等家电

家居产品全面接入 AI 能力。 

 行业新闻跟踪 

1）2025 年政府工作报告强调消费提振行动、数字经济发展、适老化

改造等政策，为智能家居行业提供支持方向。2）2025 年全国两会期

间，全国人大代表，海尔集团董事局主席、首席执行官周云杰提出“以

高质数据构建智慧家庭大模型助力家电家居产业升级”建议。3）全国

政协委员李连柱建议推动适老产业升级，激活银发经济潜力。4）好莱

客与好太太、蜂助手成立子公司，打造智能家居物联网开放平台。5）

天猫联合索菲亚、志邦、好莱客等品牌推出 18-22 平米“家装定制一

口价套餐”，可叠加使用国补。6）中国建筑装饰协会与中国建筑防水

协会联合发布的三项防水团体标准正式实施。7）MWC 2025（世界移

动通信大会）举办，以“融合、连接、创造”为主题，智能家居与全

场景生态成为核心看点之一。8）武汉的小米智能家电工厂预计 2025

年底就能大规模投产。 

投资建议 

政策层面来看，2025 年初，国家发展改革委、财政部发布《关于 2025

年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，将家

电补贴品类从 8 类扩至 12 类，并从设备更新、消费品以旧换新及回

收循环利用等方面共发力，刺激家电、家居等领域消费。2024 年中央

的以旧换新政策，带动补贴覆盖的 8 大类家电产品实现销售量 6200

多万台，直接拉动消费近 2700 亿元。2025 年政策加码后，有望进一

步激发家电、家居市场消费潜能，推动家电、家居消费市场持续提质

扩容。技术层面来看，物联网、人工智能、机器学习和大数据分析等

前沿科技不断演进，持续拓宽智能家居设备的应用边界与交互深度，

为智能家居行业构筑了坚实的技术底座，有望催生更多具有高附加值

的创新产品和服务，满足消费者日益多样化、个性化的需求。需求层

面来看，随着居民生活水平提升与科技普及，人民对智能家居的追求

已从 “单品智能” 转向 “全屋智慧化”，叠加老龄化加速带来的居

家养老需求激增，推动智能家居行业持续升级迭代。综合来看，消费

升级与适老化改造需求的持续释放，叠加技术端的创新突破与政策端

的强力扶持，三重驱动力形成共振效应，驱动智能家居行业驶入快速

发展的通道，智能家居产业链上中下游有望受益，维持“推荐”评级。 

风险提示 

技术迭代风险、政策变动风险、市场需求不及预期风险。 
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1.行情回顾 

近 2 周（2025.03.03-2025.03.14）上证综指上涨 2.97%，深证成指上涨 3.46%，创

业板指上涨 2.60%；智能家居指数（399996.SZ）上涨 4.65%，跑赢上证综指 1.68pct，

跑赢深证成指 1.19pct，跑赢创业板指 2.05pct。 

年初至今（2025.01.01-2025.03.14）上证综指上涨 2.02%，深证成指上涨 5.41%，

创业板指上涨 3.97%；智能家居指数（399996.SZ）上涨 15.37%，跑赢上证综指

13.35pct，跑赢深证成指 9.96pct，跑赢创业板指 11.40pct。 

图 1：近 2 周各指数涨跌幅  图 2：年初至今各指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Ifind, 国元证券研究所  资料来源：Ifind, 国元证券研究所 

细分板块：近 2 周，智能家居指数中，电子元器件及零部件、内容/网络服务提供商、

软件、智能家居产品及解决方案板块涨跌幅分别为 3.29%、8.84%、0.73%、3.36%；

年初至今，智能家居指数中四个细分板块涨跌幅分别为 15.98%、9.00%、3.75%、

1.67%。 

个股来看：近 2 周，智能家居指数中，涨幅前五个股分别为胜宏科技（+60.63%）、

麦格米特（+35.80%）、联创光电（+24.96%）、捷昌驱动（+22.51%）、复旦微电

（+19.70%）；智能家居产品及解决方案细分板块的涨幅前五个股分别为大华股份

（+15.69%）、飞科电器（+11.84%）、海康威视（+10.65%）、兆驰股份（+7.01%）、

新宝股份（+6.13%）。 

表 1：近 2 周智能家居前五涨、跌幅个股 

智能家居指数（399996.SZ）（流通市值加权平均） 

涨幅前五个股 
股票名称 胜宏科技 麦格米特 联创光电 捷昌驱动 复旦微电 

涨跌幅 60.63% 35.80% 24.96% 22.51% 19.70% 

跌幅前五个股 
股票名称 普冉股份 北京君正 水晶光电 立讯精密 翱捷科技 

涨跌幅 -8.60% -6.95% -5.12% -4.98% -4.85% 

细分板块 成分股个数 成分股总市值（亿元） 流通市值（亿元） 涨跌幅（流通市值加权平均） 

电子元器件及零部件 64 36,476 19,508 3.29% 

内容、网络服务提供商 6 1,367 591 8.84% 

软件 6 3,956 2,955 0.73% 

智能家居产品及解决方案 24 19,506 10,508 3.36% 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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2.行业政策跟踪 

1）国家补贴再上新，多地将装修厨卫品类纳入补贴，上线淘宝。根据财联社 3 月 4

日报道，国家补贴再上新，多地将装修厨卫品类纳入补贴，上线淘宝。春季装修进入

旺季，浙江、海南、福建、上海、陕西、湖南、苏州 7个省市率先将装修、建材、智

能家居、家具、照明、卫生洁具 6大家装品类纳入补贴范围，在淘宝发放补贴。其中，

一级及以上能效或水效的标准产品不高于 20%，非一级及以上能效或水效的标准产品

不高于 15%。单人单套房补贴金额上限从 2000 元至 30000 元不等。此次国补政策首

次将定制家装纳入范围，既满足了消费者个性化需求，也推动了绿色节能产品的市场

渗透。 

2）《深圳市加快推进人工智能终端产业发展行动计划（2025—2026 年）》印发，推动

智能电视、智能音响、智能门锁、扫地机器人等家电家居产品全面接入 AI 能力。深

圳市工业和信息化局 3 月 3 日印发《深圳市加快推进人工智能终端产业发展行动计

划（2025—2026 年）》。其中提到，推动人工智能电视搭载端侧大模型，打造量身定

制的娱乐体验。推动智能电视、智能音响、智能门锁、扫地机器人等家电家居产品全

面接入 AI能力，在家庭娱乐、家庭安防、家务自动化、健康管理等重点场景，实现

智慧家电、智慧安防、节能管理的无感联动，推动家庭空间从“被动响应”向“主动

认知”进化，打造具备环境感知、自主决策、情感交互能力的“数字家庭生命体”。 

3.行业新闻跟踪 

1）2025 年政府工作报告强调消费提振行动、数字经济发展、适老化改造等政策，为

智能家居行业提供支持方向。 

2）2025 年全国两会期间，全国人大代表，海尔集团董事局主席、首席执行官周云杰

提出“以高质数据构建智慧家庭大模型助力家电家居产业升级”建议。周云杰提出两

方面建议：一是培育数据采集产业，构建智慧家庭大模型多元统一的数据源。建议制

定统一数据标准体系，规划并发展智慧家庭数据合成、数据标注产业；实施数据贡献

参与工程，通过全民贡献、群企共创的形式构建行业全覆盖的垂域数据基础。二是构

建国家级数据仿真平台和训练场。建议强化资金扶持和政策鼓励，支持行业龙头企业

牵头建设智慧家庭全场景覆盖的数据仿真平台和训练场，训练高质量垂域大模型，并

向产业链上下游提供高质量服务，推动具身智能技术在智慧家庭场景中的深度应用，

赋能家庭服务型机器人等新质生产力发展。 

3）全国政协委员李连柱建议推动适老产业升级，激活银发经济潜力。一是建议将适

老化家具（如护理床、升降橱柜、防滑扶手）、康复辅具（如轮椅、助行器）以及智

能健康设备（如跌倒监测仪、血压计）纳入以旧换新目录，实行分级补贴标准。对低

保、失能老人提供全额补贴，单户上限 2 万元；普通家庭补贴 50%，上限 1 万元。

同时，鼓励子女为父母置换，额外发放 5%的“孝心补贴”。 二是建议对相关企业给

予增值税减免 30%和所得税优惠税率 15%的税收激励。同时，设立 100 亿元银发产

业专项贷款，为适老家具企业提供贴息贷款，利率不超过 2%。此外，在 10 个老龄

化率超 20%的城市（如上海、广州、成都）开展试点示范，政企合作推出“适老化

套餐”，政府配套 30%折扣券，并展开“以旧换新+”行动，提供“旧家具拆解—适
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老设计—新品安装”全链条服务。三是建议开发“银发换新”APP，整合旧品估值、

补贴申领、服务预约功能，并支持“语音操作”模式。同时，依托社区养老服务中心

设立回收点，联合物业提供免费上门搬运服务。同时，通过老年大学和社区活动推广

适老化改造案例短视频，提升宣传效果。四是建议制定《适老家具安全技术规范》，

明确材料阻燃、承重结构等指标。建立溯源体系，对纳入补贴目录的产品赋予“适老

认证码”，实现生产、流通、售后全流程追溯。引入保险机制，推行“适老产品质量

险”，由企业承担因设计缺陷导致的意外伤害赔付。五是建议在长三角、珠三角等地

区布局适老家具产业园，提供土地和融资支持。同时，设立国家级适老产品研发基金，

重点突破轻量化材料和智能感应等技术。 

4）好莱客与好太太、蜂助手成立子公司，打造智能家居物联网开放平台。根据 3 月

14 日公告，广州好莱客创意家居股份有限公司（证券代码：603898）、广东好太太

科技集团股份有限公司（证券代码：603848）与蜂助手股份有限公司（证券代码：

301382）3 月 10 日签署《投资合作协议》，三方共同出资 5000 万元设立广州合觅科

技有限公司，旨在打造智能家居物联网开放平台。合资公司注册资本 5000 万元，聚

焦于智能融合网关的研发，旨在通过全屋自动组网与智能控制技术，打造智能家居物

联网开放平台，实现灯光、窗帘、安防等设备的“一键掌控”，推动家居从“单机智

能”向“全屋互联”升级。这一合作被视为传统家居企业突破边界的重要尝试，三方

希望通过技术整合与场景落地，重构智能家居生态格局。好莱客作为全屋定制龙头，

依托全渠道业态与场景化产品能力；好太太深耕智能晾晒与安防领域 20 余年，供应

链整合能力突出；蜂助手则以物联网技术与数字商品资源见长，三方优势互补，形成

“软件+硬件+服务”的黄金三角闭环。 

5）天猫联合索菲亚、志邦、好莱客等品牌推出 18-22 平米“家装定制一口价套餐”，

可叠加使用国补。根据扬子晚报报道，天猫联合索菲亚、志邦、好莱客等品牌推出 18-

22 平米“家装定制一口价套餐”，内含 10-12 件家具，消费者可叠加使用国补。当前

正值淘宝“38 焕新周”，家装品类叠加国补后折扣低至 55 折，覆盖超 14 万款商品。

消费者还可通过官方立减、跨店满减（每 200 减 30）及 88VIP 专属券等多重优惠进

一步降低消费成本。 

6）中国建筑装饰协会与中国建筑防水协会联合发布的三项防水团体标准正式实施。

2025 年 3 月 1 日，中国建筑装饰协会与中国建筑防水协会联合发布的三项防水团体

标准正式实施，覆盖家装防水材料、施工技术及职业培训等领域。新规明确要求住宅

室内装修必须使用符合环保认证的防水涂料，施工人员需持证上岗，预计将减少 30%

的渗漏纠纷。 

7）MWC 2025（世界移动通信大会）举办，以“融合、连接、创造”为主题，智能

家居与全场景生态成为核心看点之一。根据物联网前哨公众号，2025 年 3 月 3 - 6 

日，MWC 2025（世界移动通信大会）正式举办，以“融合、连接、创造”为主题，

聚焦 5G-A、AI、物联网等前沿技术，智能家居与全场景生态成为本届展会的核心看

点之一。从华为的全场景智能化解决方案到小米的“人车家全生态”，再到荣耀的全

球化 AI 战略，各大厂商通过技术创新重新定义未来生活的可能性。 

华为家庭智能化升级：华为展示基于 5.5G 的端到端解决方案，涵盖智能家居设备与

穿戴产品，例如通过 AI 优化家庭网络环境，实现智能设备无缝互联，提升影音娱乐、
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远程控制等场景的体验。 

小米以“Connected Intelligence”为主题，首次在海外展示“人车家全生态”产品矩

阵，包括智能家居设备、手机、汽车等，凸显生态协同优势。其中，扫地机器人、智

能手表等设备通过 AI 算法优化清洁路径与健康监测功能，并与小米手机实现跨端联

动。 

魅族 Flyme AIOS 生态：以智能眼镜、汽车座舱系统为核心，展示跨设备协同能力，

例如通过 AR 眼镜控制智能家居设备。 

高通 5G-A 与 AI 芯片：新一代基带芯片支持更高性能的 5G-A 网络，赋能智能家居

设备低延迟互联；终端侧 AI 技术则优化了语音助手响应速度与 AR/VR 交互体验。 

8）武汉的小米智能家电工厂预计 2025 年底就能大规模投产。根据湖北日报报道，

3 月 2 日晚，小米集团董事长兼 CEO 雷军在全网开启直播中说到：“武汉的小米智

能家电工厂正在建设中，预计今年年底就能大规模投产。” 该工厂一期项目将聚焦空

调品类，规划建设六大核心分厂，全面覆盖家用及中央空调的装配生产。此前，小米

于 2 月 27 日发布了首款中央空调产品。雷军说：“小米很多科技家电融入了人工智

能技术后，变得更好用了，特别是这次发布中央空调后，大家赞不绝口，认为对现有

中央空调产品的痛点进行了针对性改进”。 

4.投资建议 

政策层面来看，2025 年初，国家发展改革委、财政部发布《关于 2025 年加力扩围实

施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，将家电补贴品类从 8 类扩至 12

类，并从设备更新、消费品以旧换新及回收循环利用等方面共发力，刺激家电、家居

等领域消费。2024 年中央的以旧换新政策，带动补贴覆盖的 8 大类家电产品实现销

售量 6200 多万台，直接拉动消费近 2700 亿元。2025 年政策加码后，有望进一步激

发家电、家居市场消费潜能，推动家电、家居消费市场持续提质扩容。技术层面来看，

物联网、人工智能、机器学习和大数据分析等前沿科技不断演进，持续拓宽智能家居

设备的应用边界与交互深度，为智能家居行业构筑了坚实的技术底座，有望催生更多

具有高附加值的创新产品和服务，满足消费者日益多样化、个性化的需求。需求层面

来看，随着居民生活水平提升与科技普及，人民对智能家居的追求已从“单品智能” 

转向“全屋智慧化”，叠加老龄化加速带来的居家养老需求激增，推动智能家居行业

持续升级迭代。综合来看，消费升级与适老化改造需求的持续释放，叠加技术端的创

新突破与政策端的强力扶持，三重驱动力形成共振效应，驱动智能家居行业驶入快速

发展的通道，智能家居产业链上中下游有望受益，维持“推荐”评级。 

5.风险提示 

技术迭代风险、政策变动风险、市场需求不及预期风险。  
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6.附录：智能家居产业链及相关标的 

图 3：智能家居产业链及相关标的 

 

资料来源：四海咨询，公司公告，国元证券研究所 
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