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事件 

2025 年 3月 14 日，民航预先飞行管理系统发布 2025 年夏秋航季航班计划，新航季将于 2025年 3月 30 日开始执行，

至 2025 年 10 月 25 日为止。据统计，国内航司客运航班量为 122632 班/周，同比-3.4%。其中国内线、国际线、地区

线客运航班量分别为 112222 班/周、8932 班/周和 1478 班/周，同比分别-3.9%、+6.1%、-16.8%。 

 

投资逻辑： 

国内客班航班量回落，国际航班量同比提升。按起降一次计为1 班，国内航司客运航班量为 122632 班/周，同比-3.4%，

较 2019 年+18.1%，其中国内线、国际线、地区线客运航班量分别为 112222 班/周、8932 班/周和 1478 班/周，同比分

别-3.9%、+6.1%、-16.8%，较 2019 年分别+23.6%、-21.4%、-12%。整体航班量同比回落主要受国内航班量下降影响，

航司或将部分国内线运力投放到国际市场，以应对国际线需求提升，国内线供给压力有望减轻。自 2023 年底以来，

我国陆续宣布对多个国家实行单方面或者双边免签政策，国际航班量持续恢复，过去一周国际地区航班量已恢复至

2019 年 81%。 

多家航司计划航班量回落，华夏航空计划航班量同比增长。分航司看，2025 年夏秋航季中国国航（中国国航、深圳

航空、昆明航空、山东航空）为 25313 班/周，同比-2.4%；中国东航（东方航空、上海航空、中联航）为 23041 班/

周，同比-3.1%；南方航空（南方航空、厦门航空、重庆航空、贵州航空）为 25786 班/周，同比-4.6%；春秋航空客

运航班量为 4025 班/周，同比-1.6%；吉祥航空（吉祥航空、九元航空）为 3946 班/周，同比-7%；华夏航空为 3398

班/周，同比+11.3%。较 2019 年同期，中国国航客运航班量+17%，中国东航+13%，南方航空+13%，春秋航空+39%，吉

祥航空+15%，华夏航空+48%。新航季华夏航空时刻数量同比增长较明显，或源于机长数量稳步增长，支撑利用率恢复。 

多家机场客运航班量下降，浦东机场客运航班量同比提升。分机场看，2025 年夏秋航季上海机场（浦东机场、虹桥

机场）客运航班量为 15760 班/周，同比持平，其中虹桥机场为 5468 班/周，同比-0.1%，浦东机场为 10292 班/周，

同比+0.1%；首都机场为 8488 班/周，同比-0.9%；白云机场为 10620 班/周，同比-1.1%；深圳机场为 8204 班/周，同

比持平。浦东机场时刻数提升，主要受国际线时刻量增长拉动，新航季浦东机场国际线时刻量同比增长 7.8%。高于其

他枢纽机场。此外，新航季各机场国际线时刻量仍未恢复至 2019 年，上海机场恢复相对较快，新航季上海机场（浦

东机场、虹桥机场）国际线客运航班量较 2019 年-3.8%，首都机场-47.4%，白云机场-17.4%，深圳机场-16.2%。 

投资建议：行业供需改善趋势确定，看好航司业绩释放。受飞机制造商及上游零部件供应商产能制约，未来航空业供

给增速将放缓，预计年化增速在 3%左右，同时需求仍保持高个位数增长，中期供需优化将推动票价提升。航司票价弹

性大，仅 1%的票价提升将为大型航司带来 10 亿元以上的利润释放。整体推荐航空板块，推荐中国国航、南方航空、

春秋航空、吉祥航空。  

 

风险提示 

需求恢复不及预期风险、宏观经济增速低于预期风险、人民币汇率贬值风险、油价大幅上涨风险、安全运行风险。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担
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