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[Table_Summary] 事件： 

3 月 16 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《提振消费专项行动

方案》（简称《行动方案》）。《行动方案》在大宗消费更新升级行动中提

出要“加大消费品以旧换新支持力度”，在消费品质提升行动中提出要

“支持新型消费加快发展”。 

投资要点： 

以“购新补贴”提振产品需求，推进消费品绿色化、智能化升级。《行

动方案》要“推动汽车、家电、家装等大宗耐用消费品绿色化、智能化

升级，支持换购合格安全的电动自行车，实施手机、平板、智能手表（手

环）3 类数码产品购新补贴”。我们认为在“两新”政策的背景下要把握

“购新补贴”对手机、平板等消费电子终端和智能手表等智能穿戴终端

的需求提振。以及绿色化、智能化产品的渗透率提升。 

创新技术赋能数字消费场景，促进消费者体验升级。《行动方案》提出

要“深入实施数字消费提升行动，大力培育品质电商”。我们认为，在

数字消费场景中，要加强 VR/AR/XR等虚拟现实技术和 AI大模型、数字

孪生等创新技术的赋能；在数字潮玩、智能家居、智慧出行等数字消费

场景中，要通过“数实融合”的创新形式满足消费者沉浸式、多模态的

体验需求；在电商领域，可以通过 AIGC赋能直播等环节，提升电商的

直播营销质效。 

加强 AI 在消费场景的赋能，聚焦端侧 AI 产品的成长性消费需求。《行

动方案》提出要“开展‘人工智能+’行动，促进‘人工智能+消费’，

加速推动自动驾驶、智能穿戴、超高清视频、脑机接口、机器人、增材

制造等新技术新产品开发与应用推广，开辟高成长性消费新赛道”。我

们认为，“人工智能+消费”是培育新型消费的重要抓手，能够催生出创

新消费产品和创新业态。尤其是在 AI大模型快速发展的浪潮下，自动

驾驶、智能穿戴、机器人等端侧 AI产品，有望带来高规模、高成长性

的消费市场。 

加强低空经济产业基础建设，促进低空消费产业发展。《行动方案》提

出要“加快完善低空经济监管体系，有序发展低空旅游、航空运动、消

费级无人机等低空消费”。我们认为，低空经济产业基础设施的加强建

设能够为低空消费构筑坚实基础，同时消费级无人机、eVTOL 等产品的

创新升级也将带动低空旅游等消费需求，促进低空经济产业规模增长。 

投资建议：建议关注：1）“两新”政策下绿色化、智能化产品的需求

提振；2）数字技术在消费场景的赋能；3）端侧 AI产品的需求提升；

4）低空消费对低空经济产业的推动作用。  

风险因素：中美科技摩擦；政策推进不及预期；产品绿色化、智能化转

型升级不及预期；低空经济产业发展进度不及预期。   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

 [Table_ReportList] 相关研究 

全球首款通用 AI Agent Manus 发布，关注
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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