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[Table_Main]   

 

行业研究|电信服务 证券研究报告 

电信服务行业周报 2025 年 3 月 17 日 

[Table_Title] GTC 2025 即将召开，重视基础算力硬件修复机会 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.3.10-2025.3.14）上证综指上涨 1.39%，深证

成指上涨 1.24%，创业板指上涨0.97%。本周申万通信上涨 0.60%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.3.10-2025.3.14）通信板块三级子行业中，

通信线缆及配套上涨幅度最高，涨幅为 5.29%，通信终端及配件回调

幅度最高，跌幅为 0.14%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：（2025.3.10-2025.3.14）涨幅板块分析方面，菲菱科思

（24.53%）、*ST 信通（22.32%）、嘉环科技（18.95%）涨幅分

列前三。 

 英伟达或将于 GTC 推出新品，光电共封装 CPO 产业趋势加快 

近日，有关英伟达将于GTC 2025上推出CPO（光电共封装）交换机新

品的消息引发业界广泛关注，如果试产顺利，相关产品有望于 8 月份

即可实现量产。与此同时，台积电、博通、Marvell 等也纷纷释出

CPO 技术的利好消息。人工智能加速迭代，如何将高带宽互连扩展到

单个机架之外是业界面临的挑战之一。业内普遍认为，CPO 器件可能

是在 4-8 机架系统中，提供数万个器件高速互连的唯一选择。在此背

景下，CPO技术及其解决方案必将成为2025年市场追逐的一大热点。 

除了更为优异的行业应用，CPO 仍面临封装、材料与热管理等技术挑

战，包括封装精度与集成度问题、光学材料的选择与性能限制、热管

理与散热问题、制造工艺与成本控制，以及标准化与产业合作问题

等。从封装精度上看，CPO 器件需要将光引擎和交换芯片以极高的精

度封装在一起，以实现高效的光电转换和数据传输。然而，随着数据

传输速率的提升，对封装精度和集成度的要求也越来越高，这对现有

的封装技术提出了巨大的挑战。 

在光学材料的选择上，CPO 中使用的光学材料需要具备良好的透光

性、稳定性和可靠性。但目前的光学材料在某些性能方面仍存在不

足，如片上光源的效率、波导的损耗等，都会影响 CPO 的整体性能。 

在热管理与散热问题上，由于 CPO 是将大量的电子器件和光学器件封

装在一起，会产生大量的热量。因此，如何有效地进行热管理和散热

是 CPO 技术面临的一个重要挑战。（信息来源：芯语） 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

推荐标的： 

算力：中兴通讯（000063.SZ）；中际旭创（300308.SZ）；新易盛

（ 300502.SZ ） ； 源 杰 科 技 （ 688498.SH ） ； 沪 电 股 份

（002463.SZ）；工业富联（601138.SH）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；中国电信（601728.SH）；臻镭

科技（688270.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 0.60% 

本周（2025.3.10-2025.3.14）上证综指上涨 1.39%，深证成指上涨 1.24%，创业板

指上涨 0.97%。本周申万通信上涨 0.60%。 

图 1：本周申万通信上涨 0.60% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信线缆及配套上涨幅度最高 

本周（2025.3.10-2025.3.14）通信板块三级子行业中，通信线缆及配套上涨幅度最

高，涨幅为 5.29%，通信终端及配件回调幅度最高，跌幅为 0.14%，本周各细分板

块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信线缆及配套(申万) 5.29% 

通信网络设备及器件(申万) 1.60% 

通信工程及服务(申万) 1.43% 

通信应用增值服务(申万) 1.26% 

其他通信设备(申万) 0.96% 

通信终端及配件(申万) -0.14% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 24.53% 

本周（2025.3.10-2025.3.14）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

55.12%、34.65%和 10.24%。其中，涨幅板块分析方面，菲菱科思（24.53%）、

*ST 信通（22.32%）、嘉环科技（18.95%）涨幅分列前三。 

图 2：本周菲菱科思领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.3.10-2025.3.16） 

2.1 报告预计 2025 年全球 FWA 市场规模增长 33%，达 720 亿美元 

3 月 10 日消息，市场研究机构集邦咨询在《5G 时代下的突破机会：论全球电信商

FWA 布局》报告指出，随着美国运营商 T-Mobile、Verizon 转移运营重心至部署成

本较低的 FWA（fixed wireless access，固定无线接入）服务，以及印度运营商 Jio 

Reliance和Bharti Airtel在乡村地区积极部署5G FWA基站，预计2025年全球FWA

市场规模将年增 33%，达 720 亿美元。 

报告显示，2023 年和 2024 年，FWA 市场规模分别为 432 亿美元、540 亿美元。 

目前，中国 5G 基站建设规模最大，相比之下，海外市场尤其是美国市场考量部署

成本，往往选择 FWA 方式提供 5G 服务。 

集邦咨询认为，美国运营商正在从光纤和 FWA 同步推进，转向聚焦 FWA。 

资料显示，目前，中兴通讯在 5G FWA&MBB 领域连续四年稳居全球市占率第一。

在 ABI Research 发布《5G FWA CPE 供应商竞争力排名》报告中，中兴通讯 5G 

FWA CPE 竞争力荣登榜首。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 我国成功发射通信技术试验卫星十五号：展开多频段、高速率技术

验证 

据来自“上海航天”的官方信息显示，2025 年 3 月 10 日 1 时 17 分，通信技术试验

卫星十五号在西昌卫星发射中心由长征三号乙运载火箭发射升空，卫星准确进入预

定轨道，发射任务取得圆满成功。该卫星由八院抓总研制，主要用于开展多频段、
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高速率卫星通信技术验证。 

执行此次运载任务的长征三号乙运载火箭由中国航天科技集团有限公司一院抓总研

制。本发火箭部分箭上产品与长征七号甲运载火箭开展了统型设计，结合新一代运

载火箭应用的创新技术不断进行优化，同时进一步增强箭上产品通用化水平，提高

火箭生产效率和可靠性，推动降本增效。 

这次任务是长征系列运载火箭的第 562 次飞行。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 千帆星座首次启用海南商业航天发射场，第五批组网卫星成功入轨 

官方信息显示，3 月 12 日 0 时 38 分，长征八号遥六运载火箭从海南商业航天发射

场一号工位成功起飞，将 18 颗“千帆星座”互联网通信卫星送入预定轨道。这是

“千帆星座 ”首次借助商业发射场完成发射任务，也是海南商业航天发射场 一号

工位的首次发射，验证了商业发射场在大规模低轨星座组网任务中的效率优势，为

后续高频次发射奠定基础。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 LightCounting：电信光模块市场呈正向增长趋势 

北京时间 3 月 14 日消息（水易）近日，光通信行业市场研究机构 LightCounting 在

最新报告中指出，光模块市场电信与数通两大垂直领域在 2024 年 Q4 均呈现同比正

向增长。 

尽管全年表现平淡，北美运营商第四季度的支出增长推动电信市场强劲收官。虽然

部分反弹具有季节性特征，但多家设备与元器件供应商指出电信需求呈现持续复苏

迹象。数通市场同比持续创下新高，但季度环比增速如预期般趋缓。 

LightCounting 指出，目前该报告基于公开发布的财务数据和其对光模块供应商的市

场调查。由于部分中国厂商尚未披露四季度财报或提交调研数据，报告包含部分预

估数值。2024 年光模块销售最终数据将于四月下旬发布。 

2024 下半年 400ZR/ZR+、 400G 以太网光模块及有源光缆销售超预期。

25G/100G/200G 产品需求也因客户群体扩大而增长，甚至 1GbE 和 10GbE 产品在

经历多季度下滑后也出现反弹。 

LightCounting 表示，800G 以太网光模块销售低于预期，但数据尚未最终确认。

EML 供应短缺是部分原因，但云厂商 800G 部署是否存在延迟仍有疑问，不排除下

调 2025 年 800G 光模块销售预测的可能。（信息来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.3.10-2025.3.16） 

本周通信板块公司重点公告： 
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表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

000063.SZ 中兴通讯 股东大会公告 20250312 
2024 年度股东大会，召开时间：2025-03-28，股权登记日：2025-03-20，

现场登记日：2025-03-21，网络投票时间：2025-03-28 至 2025-03-28。 

003031.SZ 中瓷电子 限售股份上市流通 20250312 17494.4855 万股首发原股东限售股份于 2025-03-12 上市流通 

300627.SZ 华测导航 股东大会公告 20250312 

2025年第一次临时股东大会，召开时间：2025-03-31，股权登记日：2025-

03-24，现场登记日：2025-03-26，网络投票时间：2025-03-31 至 2025-

03-31。  

300627.SZ 华测导航 股权激励预案公告 20250312 

方案摘要：激励方式：上市公司定向发行股票，标的物：股票，激励总

数：200.39 万股，占总股本比：0.36%，激励对象人数：24 人，有效期：

4.0 年，每股转让价（初始行权价）：33.14 元。 

688019.SH 安集科技 管理层相关人士减持 20250310 
彭洪修于 2025-03-10 通过二级市场买卖减持 16276 股，成交均价为

162.0000 元 

688387.SH 信科移动 高管离职 20250310 副总经理孙韶辉离职 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.3.17-2025.3.23） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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