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轻工制造 
  

消费预期回暖，看好政策受益和高景气子板块 
   

事件：3 月 16 日中办、国办印发《提振消费专项行动方案》，主要涵盖城

乡居民增收促进、消费能力保障支持、服务消费提质惠民、大宗消费更新

升级、消费品质提升等八大方向。以增收减负提升消费能力，以高质量供

给创造有效需求，以优化消费环境增强消费意愿，针对性解决制约消费的

突出矛盾问题。  

投资要点： 

➢ 《方案》涉及领域广泛，全方位、多层次激发细分领域增长潜力。 

本次《方案》涵盖一老一小、冰雪文旅、消费品以旧换新、新消费

等领域，政策组合拳有望全方位、多层次扩大国内需求。①政策强调加

大生育养育保障力度，研究建立育儿补贴制度；优化“一老一小”服务

供给，释放银发消费市场潜力。②扩大文体旅游消费。深化线上线下、

商旅文体健多业态消费融合，创新多元化消费场景；推动冰雪消费，鼓

励各地因时因地丰富冰雪场地和消费产品供给。③加大消费品以旧换

新支持力度，推动汽车、家电、家装等大宗耐用消费品绿色化、智能化

升级，并实施手机、平板、智能手表（手环）3 类数码产品购新补贴。

④强化消费品牌引领，支持开发原创 IP 品牌，促进动漫、游戏、电竞

及其周边衍生品等消费，开拓国货“潮品”国内外增量市场；支持新型

消费加快发展，大力培育品质电商，开展“人工智能+”行动，促进“人

工智能+消费”。 

 

➢ 投资建议：消费预期回暖，看好政策受益和高景气子板块。 

政策受益方向，①家居：近期一线城市二手房回暖，25 年国补落

地以及消费信心回暖，我们预计今年 315 效果将优于去年，看好家居

行业景气复苏，基本面有望迎来实质性拐点。建议关注定制龙头欧派

家居、索菲亚、志邦家居、金牌家居，存量需求逻辑顺畅的软体龙头慕

思股份、顾家家居、喜临门、敏华控股。②包装：25 年国补新增消费

电子品类，关注产业链需求改善，推荐 3C 包装龙头裕同科技。③ 文

娱个护：生育政策人口红利，推荐文创龙头晨光股份，公司核心业务稳

步发展，新业务九木和科力普步入良性发展通道，消费预期回暖有望

带动公司经营向上；同时建议关注纸尿裤制造龙头豪悦护理。 

高景气方向，①新消费相关 IP+玩具、智能眼镜、电子烟子板块，

建议关注布鲁可、明月镜片、康耐特光学、博士眼镜、思摩尔国际。②

持续推荐口腔护理龙头登康口腔，公司作为稀缺提价消费品，高价值

产品+高增渠道打法下，成长持续兑现可期。③户外赛道需求景气、政

策鼓励旅游户外等消费场景，建议关注户外用品制造龙头浙江自然、

牧高笛、三夫户外，以及安踏体育、李宁、波司登等港股运动服饰龙

头。 

  

➢ 风险提示 

宏观经济风险、促消费政策不及预期风险 
  

  
  
强于大市  

 
（维持评级）   

 一年内行业相对大盘走势  

  
 团队成员  
分析师： 李宏鹏(S0210524050017) 
lhp30568@hfzq.com.cn 

分析师： 李含稚(S0210524060005) 
lhz30597@hfzq.com.cn  

 相关报告  
1、轻工纺服行业周报：消费预期回暖，看好政策

受益和高景气赛道——2025.03.16 

2、镜片行业深度：功能智能风潮引领看见革命—

—2025.03.12 

3、轻工纺服行业周报：文化纸价略涨，国补落地

看好家居 315 复苏——2025.03.09   
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可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。   
  
  
 
投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上 

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市场以沪深 

300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）  
联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436 号陆家嘴滨江中心 MT 座 20 层 

邮编：200120 

邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn   

华福证券

华福证券


