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看好

事件

3月 16日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《提振消费专项行
动方案》，从八个方面规划了提升行动，旨在大力提振消费，全方
位扩大内需。在大宗消费更新升级行动方面，《方案》提到要加大
消费品以旧换新支持力度，推动汽车、家电、家装等大宗耐用消费
品绿色化、智能化升级。延伸汽车消费链条。开展汽车流通消费改
革试点，拓展汽车改装、租赁、赛事及房车露营等汽车后市场消费。

在二手车市场方面，《方案》提到要培育壮大二手车经营主体，持
续落实二手车销售“反向开票”、异地交易登记等便利化措施。加
强汽车领域信息共享，支持第三方二手车信息查询平台发展，促进
二手车放心便利交易。并鼓励二手流通市场进行模式创新。

在限制措施清理优化行动方面，《方案》提出，要推动汽车等消费
由购买管理向使用管理转变，分年限保障“久摇不中”无车家庭购
车需求。

我国 6个城市实施汽车限购措施

截至今年上半年，我国汽车保有量达 2.7亿辆。2024年，国家促消
费政策就多次提及放宽汽车限购。限购城市集中在一二线。目前有 6
个城市实施限购措施，据公安部最新公布的数据，截至 2024年上半
年，汽车保有量 300-500万辆的城市有 20个，其中深圳、杭州、广
州、天津限购；500-600万辆的城市为上海、苏州、郑州，其中上
海限购；600万辆以上是成都、北京、重庆，其中北京限购。

投资建议

我们认为，有序放开限购会释放新车需求，带来销量增长，首购群
体购车将形成可观增量市场。叠加汽车以旧换新政策的换购群体的
升级需求，建议关注在入门车型和智驾领域具有价格优势和技术优
势的相关车企。

风险提示

1、市场竞争加剧；2、原材料价格大幅波动；3、技术进展不及预期；
4、政策落地不及预期等。
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预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数变动在-5%到 5%内

看淡
预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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