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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 6.14%，相对涨幅 4.75%，日均成交

额 345.47 亿元（近一年 129.37%分位），市盈率（TTM）达

83.15倍（近一年 86.61%分位），本周日均主力净流入额-

1.1 亿元。较上周而言，本周成交额小幅回落，估值维持

高位，主力资金净流出扩大。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为宝钛股份、谱尼测试、中创新航、超

捷股份、西部材料；跌幅前五个股为上工申贝、纳睿雷达、

川大智胜、孚能科技、四川九洲。 

⚫ 行业动态： 

1、四川首个低空经济产业领域数促中心落地成都东部新

区。2、四川首个低空经济产业领域数促中心落地成都东部

新区。3、芜湖低空经济省未来产业先导区启航。4、“世界

无人机大会”组委会召开新闻发布会。5、广州市气象局组

织召开“广州市低空经济气象保障技术专家论证会”。 

⚫ 政策动态： 

1、中央空管办部署开展防范无人机扰航工作：经报中央空

中交通管理委员会审批，中央空中交通管理委员会办公室

近日会同中央和国家机关、军队有关单位研究印发专项措

施，推进民用运输机场防范无人机干扰航班运行工作。 

⚫ 重点公司动态： 

1、亿航：公司 2024年总收入和航空器交付量均创历史新

高。其中，年度总收入 4.56 亿元，同比增长 288.5%；年

度航空器交付量 216架，同比增长 315.4%。公司首次实现

全财年非美国通用会计准则下调整后盈利，成为全球首家

盈利的飞行汽车公司。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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低空经济专题研究 

 

 

2025 年 3 月 16 日 

 低空经济周报（03.10-03.16） 
—亿航年度总收入 4.56亿元，同比增长 288.5%；成为全球

首家盈利的 eVTOL公司。 

评级：增持（维持） 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数跌 0.75%，相对涨幅-2.34%，日均成交额

394.44 亿元（近一年 109.19%分位），市盈率（TTM）达 85.28

倍（近一年 83.13%分位），本周日均主力净流入额-11.78 亿

元。较上周而言，本周成交额小幅回落，估值维持高位，主

力资金净流出扩大。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为宝钛股份、谱尼测试、中创新航、超捷

股份、西部材料；跌幅前五个股为上工申贝、纳睿雷达、川

大智胜、孚能科技、四川九洲。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 
市值(亿

元) 

600456.SH 宝钛股份 飞行器制造上游 机体材料 21.06 -2.91 34 173 

300887.SZ 谱尼测试 低空运营与保障 检测 13.72 1.51 -21 50 

3931.HK 中创新航 飞行器制造上游 电池 10.28 15.99 78 339 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 8.93 24.68 179 52 

002149.SZ 西部材料 飞行器制造上游 机体材料 8.26 20.73 63 115 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 
市值(亿

元) 

000420.SZ 上工申贝 飞行器制造上游 机体材料 -5.80 13.55 -229 69 

600843.SH 纳睿雷达 通导监 监测 -5.87 19.15 185 141 

688522.SH 川大智胜 空域管理 空管系统 -5.99 7.46 -17 29 

002253.SZ 孚能科技 飞行器制造上游 电池 -6.58 28.16 -56 179 

000801.SZ 四川九洲 空域管理 空管系统 -13.54 22.14 99 178 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

地方发展 

1. 四川首个低空经济产业领域数促中心落地成都东部新

区：经四川省发展和改革委员会批复，由民航二所建设

的“成都民航空管（低空经济）四川省数字化转型促进

中心”，已成功通过 2024 年度四川省数字化转型促进

中心认定，成为四川省首个被认定的低空经济产业领

域的数促中心，该平台将通过技术创新与数字化建设，

推动数字技术深度融入低空经济领域。 

2. 成都发布 9 个低空经济科技创新应用场景：9个低空经

济场景涉及低空测试、低空物流、低空培训、低空文旅

等方面，包括：天府机场干支末低空物流定期航线，验

证新的物流商业模式；探索打造“空中瞰湖”“穿山越

岭”主题航线与通勤快线，串联世博园、丹景台、天府

国际机场等标志性节点低空交通项目等应用场景。 

3. 芜湖低空经济省未来产业先导区启航：该先导区以芜

湖航空产业园为核心，重点发展低空装备制造、服务网

络、场景实验等关键领域，推动产业链上下游协同发展。

（1）园区集聚近 200 家涵盖航空新材料、无人机、发

动机等领域的上下游企业，年产值突破 200 亿元。（2）

实现通用飞机整机国产化制造，双发轻型通用飞机国



2025年第 11周 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-6- 

内市场占有率超 70%。（3）主持制定国家及行业标准 540

项，建成 77个国家级、省级创新平台。（4）空域安全

管理取得突破，建成低空智联网验证工程，布局 29个

临时起降点、40 条航线，综合应用低轨卫星、5G通信

等技术构建立体管控系统，累计获得 35批次空域批复。 

行业协会活动 

4. 华商低空经济法律研究院正式成立：2025 年深圳低空

经济产业发展论坛在华商国际中心举办，产业界与法

律界专家聚焦低空经济产业研究，将围绕低空经济产

业立法完善、合规运营、纠纷解决等关键课题，开展深

入研究与探索，为产业发展提供专业的法律服务解决

方案。 

5. “世界无人机大会”组委会召开新闻发布会：世界无人

机大会秘书长杨鹏表示：“本届大会预计有 100多个国

家和地区的万余名行业专家、学者、企业家参会，围绕

无人机与低空经济、低空数字交通、低空飞行服务、

eVTOL 技术创新与应用等主题，设置了 40 多场平行论

坛和 60 多场产品技术交流会。”据了解，国内外超 500

家企业将携带近五千架(台)无人机系统装备新产品进

行展示。 

6. 广州市气象局组织召开“广州市低空经济气象保障技

术专家论证会”：与会专家听取市气象局技术方案汇报，
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审阅了相关材料，围绕低空经济气象保障关键技术展

开质询和讨论。会议为广州低空经济气象技术攻关明

确了路径。广州市气象局正按照“1+2+4”工作思路，

即落实一个法规、依托两个平台、建设四个体系，为低

空经济发展作出气象贡献。 

 

基建项目与项目招标： 

7. 忻州市低空经济高质量发展规划项目采购公告：由忻

州市发改委招采，包括《忻州市低空经济发展规划

（2025-2035 年）》、《忻州市低空空域评估研究报告》、

《1+5 可行性研究报告》，预算金额 275万元。 

8. 太原市低空经济发展规划方案编制项目：由太原市发

改委招采，针对应用场景、基础设施、产业发展、近期

实施重点项目等内容提出规划方案，预算金额 98万元。 

9. 低空经济示范区物流无人机及配套设备采购项目招标

公告：由中国电信集团有限公司石家庄分公司招采，包

含：8kg载重物流无人机 2 套、4kg 载重物流无人机 

1 套、物流无人机人工站 4 套、物流无人机自动站 3 

套。最高投标限价分别为 8kg 载重物流无人机 338000

元/套、4kg 载重物流无人机 315000 元/套、物流无人

机人工站 70000元/套、物流无人机自动站 400000元/

套。 
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10. 2025 年夏阳街道无人机全域巡查服务项目查服务项目

公开招标公告：由上海市青浦区人民政府夏阳街道办

事处招采，预算金额 94万元，内容包括：采用无人机

高新技术，形成“空天地一体化”巡查、多部门联动、

快速处置、信息共享。 

11. 峨眉山低空飞行器起降点建设项目工程竞争性磋商采

购：由乐山机场投资有限责任公司招采，建设起降点，

预算金额 346 万元。 

12. 低空飞行器及相关设备招标公告：由宁波枢智交通科

技有限公司招标，采购 7套救援无人机（灭火无人机），

预算金额 578 万元。 

13. 天津低空智网飞行安全“监管服”平台及配套基础设施

示范项目：天津滨海通用航空产业发展有限公司招标，

采购“监管服”平台及配套基础设施，预算金额 5140

万元。 

 

 

下游应用场景开拓： 

低空文旅 

14. 昆明滇池有望开展低空文旅项目：海南红树林飞航与

昆明滇池国家旅游度假区在北京正式签署战略合作协

议，双方将携手推动低空经济与文旅产业的深度融合，
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共同打造国家级低空经济示范项目。科技有限公司，作

为红树林与亿航智能共同组建的低空经济运营商，依

托强大的技术实力与资源优势，致力于协助各地打造

低空文旅示范项目。 

15. 全国首个省级国资低空文旅混改项目在南昌启动：国

金一号（江西）产业园管理公司与低空经济领军企业浙

江长空飞翔通航集团在昌正式达成混合所有制改革协

议。依托长空飞翔在 eVTOL（电动垂直起降飞行器）领

域的技术储备，混改公司首批启动三大场景创新。（1）

全域低空观景走廊：串联庐山、三清山、龙虎山等 5A

级景区，打造“45分钟空中游览圈”；（2）城市立体交

通环线：在南昌城区试点“空中的士”接驳系统，首期

规划覆盖滕王阁、八一大桥、南昌大桥等文旅地标；（3）

航空主题综合体：在赣江新区建设集 eVTOL飞行营地、

航空研学中心、无人系统示范区、无人机培训基地、航

空文创旗舰店于一体的产城融合示范区。 

应急救援 

16. 湖北成立首支无人机应急救援队：宜昌市无人机应急

救援保障队、宜昌市无人机应急救援队正式成立，整合

84 家社会救援力量，形成了 198 名持证飞手，737 架

无人机的救援网络，极大增强森林火灾防控能力。 

智慧城市 
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17. 隧道股份积极探索低空赋能智慧城市：（1）基础设施低

空巡检，在上海闵浦三桥等路桥隧基础设施中相继落

地应用，实现城市空间条件下桥梁全自动智能巡检，为

病害分析、监测和养护决策提供支持。（2）城市更新“3D

扫描”，推动“中年期”基础设施高质量焕新，以 G15

嘉金大修施工段为试点，完成高精度三维重建，为大修

工程提供关键数据支持，有效确定支架、模板尺寸以及

场地区域划分等重要参数。（3）城市安全“低空应急”，

快速到达指定地点，采集交通监控无法覆盖区域的现

场画面，为应急指挥提供支撑。（4）低空起降点“标准

化运营”，将有序试点将具备条件的基地改造为低空飞

行器起降点，打造“空地一体化”基地。同时，发挥路

网级智慧管理平台、城市级智慧停车服务能力，探索低

空与地面交通高效衔接模式。 

低空安防 

18. 中国警察网“飞鹰快反”服务低空经济：在安宁分局，

建立专业的无人机警航队伍，为全警插上强有力的“鹰

翼”；科学划分 6 个巡逻空域，每片空域部署 1支无人

机组，配备 1架高空巡逻机、1 架竞速穿越机和 1 部智

能机舱。警用无人机经过模块化改装，除了警情定位共

享、画面实时回传、高空同步喊话，还拓展出识别可疑

人员等实战功能，平时所属单位自行调用、遇到复杂警
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情由情指中心统一调度，与街面警力联勤联动，释放应

用新动能。 

 

三、政策动态 

1. 中央空管办部署开展防范无人机扰航工作：针对多地

出现的无人机干扰民航航班运行问题，为进一步加强

民用运输机场及周边区域安全防控工作，经报中央空

中交通管理委员会审批，中央空中交通管理委员会办

公室近日会同中央和国家机关、军队有关单位研究印

发专项措施，推进民用运输机场防范无人机干扰航班

运行工作。今年 2月，民航局机场司的《民用机场无人

驾驶航空器探测系统通用技术要求（征求意见稿）》刚

刚结束征求意见，针对无人机的探测监测工作将加速

推进。 

 

四、重点公司动态 

1. 亿航：公司 2024 年总收入和航空器交付量均创历史新

高。其中，年度总收入 4.56 亿元，同比增长 288.5%；

年度航空器交付量 216 架，同比增长 315.4%。公司首

次实现全财年非美国通用会计准则下调整后盈利，成

为全球首家盈利的飞行汽车公司。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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