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AI 产业持续创新，关注 Agent 行业

应用进展 
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[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.3.10-2025.3.14)市场回顾 

1) 本周计算机（申万）指数保持在高位水平，位居涨幅榜末尾。本周

(2025.3.10-2024.3.14)计算机（申万）指数下跌 1.36%，上证指数上

涨 1.39%，深证成指上涨 1.24%，创业板指上涨 0.97%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、软件

开发(801104.SL)、IT 服务Ⅱ(801103.SL)涨幅分别为 0.19%、-2.61%、

-0.90%，硬件子板块的表现优于软件。 

 

 业绩汇总 

1) 东方财富发布《2024 年年度报告》，公司实现营业总收入 116.04

亿元，同比增长 4.72%；实现归属于上市公司股东的净利润 96.10 亿

元，同比增长 17.29%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 92.53 亿元，同比增长 17.70%。 

2) 德赛西威发布《2024 年年度报告》，公司实现营业收入 276.18 亿

元，同比增长 26.06%；实现归属于上市公司股东的净利润 20.05 亿

元，同比增长 29.62%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 19.46 亿元，同比增长 32.66%。 

3) 道通科技发布《2025 年第一季度业绩预告的自愿性披露公告》，预

计 2025 年 1-3 月实现归属于母公司所有者的净利润为 18000-20000

万元，同比增加 5524.93-7524.93 万元，同比增长 44.29-60.32%。预

计 2025 年 1-3 月实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润为 18000-20000 万元，同比增加 5509.74-7509.74 万元，同比增

长 44.11-60.12%。 

 

 投资观点 

本周，OpenAI 正式发布了一系列全新的 Agent（智能体）开发组件，

旨在通过自动化工具和标准化接口降低开发门槛，显著缩短智能体应

用的开发周期。从产业的发展角度来看，伴随着生成式大模型的逐步

成熟，已经可以支持较为复杂的事务处理，Agent 可以很好的完成这

类事务，伴随着 OpenAI 发布相关的开发组件，Agent 的创新将百花

齐放，越来越多满足各类需求的Agent 将走入我们日常的工作和生活，

以 Agent 为代表的 AI 应用将繁荣发展，建议关注 AI 产品和服务型的

公司，重点关注其商业化的进展。 

 

 风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；

国家政策落地不及预期。 
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1.指数表现 

本周计算机指数保持在高位水平，位居涨幅榜末尾。本周(2025.3.10-2024.3.14)

计算机（申万）指数下跌 1.36%，上证指数上涨 1.39%，深证成指上涨 1.24%，创

业板指上涨 0.97%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、软件开发

(801104.SL)、IT 服务Ⅱ(801103.SL)涨幅分别为 0.19%、-2.61%、-0.90%，硬件子

板块的表现优于软件。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为111、199和26。

其中，鸿泉物联(29.35%)、朗科科技(28.20%)、立方数科(23.96%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

2.重大事件 

1) 中国信息安全测评中心发布《安全可靠测评结果公告（2025 年第 1 号）》，本

期共包括 8 款 CPU、1 款桌面操作系统和 1 款服务器操作系统。 

2) OpenAI 举行了一场面向开发者的直播，推出 Agent 开发套件，帮助开发人员

构建可靠且强大的 AI Agents： 

 内置工具(Built-in tools)：包括网页搜索、文件搜索以及电脑使用(Computer 

Use)； 

 Responses API：新的响应 API，将 Chat Completions API 的简单性与 

Assistants API 的工具使用功能相结合，用于构建 Agents； 

 Agents SDK：协调 Single-Agent 和 Multi-Agent 工作流程； 

 监控工具：集成可观察性工具跟踪和检查 Agent 工作流程的执行情况。 

3) 谷歌 Gemini 2.0 Flash 首个全模态图像生成器上线，无需调用其他模型，通

过自然语言对话即可完成图像生成与编辑；该模型具备超强推理能力，能理解多模态

信息，生成符合上下文的图像，支持文本与图像结合输出；动漫创作、漫画制作、表

情包、故事分镜等领域应用表现突出，能根据单一提示完成图像多处编辑，保持角色

和场景一致性。 

4) 夸克升级推出 AI 超级框，基于通义系列模型，具备多模态理解和深度思考能

力，可规划执行多步骤任务；新功能在能力广度和执行深度方面显著提升，既能辅助

创意构思，又能解答健康问题，还可作学习助手及工作助理；夸克跃升 a16z《2025

年全球 100 生成式 AI 消费级应用排行榜》领先应用，展示 AI 主动思考无边界服务

的未来形态。 

5) 智谱 AI 获珠海华发集团 5 亿元战略投资，三个月内完成北京、杭州、珠海三
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地国资融资；珠海与智谱联合搭建首个城市级 GLM 大模型空间“智谱+珠海华发空

间”，助力珠海“云上智城”建设。 

6) OpenAI 与 GPU 云服务商 CoreWeave 签署五年价值 119 亿美元协议，获得

3.5 亿美元股权，助力 CoreWeave 即将进行的 IPO；CoreWeave 原最大客户为微软

（占收入 62%），运营 32 个数据中心和逾 25 万台 Nvidia GPU，此举标志着 OpenAI

与微软关系进一步紧张，OpenAI 正寻求更多计算资源，减少对微软云服务的依赖。 

7) 智元 X-Lab 发布新型双足人形机器人灵犀 X2，具备高自由度运动能力，能

骑自行车、踩滑板车、跳“科目三”等复杂动作；X2 采用模块化设计，包括小脑控

制器、域控制器等核心组件，使用柔性材料提升亲和力，重新设计 28 个无平行连接

关节；、融合深度强化学习与模仿学习算法，配备 Diffusion 生成式动作引擎和定制多

模态交互大模型，实现毫秒级交互反应和简单任务中的零样本泛化能力。 

8) 已有多个 MCP 应用案例爆发，包括行程规划、智能代码编辑器和数据分析

等场景，引发开发者快速构建商业化 MCP 服务器热潮。MCP 是一种标准化协议，

使 AI 智能体能与外部工具和数据源无缝连接，一次搭建可替代传统方式下的上亿次

配置；MCP 提供单一协议、动态发现和双向通信三大优势，使智能体能实时获取信

息并触发操作，赋予“万能手”能力。 

 

3.业绩汇总 

1) 东方财富发布《2024 年年度报告》，公司实现营业总收入 116.04 亿元，同比

增长 4.72%；实现归属于上市公司股东的净利润 96.10 亿元，同比增长 17.29%；实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 92.53亿元，同比增长 17.70%。 

2) 德赛西威发布《2024 年年度报告》，公司实现营业收入 276.18 亿元，同比增

长 26.06%；实现归属于上市公司股东的净利润 20.05 亿元，同比增长 29.62%，实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 19.46亿元，同比增长 32.66%。 

3) 道通科技发布《2025 年第一季度业绩预告的自愿性披露公告》，预计 2025 年

1-3 月实现归属于母公司所有者的净利润为 18000-20000 万元，同比增加 5524.93-

7524.93 万元，同比增长 44.29-60.32%。预计 2025 年 1-3 月实现归属于母公司所

有者的扣除非经常性损益的净利润为18000-20000万元，同比增加5509.74-7509.74

万元，同比增长 44.11-60.12%。 

 

4.投资观点 

本周，OpenAI 正式发布了一系列全新的 Agent（智能体）开发组件，旨在通过

自动化工具和标准化接口降低开发门槛，显著缩短智能体应用的开发周期。从产业的

发展角度来看，伴随着生成式大模型的逐步成熟，已经可以支持较为复杂的事务处理，

Agent 可以很好的完成这类事务，伴随着 OpenAI 发布相关的开发组件，Agent 的创

新将百花齐放，越来越多满足各类需求的 Agent 将走入我们日常的工作和生活，以
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Agent 为代表的 AI 应用将繁荣发展，建议关注 AI 产品和服务型的公司，重点关注其

商业化的进展。 

5.风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策

落地不及预期。 
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