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锦纶行业点评     

解锁冰雪经济里的 “织” 热新需求 
 

 2025 年 03 月 18 日 

 

➢ 事件。3 月 16 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《提振消费专项行

动方案》，旨在全方位扩大国内需求，提升消费能力，优化环境。其中，方案提出

启动实施冰雪旅游提升计划，组织开展冰雪消费季等促销费活动，建设一批冰雪

主题高品质旅游景区、度假区，支持冰雪资源富集地区建设全球知名冰雪旅游高

质量目的地。鼓励各地因时因地丰富冰雪场地和消费产品供给。 

➢ 锦纶纤维系冰雪服饰的最主要材料。近年来，伴随着全民健身计划的持续推

进、健康生活理念的不断深入、冰雪运动的快速普及，作为超轻风衣、冲锋衣、

羽绒服、速干衣、防晒服、运动服等户外和冰雪领域服饰最主要材料的锦纶纤维

景气度持续提升。根据 Euromonitor 统计数据显示，2010-2020 年国内户外和

运动服饰市场规模年复合增长率分别为 16%和 9%，预计 2020-2026 年期间的

年复合增长率分别为 14%和 13%，未来随着原材料价格的下降，锦纶纤维凭借

其优越的性能有望打开更广阔的市场空间。 

➢ 冰雪经济下，持续看好锦纶行业需求空间。锦纶，俗称尼龙，由锦纶切片经

拉丝工艺得来。锦纶按分子结构可以分为锦纶 6、锦纶 66、锦纶 11、锦纶 610

等锦纶纤维，目前市场以锦纶 6 纤维和锦纶 66 纤维应用最为广泛。与其他化学

纤维相比，锦纶纤维在弹性亲肤、吸湿性、强度、回弹性等方面表现优异，且干

爽状态下的耐磨性是棉纤维的十几倍，舒适度较好，因此适用于运动休闲服、瑜

伽服、女子内衣等领域。近年来受益于户外运动整体需求放量，锦纶纤维行业高

景气运行。据百川盈孚数据，2024 年，锦纶 6 纤维表观需求量为 281.45 万吨，

同比提升 17.39%；开工率为 82.36%，与 2019-2023 年历史五年平均开工率

72.58%相比，行业开工率显著提升。而锦纶 66 纤维过去受制于原料己二腈国产

化工艺壁垒，发展较为缓慢，近年来伴随以中国化学、华峰集团为主的国产己二

腈工艺不断突破，锦纶 66 纤维发展面临广阔发展空间。 

➢ 投资建议：受益于冰雪经济，锦纶纤维作为最主要的纤维材料，行业景气度

有望继续演绎，我们看好锦纶产业链行业企业的业绩提升。推荐（1）聚合顺（尼

龙 6 切片生产商），（2）台华新材（锦纶纤维龙头），（3）中国化学（尼龙 66 切

片生产商），（4）三联虹普（锦纶设备提供商）；建议关注（1）华鼎股份（锦纶

纤维龙头）、（2）神马股份（尼龙 66 切片生产商）；（3）恒申新材（尼龙 6 切片

及纤维生产商）。 

➢ 风险提示：原材料价格波动、行业竞争加剧、下游需求不及预期等。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 

605166 聚合顺 13.11 0.98 1.38 1.71 13 10 8 推荐 

603055 台华新材 11.33 0.84 1.09 1.36 13 10 8 推荐 

601117 中国化学 7.49 0.91 1.11 1.45 8 7 5 推荐 

300384 三联虹普 20.81 1.09 1.54 1.83 19 14 11 推荐 

600810 神马股份 8.23 0.09 0.24 0.37 91 33 22 - 

601113 华鼎股份 4.36 - - - - - - - 

000782 恒申新材 4.93 - - - - - - - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 3 月 17 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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