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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 3 月 17 日，医药板块涨跌幅+0.02%，跑赢沪深 300 指数

0.26pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 20 名。各医药子行业中，其他生

物制品(+1.13%)、血液制品(+0.63%)、医疗耗材（+0.34%）表现居前，医

院（-1.28%)、线下药店(-1.04%)、医疗设备（-0.53%)表现居后。个股方

面，日涨幅榜前 3 位分别为金城医药(+11.53%)、荣昌生物(+11.09%)、东

方海洋(+10.17%)；跌幅榜前 3 位为赛隆药业（-9.98%）、普瑞眼科(-

7.79%)、共同药业（-7.63%)。 

 

行业要闻： 

近日，Geron 宣布，欧盟委员会（EC）已批准其端粒酶抑制剂 Rytelo

（imetelstat）作为单药疗法，用于治疗因极低危、低危或中危骨髓增生

异常综合征导致的输血依赖性贫血成人患者。Rytelo 是一款 FIC 寡核苷

酸端粒酶抑制剂，通过抑制端粒酶活性，从而抑制癌变干细胞和祖细胞不

可控制的增殖，导致癌变细胞的凋亡，具有改变疾病进程的活性。该药此

前于 2024 年 6 月获得美国 FDA 批准上市。 

（来源：Geron，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

药明康德（603259）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 392.41 亿元，同比下降 2.73%，归母净利润为 94.50 亿元，同比下

降 1.63%，扣非后归母净利润为 99.88 亿元，同比增长 2.47%。 

东阿阿胶（000423）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 59.21 亿元，同比增长 25.57%，归母净利润为 15.57 亿元，同比增

长 35.29%，扣非后归母净利润为 14.42 亿元，同比增长 33.17%。 

药明康德（603259）：公司发布公告，公司拟以自有资金及自筹资金

回购公司股份，回购金额为 10-20 亿元，价格上限为 92.05 元/股，回购

数量为 10,863,661 股，约占总股本的 0.38%，回购用途为减少注册资本。 

广生堂（300436）：公司发布公告，子公司广生中霖于近日收到国家

药监局下发的《受理通知书》，乙肝治疗创新药 GST-HG131 联合 GST-HG141

针对乙肝经治患者的临床试验申请获得受理。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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