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市场研究部 2025年 03月 17日

中性

本周环保行业指数表现

本周（2025/03/10-2025/03/14）环保（申万）板块上涨 2.53%，
沪深 300 指数上涨 1.59%，环保板块领先沪深 300 0.94%。申万
31个行业指数多数上涨，环保（申万）排在第 10位。
分板块看，环保板块子板块多数上涨，固废治理（申万）、水务及
水治理（申万）、综合环境治理（申万）、环保设备Ⅲ(申万)、大
气治理（申万）分别涨跌 3.17%、2.88%、2.08%、1.54%和 -
0.66%。

环保产业链周度观察

从各碳交易市场来看，广东本周成交量最高，为 4.69 万吨，成交
额为 177.51万元，成交均价为 37.81元/吨；深圳成交量最低，为
61吨，成交额为 0.26万元，成交均价为 42.10元/吨。碳排放成交
均价方面，北京市场成交均价最高，为 102.00元/吨；广东市场成
交均价最低，为 37.81元/吨。
本周全国碳排放配额总成交量为 42.43 万吨，总成交额为 0.37 亿
元，成交均价为 86.64元/吨。

行业动态

1、三部门发文促进环保装备制造业高质量发展

2、生态工业园区国家标准新规修订中，将提高建设标准

3、生态环境部：纺织工业水污染物排放标准（二次征求意见稿）

投资建议

建议环保行业持续关注技术驱动的高附加值领域（如智慧化改造
等）、政策支持的细分赛道（如再生资源等），以及现金流稳定的
运营资产。同时，结合政策动态与市场分化，建议布局具备技术壁
垒、区域整合能力及国际化潜力的龙头企业。

风险提示

1、碳市场建设不及预期；2、项目推进不及预期；3、政策推进不及
预期。

行业研究

环保行业周度观察

市场表现截至 2025.03.14

数据来源：Wind，国新证券整理
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一、环保板块本周市场回顾

本周（2025/03/10-2025/03/14）环保（申万）板块上涨 2.53%，沪深 300指

数上涨 1.59%，环保板块领先沪深 300 0.94%。申万 31个行业指数多数上涨，环

保（申万）排在第 10位。

图表 1：环保（申万）指数本周表现（%）

数据来源：Wind，国新证券整理

分板块看，环保板块子板块多数上涨，固废治理（申万）、水务及水治理（申

万）、综合环境治理（申万）、环保设备Ⅲ(申万)、大气治理（申万）分别涨跌

3.17%、2.88%、2.08%、1.54%和-0.66%。

图表 2：环保各板块行业指数本周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，国新证券整理

从公司表现来看，上周涨幅靠前的分别为深水海纳、恒合股份、森远股份、

*ST京蓝、大地海洋，涨幅分别为 38.39%、16.54%、14.65%、13.33%、13.14%；

跌幅居前的分别为武汉控股、中创环保、中晟高科、仕净科技、中航泰达，跌幅分
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别为-4.22%、-4.78%、-5.59%、-6.53%、-18.67%。

图表 3：环保行业周涨幅前五（%） 图表 4：环保行业周跌幅前五（%）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

二、环保产业链周度观察

从各碳交易市场来看，广东本周成交量最高，为 4.69万吨，成交额为 177.51
万元，成交均价为 37.81元/吨；深圳成交量最低，为 61吨，成交额为 0.26万元，

成交均价为 42.10 元 /吨。碳排放成交均价方面，北京市场成交均价最高，为

102.00元/吨；广东市场成交均价最低，为 37.81元/吨。

本周全国碳排放配额总成交量为 42.43 万吨，总成交额为 0.37亿元，成交均

价为 86.64元/吨。

图表 5：全国碳市场碳排放配额情况（吨，元） 图表 6：全国碳市场价格走势图（元/吨）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理
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图表 7：本周国内碳交易市场成交均价（元/吨） 图表 8：本周国内碳交易市场成交量情况（吨，元）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

图表 9：欧洲气候交易所碳配额期货（吨 CO2e，欧元/
吨 CO2e） 图表 10：欧洲气候交易所碳配额现货（吨，欧元/吨）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

三、行业新闻动态

1、三部门发文促进环保装备制造业高质量发展

日前，工业和信息化部、生态环境部、市场监管总局联合印发《促进环保装备

制造业高质量发展的若干意见》。

意见提出，力争到 2027 年，先进技术装备市场占有率显著提升，标准体系更

加健全，重点领域技术装备产业链短板基本补齐，长板技术装备形成国内主导、国

外走出去的优势格局，构建较为完备的环保装备供给体系。到 2030 年，环保技术
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装备产业链短板自主可控，长板技术装备优势进一步扩大，环保装备制造业行业规

模、产品质量、综合效益进一步提升，培育一批产业创新能力和综合竞争力强的龙

头企业，推动环保装备制造业从传统的污染治理向绿色、低碳、循环发展全面升级。

意见围绕推动关键环保技术装备研发攻关、加快先进环保技术装备推广应用、

培育行业发展新动能、优化产业发展环境等方面，提出 12项政策措施。意见明确，

聚焦产业链供应链堵点卡点，实施重大环保技术装备三年提升行动。充分利用人工

智能、大数据、云计算、工业互联网等新一代信息技术，提升环保装备设计、生产、

使用、运维等各环节数字化智能化绿色化水平。（资料来源：光明网）

2、生态工业园区国家标准新规修订中，将提高建设标准

国家正编制生态工业园区环境新标准，以规范工业园区建设和运行，推动其生

态化、绿色化、低碳化。

第一财经记者从生态环境部了解到，《生态工业园区标准（征求意见稿）》14
日起公开征求各方意见。由中国环境科学研究院承担本标准修订任务，参加单位为

清华大学、生态环境部南京环境科学研究所、山东大学、上海大学。

《生态工业园区标准》编制组介绍，工业是国民经济的重要支柱，也是主要污

染物和碳排放的重点领域。工业园区是指经各级人民政府依法依规批准设立，具有

法定边界和明确的区域范围，具备统一的区域管理机构或服务机构，功能相对独立，

且配套有较完善的公共设施，集聚工业行业的区域。

目前，全国共有省级及以上工业园区 2500 多个，工业园区聚集了全国 80%以

上的工业企业。抓住工业园区这个“牛鼻子”，推动其生态化、绿色化、低碳化对

促进经济社会全面绿色转型具有决定性意义。

专家介绍，生态工业园区是生态工业的主要实践形式。2000 年以来，在经济

快速增长带来的环境压力及国际环保新思潮的影响下，我国将发展循环经济、建设

生态工业园区作为实现区域可持续发展、经济和环境“双赢”的一个重要举措。

2001 年 8 月底，我国第一个国家级生态工业园区工程——广西贵港国家生态工业

（制糖）建设示范园区，由原国家环保总局批准建设，标志着我国生态工业园区的

建设正式启动。

随后，广东、山东、天津、江苏、辽宁等省（市）分别开展了生态工业园区建

设的试点，行业覆盖制糖、造纸、化工、水泥、冶金等传统行业，以及电子、环保、

汽车、生物化工等高科技产业。

据第一财经记者了解，我国生态工业园以“资源循环利用、产业链协同”为核

心，形成企业主导型、产业关联型、区域协同型等多种发展模式。但目前，生态工

业园建设普遍面临着资金短缺、技术不足、产业关联度低、空间规划不合理、管理

与服务滞后等问题。
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2007 年 4 月，《关于开展国家生态工业示范园区建设工作的通知》明确，在

工业园区层面强化落实资源和能源的高效利用，实现减污降碳。截至目前，全国共

有 19个省份的 73家园区获得生态工业园区命名。（资料来源：第一财经）

3、生态环境部：纺织工业水污染物排放标准（二次征求意见稿）

3 月 12 日，生态环境部发布《纺织工业水污染物排放标准（二次征求意见

稿）》。

标准规定了纺织工业的水污染物控制要求、监测要求和监督管理要求。规定了

纺织工业企业、纺织生产设施以及纺织工业污水集中处理产生的水污染物排放限值、

监测和监督管理要求。标准适用于现有纺织工业企业和纺织生产设施的水污染物排

放管理，以及纺织工业建设项目的环境影响评价、环境保护设施设计、竣工环境保

护设施验收、排污许可管理及其投产后的水污染物排放管理。纺织工业污水集中处

理设施的水污染物排放管理适用于本标准。（资料来源：生态环境部）

四、投资建议

建议环保行业持续关注技术驱动的高附加值领域（如智慧化改造等）、政策支

持的细分赛道（如再生资源等），以及现金流稳定的运营资产。同时，结合政策动

态与市场分化，建议布局具备技术壁垒、区域整合能力及国际化潜力的龙头企业。

五、风险提示

1、碳市场建设不及预期；

2、项目推进不及预期；

3、政策推进不及预期。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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