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 内容提要： 

上周日，国办发布《提振消费专项行动方案》，表示要大力提振消费，

全方位扩大国内需求，提出城乡居民增收促进、消费能力保障支持等

七大行动方案。消费医疗市场受益于收入水平的提升和需求的提振，

值得关注。 

同时方案提出研究建立育儿补贴制度。上周，呼和浩特市接连出台鼓

励生育政策。13 日，该市教委明确，在义务教育阶段二孩入学“幼随

长走”、“就近择优”，三孩及以上孩子入学可在全市自由择校。14日，

该市卫健委出台育儿补贴项目实施细则，即为生育一孩家庭一次性发

放育儿补贴 1万元，生育二孩的发放育儿补贴 5万元，生育三孩及以

上的发放育儿补贴 10 万元，力度超市场预期。随着各地育儿补贴制

度落地，生育相关行业，如儿童用药、辅助生殖等领域有望受益。 

投资策略：年初以来，医药行业整体政策面都较为积极，叠加行业已

经过较长时间的大幅调整以及行业创新成果落地加快，市场投资热情

回升。目前即将进入年报、一季报密集披露期，建议关注受益于政策

支持、景气度较高，基本面良好的细分子行业如创新药、中药、连锁

药店等，及相关估值匹配度较高的个股。同时行业具备较强的科技属

性，人工智能技术快速发展，医药行业作为其最重要的应用领域之一，

AI+医药/医疗的发展将大有可为，有望在药物研发、辅助诊断、服务

等应用领域展现较大的发展潜力，建议关注。个股建议关注百济神州、

科伦药业、迈瑞医疗、益丰药房等。 

风险提示：政策落地低于预期；行业招投标进度低于预期；医疗反腐

的持续影响；行业竞争加剧风险；海外市场风险；新产品研发风险；

上市公司业绩增长低于预期；国内外经济形势持续恶化风险；市场整

体系统性风险。 
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1.市场表现和投资策略 

市场表现：上周医药生物行业上涨 1.77%%，沪深 300 上涨 1.59%，行业跑赢指数约

0.18 个百分点，在申万 31 个一级行业中排名第 15 位。子行业中，医药商业板块

在连锁药店的带动下，上涨约 6.44%。中药子行业也有超过 2%的涨幅，约 2.63%。

生物制品、医疗服务、化药和医疗器械分别上涨 1.63%、1.46%、1.39%和 1.09%。

个股方面，二胎概念、连锁药店相关个股涨幅居前，创新相关标的有所调整。连锁

药店板块较为活跃主要由于近期国家医保局在新闻发布会上表示支持互联网医疗

等新业态的发展，市场对医药电商、连锁板块的关注度提升。 

估值方面：目前医药生物板块整体 TTM 估值约为 27倍，相比上周有所提升，相对

全部 A股的估值溢价率为 71%，估值溢价率仍低于近 5年的中位值水平 89%。子行

业中，医疗服务行业 TTM 估值最高，约 33 倍。化药和生物制品板块估值其次，分

别为 29倍和 28 倍。医疗器械、中药和医药商业板块估值分别为 27、24 和 16 倍。 

上周日，国办发布《提振消费专项行动方案》，表示要大力提振消费，全方位扩大

国内需求，提出城乡居民增收促进、消费能力保障支持等七大行动方案。消费医疗

市场受益于收入水平的提升和需求的提振，值得关注。 

同时方案提出研究建立育儿补贴制度。上周，呼和浩特市接连出台鼓励生育政策。

13 日，该市教委明确，在义务教育阶段二孩入学“幼随长走”、“就近择优”，三孩及

以上孩子入学可在全市自由择校。14 日，该市卫健委出台育儿补贴项目实施细则，

即为生育一孩家庭一次性发放育儿补贴 1万元，生育二孩的发放育儿补贴 5万元，

生育三孩及以上的发放育儿补贴 10 万元，力度超市场预期。随着各地育儿补贴制

度落地，生育相关行业，如儿童用药、辅助生殖等领域有望受益。 

投资策略方面：年初以来，医药行业整体政策面都较为积极，叠加行业已经过较长

时间的大幅调整以及行业创新成果落地加快，市场投资热情回升。目前即将进入年

报、一季报密集披露期，建议关注受益于政策支持、景气度较高，基本面良好的细

分子行业如创新药、中药、连锁药店等，及相关估值匹配度较高的个股。同时行业

具备较强的科技属性，人工智能技术快速发展，医药行业作为其最重要的应用领域

之一，AI+医药/医疗的发展将大有可为，有望在药物研发、辅助诊断、服务等应用

领域展现较大的发展潜力，建议关注。个股建议关注百济神州、科伦药业、迈瑞医

疗、益丰药房等。 
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图 1：申万医药生物行业涨跌幅排名第 15 位 

 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

图 2：医药商业、中药板块涨幅居前 

 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

图 3：医药行业估值及相对全部 A 股的估值溢价率

（单位：倍） 
图 4：子行业近 5 年估值情况（历史 TTM 整体法，

单位：倍） 

  
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 
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表 1：行业个股周涨跌幅排名 

涨幅前 10（%） 跌幅前 10（%） 

金城医药 42.4 欧林生物 -7.1 

无锡晶海 39.7 海森药业 -7.7 

中科美菱 39.1 荣昌生物 -7.9 

塞力医疗 34.5 首药控股-U -8.2 

东方海洋 25.0 浙江医药 -9.6 

老百姓 22.5 普洛药业 -10.5 

达嘉维康 21.1 热景生物 -10.8 

康芝药业 20.5 艾力斯 -11.1 

戴维医疗 18.1 海创药业-U -12.2 

澳洋健康 18.1 双成药业 -16.6 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

2.重要行业新闻 

国家医保局印发《神经系统类医疗服务价格项目立项指南（试行）》 

2025 年 3 月 11 日，国家医保局发布《神经系统类医疗服务价格项目立项指南（试

行）》，其中专门为脑机接口新技术前瞻性单独立项，设立了“侵入式脑机接口置入

费”“侵入式脑机接口取出费”“非侵入式脑机接口适配费”等价格项目，这意味着，

一旦脑机接口技术成熟，快速进入临床应用的收费路径已经铺好。 

此次，国家医保局从打通创新技术向临床治疗转化通道的角度，全面梳理、规范神

经系统类医疗服务价格项目，为脑机接口等前沿技术设立项目，充分支持高水平医

疗技术的价值实现，各地对接落实立项指南后，脑机接口医疗收费将有规可依。 

(资料来源：国家医保局) 

中国首个、全球第二款 IGF-1R 抗体药物获批上市 

由信达生物研发的中国首个、全球第二的 IGF-1R 抗体药物——替妥尤单抗 N01
注射液（商品名“信必敏”），3 月 14 日获得国家药品监督管理局（NMPA）批准上

市，用于治疗甲状腺眼病（ThyroidEyeDisease,TED）。 

(资料来源：药智网) 

消化道内窥镜手术器械控制设备创新产品获批上市 

近日，国家药品监督管理局批准了深圳市罗伯医疗科技有限公司的消化道内窥镜手

术器械控制设备创新产品注册申请。 

该产品为国内首个消化内镜整合型机器人，采用消化内镜外挂柔性机械臂，通过主



 

                                                                                 行业周度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                         6of8 

从控制模式实现末端执行器 4 自由度运动，精确控制夹取位置与方向，并对有重复

夹取需求的组织进行提拉，确保手术视野清晰，降低手术风险。该产品具有设计简

洁、操作简便、成本低廉等优势，对推进我国消化道早癌早诊早治，降低全社会消

化道癌症医疗负担具有积极意义。 

(资料来源：国家药监局) 

中办、国办印发《提振消费专项行动方案》 

加大生育养育保障力度。研究建立育儿补贴制度。指导有条件的地方将参加职工基

本医疗保险的灵活就业人员、农民工、新就业形态人员纳入生育保险。实施儿科服

务年行动，加大儿科服务供给。在儿童季节性疾病高发期，加大综合医院夜间儿科

门（急）诊开放力度。 

提高医疗养老保障能力。健全基本养老保险待遇合理调整机制，2025 年提高城乡

居民基础养老金和城乡居民基本医疗保险财政补助标准，适当提高退休人员基本养

老金。全面实施个人养老金制度。推动取消灵活就业人员在就业地参加基本养老、

医疗保险的户籍限制，扩大职业伤害保障试点。 

强化投资对消费的支撑作用。中央预算内投资等加力支持教育医疗、技能培训、养

老托育、文旅体育等领域项目建设，补齐公共服务短板。 

(资料来源：国办网站) 

 

3.重要公司公告 

双成药业：终止重大资产重组 

根据此前公告，双成药业拟以发行股份及支付现金的方式向 Hong Kong 
AuraInvestment Co. Limited/香港奥拉投资有限公司、Win Aiming Limited/赢准有

限公司等 25 名交易对方购买其持有的宁波奥拉半导体股份有限公司 100%股份，

并拟向不超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金。 

公司自筹划并首次公告本次交易以来，始终秉持积极态度，积极组织交易各方推进

本次交易相关工作。由于各交易对方取得标的公司股权的时间和成本差异较大，交

易各方对本次交易的预期不一，尽管公司与交易对方进行了多轮磋商谈判，但公司

与部分交易对方仍未能就交易对价等商业条款达成一致意见。因此公司经审慎研究

与充分论证，决定终止发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事

项。(资料来源：近期公司公告) 
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蓝帆医疗：董事会审议并通过了《关于公司符合非公开发行公司债券条件的议案》 

为拓宽融资渠道并优化公司债务结构，公司拟非公开发行公司债券。发行总规模不

超过人民币 5 亿元，债券期限不超过 3 年，债券采用单利按年计息，不计复利。债

券票面利率将根据网下询价簿记结果由公司和主承销商按照市场情况确定。(资料

来源：近期公司公告) 

 
科伦药业：子公司核心产品芦康沙妥珠单抗获国家药品监督管理局批准第二个适

应症 

公司控股子公司四川科伦博泰生物医药股份有限公司靶向人滋养细胞表面抗原

2(TROP2)的抗体药物偶联物(ADC)芦康沙妥珠单抗(sac-TMT，前称 SKB264/MK-
2870)(佳泰莱®)获国家药品监督管理局批准第二个适应症，用于治疗经表皮生长因

子受体(EGFR)酪氨酸激酶抑制剂(TKI)和含铂化疗治疗后进展的 EGFR 基因突变

阳性的局部晚期或转移性非鳞状非小细胞肺癌(NSCLC)成人患者。这是全球首个

在肺癌适应症获批上市的 TROP2ADC 药物。与目前标准治疗相比，芦康沙妥珠单

抗(sac-TMT)显著延长此类患者的总生存获益。(资料来源：近期公司公告) 

4.风险提示 

政策落地低于预期；行业招投标进度低于预期；医疗反腐的持续影响；行业竞争加

剧风险；海外市场风险；新产品研发风险；上市公司业绩增长低于预期；国内外经

济形势持续恶化风险；市场整体系统性风险。 
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