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1 电子行业双周报：AI 板块催化消息不断，看

好 AI 应用端潜力释放 2025-03-13 

2 行业事件点评：闪迪发布涨价函，行业有望进

入涨价周期 2025-03-10 

3 行业事件点评：阿里巴巴资本开支乐观，AI

建设有望提速 2025-02-25 
   

投资要点 

 台湾 PCB行业 2 月营收同比实现高增。台湾 PCB厂商 2 月实现营收 598

亿新台币，同比增长 26%，环比增长-3%；年初至 2 月累计营收 1215

亿新台币，同比增长 11%。其中：硬板&载板厂 2 月实现营收 447 亿新

台币，同比增长 26%，环比增长 1%；年初至 2 月累计营收 891 亿新台

币，同比增长 11%。软板厂 2 月实现营收 152 亿新台币，同比增长 29%，

环比增长-12%；年初至 2 月累计营收 324 亿新台币，同比增长 11%。  

 相关台股上市公司 2 月营收同比普遍增长，高多层及 HDI 相关公司表

现亮眼。1）载板相关公司：欣兴电子 2 月实现营收 100 亿新台币，同

比增长 21%，环比增长 5%；年初至 2 月累计营收 195 亿新台币，同比

增长 11%。南电 2 月实现营收 28 亿新台币，同比增长 50%，环比增长

9%；年初至 2 月累计营收 54 亿新台币，同比增长 21%。景硕科技 2 月

实现营收 29 亿新台币，同比增长 30%，环比增长 14%；年初至 2 月累

计营收 55 亿新台币，同比增长 20%。2）高多层及 HDI 相关公司：健

鼎 2 月实现营收 53 亿新台币，同比增长 33%，环比增长-10%；年初至

2 月累计营收 112 亿新台币，同比增长 10%。华通 2 月实现营收 52 亿

新台币，同比增长 21%，环比增长-2%；年初至 2 月累计营收 105 亿新

台币，同比增长 4%。金像电 2月实现营收 39 亿新台币，同比增长 47%，

环比增长 8%，单月营收创下新高；年初至 2 月累计营收 74 亿新台币，

同比增长 23%。3）软板相关公司：臻鼎 2 月实现营收 122 亿新台币，

同比增长 42%，环比增长-9%；年初至 2 月累计营收 257 亿新台币，同

比增长 20%。台湾 PCB上市公司 2 月营收同比普遍增长，高多层及 HDI

相关企表现亮眼。  

 投资建议：我们维持电子行业的“领先大市”评级。台湾 PCB 行业 2

月营收同比高增，相关台股上市公司 2 月营收同比普遍增长，高多层及

HDI相关公司表现亮眼。其中金像电 2 月实现营收 39 亿新台币，同比

增长 47%，环比增长 8%，单月营收创下新高，印证高阶 PCB 需求旺

盛。基于 AI 服务器、高速通信设备及汽车智能化对高端 PCB的需求，

我们预计高多层板与 HDI 赛道景气度有望延续，建议重点关注胜宏科

技、深南电路及沪电股份等技术领先厂商。 

 风险提示：AI 发展不及预期的风险，需求不及预期的风险，行业竞争

加剧的风险 
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1 台湾 PCB 行业营收情况 

台湾 PCB 行业 2 月实现营收 598 亿新台币，同比增长 26%，环比增长-3%；年初至

2 月累计营收 1215 亿新台币，同比增长 11%。其中：硬板&载板厂 2 月实现营收 447 亿

新台币，同比增长 26%，环比增长 1%；年初至 2 月累计营收 891 亿新台币，同比增长

11%。软板厂 2 月实现营收 152 亿新台币，同比增长 29%，环比增长-12%；年初至 2 月

累计营收 324 亿新台币，同比增长 11%。 

表 1：台湾 PCB 行业营收（亿新台币） 

行业简称  2 月营收  同比（%）  环比（%）  全年累计营收  同比（%）  

合计  598 26% -3% 1215 11% 

硬板&载板  447 26% 1% 891 11% 

软板  152 29% -12% 324 11% 

资料来源：台湾电路板协会，财信证券 

 

图 1：台湾 PCB 行业月度营收（亿新台币）  

 

资料来源：台湾电路板协会，财信证券 

 

2 台湾 PCB 公司营收情况 

相关公司 2 月营收同比普遍增长，高多层及 HDI 相关公司表现亮眼。 

1）载板相关公司：欣兴电子 2 月实现营收 100 亿新台币，同比增长 21%，环比增长

5%；年初至 2 月累计营收 195 亿新台币，同比增长 11%。南电 2 月实现营收 28 亿新台

币，同比增长 50%，环比增长 9%；年初至 2 月累计营收 54 亿新台币，同比增长 21%。

景硕科技 2 月实现营收 29 亿新台币，同比增长 30%，环比增长 14%；年初至 2 月累计营

收 55 亿新台币，同比增长 20%。 

2）高多层及 HDI 相关公司：健鼎 2 月实现营收 53 亿新台币，同比增长 33%，环比
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增长-10%；年初至 2 月累计营收 112 亿新台币，同比增长 10%。华通 2 月实现营收 52

亿新台币，同比增长 21%，环比增长-2%；年初至 2 月累计营收 105 亿新台币，同比增长

4%。金像电 2 月实现营收 39 亿新台币，同比增长 47%，环比增长 8%，单月营收创下新

高；年初至 2 月累计营收 74 亿新台币，同比增长 23%。 

3）软板相关公司：臻鼎 2 月实现营收 122 亿新台币，同比增长 42%，环比增长-9%；

年初至 2 月累计营收 257 亿新台币，同比增长 20%。 

表 2：台股 PCB 公司营收情况（亿新台币）  

股票代码  公司简称  业务类型  2 月营收  同比（%）  环比（%）  累计营收  同比（%）  

3037.TW 欣兴  载板、HDI 100 21% 5% 195 11% 

8046.TW 南电  载板  28 50% 9% 54 21% 

3189.TW 景硕  载板  29 30% 14% 55 20% 

4958.TW 臻鼎  FPC、HDI 122 42% -9% 257 20% 

3044.TW 健鼎  多层板  53 33% -10% 112 10% 

2313.TW 华通  HDI、软硬结合板 52 21% -2% 105 4% 

5469.TW 瀚宇博  多层板（笔电） 33 27% -4% 68 12% 

2368.TW 金像电  多层板（通信） 39 47% 8% 74 23% 

6269.TW 台郡  FPC 14 -17% -28% 34 -23% 

2355.TW 敬鹏  多层板（汽车） 13 3% 3% 25 -11% 

8213.TW 志超  多层板（光电） 14 29% -7% 29 8% 

2367.TW 耀华  FPC、软硬结合板 15 20% 9% 28 10% 

合计  512 29% -2% 1035 12% 

资料来源：台湾证券交易所，财信证券 

 

图 2：金像电月度营收（亿新台币）  图 3：表 2 台股上市公司合计月度营收（亿新台币） 

 

 

 

资料来源：台湾证券交易所，财信证券  资料来源：台湾证券交易所，财信证券 

3 投资建议 

我们维持电子行业的“领先大市”评级。台湾 PCB 行业 2 月营收同比高增，相关台股

上市公司 2 月营收同比普遍增长，高多层及 HDI 相关公司表现亮眼。其中金像电 2 月实

现营收 39 亿新台币，同比增长 47%，环比增长 8%，单月营收创下历史新高，印证高阶

PCB 需求旺盛。基于 AI 服务器、高速通信设备及汽车智能化对高端 PCB 的需求，我们

预计高多层板与 HDI 赛道景气度有望延续，建议重点关注胜宏科技、深南电路及沪电股
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份等技术领先厂商。 

4 风险提示 

AI 发展不及预期的风险，需求不及预期的风险，行业竞争加剧的风险。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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