
请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 1

非银行金融 行业周报（20250310-20250316） 领先大市-A(维持)
资本市场助力提振消费，券商财富管理优势凸显

2025年 3月 19日 行业研究/行业周报

非银行金融行业近一年市场表现

资料来源：最闻

相关报告：

【山证非银行金融】稳住楼市股市，资

本 市 场 改 革 再 深 化 - 行 业 周 报

（20250303-20250309）： 2025.3.11

【山证非银行金融】资本市场法制化再

推进，关注行业并购及业绩催化-行业周

报（20250217-20250223）： 2025.2.25

分析师：

孙田田

执业登记编码：S0760518030001

电话：0351-8686900

邮箱：suntiantian@sxzq.com

刘丽

执业登记编码：S0760511050001

电话：0351--8686985

邮箱：liuli2@sxzq.com

研究助理：

李明阳

邮箱：limingyang@sxzq.com

投资要点

拓宽财产性收入渠道，资本市场大有可为。中办和国办在《提

振消费专项行动方案》中提到：拓宽财产性收入渠道。多措并举稳

住股市，加强战略性力量储备和稳市机制建设，加快打通商业保险

资金、全国社会保障基金、基本养老保险基金、企（职）业年金基

金等中长期资金入市堵点，强化央企国企控股上市公司市值管理，

依法严厉打击资本市场财务造假和上市公司股东违规减持等行为。

进一步丰富适合个人投资者投资的债券相关产品品种。

方案延续国九条及资本市场改革一揽子政策思路，继续强调培

育耐心资本、长期资本入市，对长期处于估值洼地的央国企提出市

值管理要求，提升央国企领导人对于资本市场的重视度。此外，从

财务造假及违规减持方面进行限制，提升市场公平性。最后将相对

波动较低的债券相关产品品种纳入提升财产性收入渠道，进一步丰

富个人投资者的投资种类。

券商股指类基金代销优势显著。中基协公布 2024 年下半年公

募基金销售保有规模百强榜单。其中，券商上榜 56家，银行及保

险上榜 25家，第三方机构上榜 19家。券商在“权益基金保有规模”、

“非货币市场基金保有规模”、“股票型指数基金保有规模”三项指

标方面均实现显著增长，分别环比增长 12.46%、18.49%、26.69%。

同时，指数基金代销领域券商市占率优势显著，占比达 57.67%，同

比提升 0.65pct。

上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 1.39%，沪深

300上涨 1.59%，创业板指数上涨 0.97%。上周 A股成交金额 8.28

万亿元，日均成交额 1.66万亿元，环比减少 2.66%。两融余额 1.93

万亿元，环比提升 0.98%。中债-总全价(总值)指数较年初下跌 1.59%;

中债国债 10年期到期收益率为 1.83%,较年初上行 22.40bp。
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风险提示

 宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场

活跃度不及预期；金融市场大幅波动；市场炒作并购风险。
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1. 投资建议

拓宽财产性收入渠道，资本市场大有可为。中办和国办在《提振消费专项行动方案》中提

到：拓宽财产性收入渠道。多措并举稳住股市，加强战略性力量储备和稳市机制建设，加快打

通商业保险资金、全国社会保障基金、基本养老保险基金、企（职）业年金基金等中长期资金

入市堵点，强化央企国企控股上市公司市值管理，依法严厉打击资本市场财务造假和上市公司

股东违规减持等行为。进一步丰富适合个人投资者投资的债券相关产品品种。

方案延续国九条及资本市场改革一揽子政策思路，继续强调培育耐心资本、长期资本入

市，对长期处于估值洼地的央国企提出市值管理要求，提升央国企领导人对于资本市场的重

视度。此外，从财务造假及违规减持方面进行限制，提升市场公平性。最后将相对波动较低

的债券相关产品品种纳入提升财产性收入渠道，进一步丰富个人投资者的投资种类。

券商股指类基金代销优势显著。中基协公布 2024年下半年公募基金销售保有规模百强榜

单。其中，券商上榜 56家，银行及保险上榜 25家，第三方机构上榜 19家。券商在“权益基

金保有规模”、“非货币市场基金保有规模”、“股票型指数基金保有规模”三项指标方面均实现

显著增长，分别环比增长 12.46%、18.49%、26.69%。同时，指数基金代销领域券商市占率优

势显著，占比达 57.67%，同比提升 0.65pct。

2. 行情回顾

上周（20250310-20250316）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 4006.56(1.59%)、

2226.72(0.97%),申万一级非银金融指数涨幅为 3.15%,在 31个申万一级行业中排名第 7位；证

券Ⅲ涨幅为 2.86%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有中国银河（14.79%）、信达证券（12.84%）、瑞达期货

（8.99%），跌幅居前的有四川双马（-6.52%）、浙江东方（-0.98%）、渤海租赁（-0.59%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）
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数据来源：Wind，山西证券研究所

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

中国银河 14.79 四川双马 -6.52

信达证券 12.84 浙江东方 -0.98

瑞达期货 8.99 渤海租赁 -0.59

东兴证券 7.15 九鼎投资 -0.07

爱建集团 6.34 海通证券 -

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

1）市场表现及市场规模：上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 1.39%，沪深

300 上涨 1.59%，创业板指数上涨 0.97%。上周 A 股成交金额 8.28 万亿元，日均成交额 1.66

万亿元，环比减少 2.66%。

图 2：主要指数的本周涨跌幅（%） 图 3：上周日均成交 1.66万亿元，环比减少 2.66%
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

2）信用业务：截至 03月 14日，市场质押股 3178.58亿股，占总股本 3.93%;两融余额 1.93

万亿元，环比提升 0.98%。其中，融资规模 1.92万亿元，融券余额 121.73亿元。

3）基金发行：25年 02月，新发行基金份额 657.86亿份，发行 55只，环比上涨-20.99%。

其中，股票型基金发行 302.53亿份，环比上涨 20.78%，发行份额占比 45.99%。

4）投行业务：25年 02月，股权承销规模 64.77亿元，其中，IPO 金额 1.28亿元；再融资

金额 63.49亿元。

5）债券市场：中债-总全价(总值)指数较年初下跌 1.59%;中债国债 10 年期到期收益率为

1.83%,较年初上行 22.40bp。

图 4：截至 03月 14日，质押股数占比 3.93% 图 5：截至 03月 14日，两融余额 1.93万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 6：2月基金发行份额 657.86亿份 图 7：2月股权融资规模 64.77亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所
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图 8：中债 10年国债到期收益率(%)

数据来源：wind，山西证券研究所

4. 监管政策与行业动态

证监会党委传达学习习近平总书记重要讲话精神和全国两会精神务。会议提到证监会系统

要把贯彻落实习近平总书记重要讲话精神和政府工作报告部署同落实党的二十届三中全会、中

央经济工作会议、民营企业座谈会精神结合起来，紧扣防风险、强监管、促高质量发展的工作

主线，强本强基、严监严管，扎实办好资本市场自己的事。一是全力巩固市场回稳向好势头。

二是在支持科技创新和新质生产力发展上持续加力。三是进一步全面深化资本市场改革。四是

坚定扩大资本市场高水平制度型开放。五是着力提升监管执法效能。六是加快建设“三个过硬”

的监管铁军。（证监会）

证监会发布《上市公司监管指引第 11号——上市公司破产重整相关事项》。《指引》明确

证监会对上市公司破产重整中涉及证券市场相关事项进行监督管理；证券交易所对上市公司破

产重整中的信息披露进行自律管理。要求上市公司对是否存在退市风险、资金占用违规担保、

信息披露或规范运作重大缺陷进行自查并披露。《指引》进一步明确重整计划中的权益调整要

求，规定资本公积转增比例不得超过每十股转增十五股；重整投资人入股价格不得低于市场参

考价的五折，市场参考价按重整投资协议签订日前二十、六十或一百二十个交易日均价之一确

定；要求重整投资人按是否取得控制权分别锁定三十六个月、十二个月。同时，《指引》明确

不得在重整计划实施的重大不确定性消除前，提前确认债务重组收益。（证监会）
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券商基金代销实现保有规模、市占率“双升”。2024年下半年公募基金销售保有规模百强

榜单公布，下半年，券商在“权益基金保有规模”“股票型指数基金保有规模”“非货币市场

基金保有规模”三项指标方面均实现显著增长，且市占率也均实现同步提升。（证券日报）

5. 上市公司重点公告

【国泰君安】公司中文名称变更为国泰海通证券股份有限公司。注册资本将由 89.04亿元变更

为 176.30亿元。

【天风证券】公司向特定对象宏泰集团发行 A股股票申请获得上海证券交易所受理。

【中信建投】中信建投选举刘成先生为董事长。

6. 风险提示

宏观经济数据不及预期；

资本市场改革不及预期；

一二级市场活跃度不及预期；

金融市场大幅波动；

市场炒作并购风险。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 9

分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有
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息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
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买入：预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；
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减持：预计涨幅落后相对基准指数介于-5%--15%之间；
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嘴滨江中心 N5座 3楼
广东省深圳市福田区金田路 3086 号大

百汇广场 43层
太原 北京

太原市府西街 69号国贸中心 A座 28层
电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市丰台区金泽西路 2号院 1号楼丽

泽平安金融中心 A座 25层
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