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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 3 月 18 日，医药板块涨跌幅+0.02%，跑输沪深 300 指数

0.04pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 9 名。各医药子行业中，其他生物

制品(+0.25%)、医疗耗材(+0.17%)、医疗设备（-0.03%）表现居前，血液

制品（-1.13%)、线下药店(-0.71%)、疫苗（-0.66%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3 位分别为爱朋医疗(+15.88%)、创新医疗(+10.03%)、兴齐眼

药(+7.17%)；跌幅榜前 3 位为东方海洋（-9.22%）、安必平(-5.73%)、双

成药业（-4.34%)。 

 

行业要闻： 

近日，阿斯利康（AstraZeneca）宣布，其重磅免疫疗法 Imfinzi

（durvalumab）已获得欧盟委员会批准，作为单药，用于治疗接受铂类放

化疗（CRT）后病情未进展的成人局限期小细胞肺癌（LS-SCLC）患者。

Imfinzi 是一种人源化的单克隆抗体，通过与 PD-L1 的结合，阻断 PD-L1

与 PD-1 和 CD80 蛋白的结合，进而抑制肿瘤的免疫逃逸机制，该药是首个

获欧盟委员会批准用于治疗局限期小细胞肺癌的免疫疗法。 

（来源：阿斯利康，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

国药股份（600511）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 505.97 亿元，同比增长 1.81%，归母净利润为 20.00 亿元，同比下

降 6.80%，扣非后归母净利润为 19.96 亿元，同比下降 4.63%。 

江中药业（300294）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 44.35 亿元，同比下降 2.59%，归母净利润为 7.88 亿元，同比增长

9.67%，扣非后归母净利润为 7.49 亿元，同比增长 6.43%。 

华润双鹤（600062）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 112.12 亿元，同比下降 0.87%，归母净利润为 16.28 亿元，同比下

降 2.55%，扣非后归母净利润为 14.32 亿元，同比增长 16.14%。 

复星医药（600196）：公司发布公告，子公司 Henlius USA Inc 收到

美国 FDA 函件，HLX22 用于胃癌（GC）治疗获得孤儿药资格认定，该药是

公司自 AbClon 许可引进、并后续自主研发的新型靶向 HER2 的单克隆抗

体，拟用于胃癌和乳腺癌等实体瘤的治疗。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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