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《2025 年政府工作报告》机

械设备行业相关要点及解读   
首提具身智能及深海科技，聚焦发展新质生产力  
  
3 月 12 日中国政府网发布《2025 年政府工作报告》，报告中提到“因地制宜发展新
质生产力，加快建设现代化产业体系。开展新技术新产品新场景大规模应用示范行动，
推动商业航天、低空经济、深海科技等新兴产业安全健康发展。建立未来产业投入增
长机制，培育生物制造、量子科技、具身智能、6G 等未来产业。”其中“具身智能”
和“深海科技”都是首次被政府工作报告提及，为我国新质生产力的发展指明方向，
我们认为随着相关政策逐步落地以及产业技术的不断推进，具身智能和深海科技作为
新质生产力的重要抓手，有望迎来重大发展机遇。 

支撑评级的要点 

 提议大力发展智能机器人，地方积极响应政策频繁出台。在政府工作报告中，除了提
及培育具身智能产业以外，还提出“要持续推进“人工智能+”行动，将数字技术与

制造优势、市场优势更好结合起来，支持大模型广泛应用，大力发展智能网联新能源
汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等新一代智能终端以及智能制造装备。”在

《政府工作报告》的指引下，各地方政府积极响应，陆续出台了相关的政策和发展规

划，其中深圳市科技创新局发布《深圳市具身智能机器人技术创新与产业发展行动计
划（2025-2027 年）》，提出到 2027 年，新增培育营收超 10 亿企业 20 家以上，实现

10 亿级应用场景落地 50 个以上；北京市发改委等四部门发布《北京具身智能科技创

新与产业培育行动计划（2025-2027 年）》，提出到 2027 年，培育产业链上下游核心
企业不少于 50 家，在科研教育、工业商业、个性化服务三大场景实现不少于 100 项规

模化应用，量产总规模率先突破万台。我们预计未来将会有更多的涉及到税收优惠、
研发补贴、产业基金等的政策出台，不断推进人形机器人的产业化进程。 

 技术突破产业链进展迅速，2025 有望成为人形机器人量产元年。进入 2025 年以来，
随着 AI 大模型等技术的不断突破，人形机器人的产业化进程显著提速，国内宇树科

技、智元等不断更新最新进展，海外创业公司 Figure、1X 接连发布产品，华为、阿里、

腾讯、小米、小鹏等纷纷宣布加大 AI 和具身智能投入。宇树机器人研发负责人王兴
兴认为 2025 年人形机器人会达到一个新的量级。我们认为随着支持政策的不断落地和

技术的进步，2025 年有望成为人形机器人量产的元年。 

 “深海科技”首入政府工作报告，产业空间大、涉及面广，具备较大发展潜力。深海

科技是指用于探索、开发和利用深海资源以及研究深海环境的一系列先进技术和相关

学科的总称，涵盖深海探测、资源开发、通信导航、工程技术等多个领域。深海经济
则是依托深海科技的发展，推动海洋资源开发、海洋装备制造、海洋渔业等产业的经

济增长模式。作为我国海洋强国战略的一部分，深海科技是海洋经济与科技创新的前
沿领域，为海底资源开发和深海工程的推进提供了坚实的技术支撑。根据《2024 中国

海洋经济统计公报》，2024 年中国海洋生产总值 10.54 万亿元，同比增长 5.9%，涉

及到海洋船舶工业、海洋化工、海洋渔业等众多领域。其中海洋船舶工业（+14.9%）、
海洋电力（+14.7%）、海工装备（+9.1%）同比增速靠前。我们认为，深海科技作为

海洋经济的新兴产业，战略地位高、产业空间大、覆盖面广，具有较大增长潜力，在

政策的大力支持下，有望迎来发展大机遇。 

投资建议 

 在政策支持和技术进步的双重推动下，2025 年有望成为人形机器人量产元年，相关人
形机器人整机及核心零部件环节将充分受益，建议关注：1）整机及执行器总成：三花

智控、拓普集团、中坚科技、拓斯达等；2）减速器：绿的谐波、双环传动、中大力德、
国茂股份等；3）电机：鸣志电器、步科股份、伟创电气等；4）丝杠：恒立液压、五

洲新春、北特科技、贝斯特、震裕科技等；5）传感器：汉威科技、柯力传感等；6）

灵巧手：兆威机电、捷昌驱动等。 

 “深海科技”首入政府工作报告，在政策的大力支持下，将迎来发展大机遇，建议关

注与之相关的船舶、海工装备、海上风电等环节：中国船舶、中国动力、中船防务、
振华重工、亚星锚链、中海油服、海油工程、海力风电、东方电缆、中天科技等。 

评级面临的主要风险 

 宏观经济波动的风险；下游需求不及预期的风险；支持政策不及预期的风险；行业竞

争加剧的风险。 
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