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市场数据
总股本(百万股) 136.70
A股股本(百万股) 136.70
B/H股股本(百万股) -/-
A股流通比例(%)） 65.88
12个月最高/最低(元) 20.00/4.44

第一大股东
广东博源基金管理有限公司-
中山市联汇股权投资合伙企

业(有限合伙)
第一大股东持股比例(%) 22.34
上证综指/沪深 300 3426.43/4010.17

数据来源：聚源 注：2025年 3月 19日数据

近十二个月股价表现

% 1个月 3个月 12个月
相对收益 22.48 12.62 115.06
绝对收益 31.09 32.38 172.56
数据来源：聚源 注：相对收益与北证 50相比

相关研究报告
1. 江海证券-公司深度报告（首次覆盖）-
铁大科技-872541：轨交通信领域专精特
新“小巨人”企业——政策及行业发展带
动需求提升 – 2025.02.07

铁大科技 872541.BJ 机械设备行业

2024 年业绩超预期，新增产品线将助力
公司稳健发展
事件：
公司发布业绩快报，2024 年预计实现营业收入约 2.82 亿元，同比增长 13.22%；归
母净利润约 5680 万元，同比增长 46.02%；扣非归母净利润约 5163 万元，同比增
长 39.90%；基本每股收益预计为 0.4155 元，同比增长 37.99%。

投资要点：
新老政策+行业发展共同助力下，公司 2024 年业绩增速超预期。2024 年，得益
于国家经济维稳政策、设备更新以及行业设备智能化升级需求持续提升等多重
因素共振下，公司营收实现稳健增长，净利润增速大超预期。主要系报告期内
公司业务拓展较好，销售合同增加，成本控制良好所致。

布局移动机器人领域，拓展业务覆盖范围，提升成长空间。2024 年，铁大科技
的全资子公司沪通智行计划对 Infermove（推行科技）进行股权投资，投资额达
300 万美元。推行科技是一家专注于自动驾驶机器人的创新型企业，产品包括人
行道递送机器人、载人代步机器人和特种移动机器人，致力于实现末端无人运
输。此次投资不仅有助于铁大科技拓展新产品线，提高在轨道交通运维行业的
竞争力，同时也看好自主移动机器人市场的增长潜力，预期将对公司的长期发
展产生积极影响。

1-2 月全国铁路完成固定资产投资同比增长 5.1%，全年预计有望保持较快增长。
今年 1至 2月，全国铁路固定资产投资达 685.4 亿元，同比增长 5.1%。国铁集团
（以下简称“集团”）相关负责人表示，当前铁路工程复工顺利，重点项目进展
良好，为地区经济带来新动力。集团计划进一步增加工程量和投资，保障资金
和土地，优化施工安排，加速重大项目启动，支持经济稳步提升。我们认为，
今年在相关部门认真贯彻中央扩大内需和建设现代化基础设施的策略的背景
下，预计行业将保持较快增长，公司业绩有望持续稳定上升。

估值和投资建议：我们预计，公司 2024-2026 年营业收入分别为 2.82/3.30/3.85
亿元，增速分别为 13.22%/17.10%/16.45%；归母净利润分别为 0.57/0.71/0.78 亿
元，增速分别为 46.02%/24.91%/10.52%。在政策和行业向智能化、信息化发展
的驱动下，公司凭借自身产品、技术及资源优势，业绩有望在未来维持稳健增
长。对应当前股价 16.15 元（截至 2025.3.19 收盘价），PE 分别为 27/21/19 倍。
同时，考虑到公司属于北交所，近期涨幅过大，维持“持有”评级。

风险提示：核心竞争力下降风险，市场集中度风险，信用风险，经营性风险，
政策变化风险。
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财务预测 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

营业总收入（百万元） 232.75 249.06 281.98 330.20 384.53
增长率（%） 15.34% 7.01% 13.22% 17.10% 16.45%

归母净利润（百万元） 33.36 38.90 56.80 70.95 78.41
增长率（%） 10.69% 16.61% 46.02% 24.91% 10.52%
ROE（%） 11.87% 9.95% 13.27% 14.40% 13.94%

EPS最新摊薄（元/股） 0.24 0.28 0.42 0.52 0.57
P/E（倍） 45.32 38.87 26.62 21.31 19.28
P/B（倍） 5.38 3.87 3.53 3.07 2.69

资料来源：公司财报，江海证券研究发展部
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附录：

资产负债表（百万元） 利润表（百万元）

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
流动资产 347 457 495 581 671 营业收入 233 249 282 330 385
现金 27 90 139 100 166 营业成本 134 138 147 169 199
应收票据及应收账款 176 195 182 271 265 营业税金及附加 2 3 3 4 4
其他应收款 5 3 7 4 8 销售费用 22 23 26 31 36
预付账款 3 1 5 2 5 管理费用 18 20 21 24 28
存货 105 122 117 159 168 研发费用 23 24 29 31 36
其他流动资产 30 46 46 45 58 财务费用 1 -1 -2 -2 -2
非流动资产 100 100 98 93 94 资产和信用减值损失 -3 -14 -5 -7 -9
长期股权投资 0 0 0 0 0 其他收益 6 14 9 10 11
固定资产 12 13 10 7 8 公允价值变动收益 0 0 0 0 0
无形资产 20 19 19 18 17 投资净收益 0 0 0 0 0
其他非流动资产 68 69 70 69 69 资产处置收益 0 -0 -0 -0 -0
资产总计 446 557 593 675 765 营业利润 36 42 62 77 85
流动负债 155 153 154 171 190 营业外收入 0 0 0 0 0
短期借款 16 1 0 0 0 营业外支出 0 0 0 0 0
应付票据及应付账款 68 77 79 98 113 利润总额 36 42 61 77 85
其他流动负债 71 76 75 72 78 所得税 2 4 5 6 7
非流动负债 10 13 11 12 12 净利润 33 39 57 71 78
长期借款 0 0 0 0 0 少数股东损益 0 0 0 0 0
其他非流动负债 10 13 11 12 12 归属母公司净利润 33 39 57 71 78
负债合计 166 167 165 182 202 EBITDA 45 50 65 80 85
少数股东权益 0 0 0 0 0 EPS（元） 0.24 0.28 0.42 0.52 0.57
股本 107 137 137 137 137
资本公积 10 65 65 65 65 主要财务比率

留存收益 165 190 238 293 348 会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
归属母公司股东权益 281 391 428 493 562 成长能力
负债和股东权益 446 557 593 675 765 营业收入(%) 15.3 7.0 13.2 17.1 16.5

营业利润(%) 6.4 18.9 45.6 24.3 11.0
归属于母公司净利润(%) 10.7 16.6 46.0 24.9 10.5
获利能力
毛利率(%) 42.6 44.7 48.0 48.9 48.1

现金流量表（百万元） 净利率(%) 14.3 15.6 20.1 21.5 20.4
会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E ROE(%) 11.9 10.0 13.3 14.4 13.9
经营活动现金流 7 13 75 -34 75 ROIC(%) 11.5 9.7 12.8 13.9 13.5
净利润 33 39 57 71 78 偿债能力
折旧摊销 8 9 5 6 3 资产负债率(%) 37.1 29.9 27.8 27.0 26.5
财务费用 1 -1 -2 -2 -2 净负债比率(%) -3.6 -22.6 -32.3 -20.1 -29.4
投资损失 0 0 0 0 0 流动比率 2.2 3.0 3.2 3.4 3.5
营运资金变动 -39 -47 8 -116 -12 速动比率 1.5 2.2 2.4 2.5 2.6
其他经营现金流 4 13 6 6 8 营运能力
投资活动现金流 -4 -8 -5 -1 -3 总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
资本支出 4 8 4 2 2 应收账款周转率 2.0 1.6 1.9 1.8 1.8
长期投资 0 0 0 0 0 应付账款周转率 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9
其他投资现金流 0 0 -0 1 -0 每股指标（元）
筹资活动现金流 -20 59 -21 -4 -6 每股收益(最新摊薄) 0.24 0.28 0.42 0.52 0.57
短期借款 -14 -15 -1 0 0 每股经营现金流(最新摊薄) 0.05 0.09 0.55 -0.25 0.55
长期借款 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊薄) 2.06 2.86 3.13 3.60 4.11
普通股增加 0 30 0 0 0 估值比率
资本公积增加 0 55 0 0 0 P/E 45.3 38.9 26.6 21.3 19.3
其他筹资现金流 -6 -10 -20 -4 -6 P/B 5.4 3.9 3.5 3.1 2.7
现金净增加额 -17 64 49 -39 66 EV/EBITDA 33.5 28.3 21.2 17.6 15.8

资料来源：公司财报，江海证券研究发展部
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