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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

本周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅

分别为-0.81%、-1.72%及-0.75%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 11、22、10位；同期沪深 300涨跌幅为-2.29%。 

行业观点： 

1) 工程机械：出口持续增长。据中国工程机械工业协会数据，

2025 年 1-2 月，我国工程机械出口额 80.09 亿美元，同比增

长 7.17%；以人民币计价，出口额为 575.59 亿元，同比增长

8.68%，保持了增长态势。另据工程机械主产区湖南的海关数

据，2025年 1-2月，湖南省工程机械出口 50.7亿元人民币，

同比增长 27.6%；从出口区域看，主要出口目标地区中东、东

盟、非洲增长明显，分别为 12.4亿、8.9 亿、4.4亿元，同比

增长 49%、49.3%、70.3%，说明一带一路新兴市场继续保持较

好态势。当前工程机械内需已明显复苏，而出口也保持稳定增

长，我们维持国内及海外市场共振向上的判断，继续看好板块

投资机会。 

2) 人形机器人：海外龙头特斯拉再次发布产量指引，行业应用将

加速到来。3月 21日，特斯拉 CEO马斯克表示，特斯拉 2025

年将生产 5000 个人形机器人 Optimus，并且正在订购足够的

零部件，能生产 1万-1.2万个人形机器人，2026年的目标是

生产 5万个人形机器人。我们认为，特斯拉作为人形机器人领

域的领先者之一，发布制定明确的量产规划将对行业快速发

展起到促进作用，加速人形机器人的行业应用落地，建议关注

价值量大、技术壁垒高、确定性高的相关环节如丝杠、减速器、

执行器总成、电机等。 

3) 光伏：分布式组件需求依然强劲。随着分布式项目政策节点不

断临近，分布式组件本周需求依然较强，分布式 TOPCON182mm、

210mm、210R型号组件成交均价均上涨，天合、通威、阿斯特

等头部企业的热门型号现货库存大幅度清空，提货周期延长

至 15 天(原为 7-10 天)，四五线小厂库存也被抢购。由于春

节前期行业开工率普遍较低，在分布式组件需求陡增后行业

产能不足，导致行业内出现部分企业毁约低价订单以追求更

高利润的市场行为。组件环节短期景气度依然较高，而后续产

业链价格趋势依赖于 531后行业供需变化情况。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

本周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别为-0.81%、

-1.72%及-0.75%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 11、22、10 位；同

期沪深 300 涨跌幅为-2.29%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.3.17-2025.3.21） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为工程机械上涨

8.03%，电机上涨 7.02%，通用设备上涨 6.06%；表现靠后的细分方向为摩

托车及其他下跌 1.46%，光伏设备下跌 0。64%，电池下跌 0.38%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.3.17-2025.3.21） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

机械设备行业涨幅前五个股为神开股份、巨力索具、宁波东力、海默科技、

邵阳液压，电力设备涨幅前五个股分别为天能重工、帝科股份、吉鑫科技、

通裕重工、太阳电缆，汽车涨幅前五个股分别为永安行、南方精工、雪龙集

团、远东传动、东利机械。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.3.17-2025.3.21） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002278.SZ 神开股份 能源及重型设备 61.06  124.8  3.7  

002342.SZ 巨力索具 金属制品 57.39  (261.8) 2.5  

002164.SZ 宁波东力 金属制品 48.83  114.9  4.4  

300084.SZ 海默科技 能源及重型设备 47.31  (206.9) 4.7  

301079.SZ 邵阳液压 工程机械器件 37.08  619.2  6.5  

电力设备 

300569.SZ 天能重工 风电零部件 33.33  123.4  1.2  

300842.SZ 帝科股份 光伏辅材 15.28  21.5  4.6  

601218.SH 吉鑫科技 风电零部件 14.64  48.2  1.3  

300185.SZ 通裕重工 风电零部件 14.62  1410.8  1.7  

002300.SZ 太阳电缆 线缆部件及其他 14.47  40.5  2.4  

汽车 

603776.SH 永安行 摩托车 61.06  (34.9) 2.1  

002553.SZ 南方精工 底盘与发动机系统 54.24  132.5  7.5  

603949.SH 雪龙集团 底盘与发动机系统 48.19  72.4  4.5  

002406.SZ 远东传动 底盘与发动机系统 45.07  67.2  2.0  

301298.SZ 东利机械 其他汽车零部件 33.50  33.3  3.4  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

机械设备行业跌幅前五个股为*ST 新研、美心翼申、九菱科技、凯腾精工、

方盛股份，电力设备跌幅前五个股分别为力佳科技、欧普泰、雅达股份、许

昌智能、天宏锂电，汽车跌幅前五个股分别为信隆健康、大地电气、安徽凤

凰、华阳变速、派特尔。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.3.17-2025.3.21） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300159.SZ *ST 新研 农用机械 (35.77) (8.3) (9.7) 

873833.BJ 美心翼申 其他通用设备 (28.71) 70.1  3.0  

873305.BJ 九菱科技 金属制品 (23.08) 68.1  5.1  

871553.BJ 凯腾精工 印刷包装机械 (21.55) 96.0  4.7  

832662.BJ 方盛股份 其他通用设备 (20.67) 74.5  5.0  

电力设备 

835237.BJ 力佳科技 锂电池 (18.76) 28.1  4.3  

836414.BJ 欧普泰 光伏加工设备 (17.79) (71.3) 3.5  

430556.BJ 雅达股份 电工仪器仪表 (17.70) 62.6  3.2  

831396.BJ 许昌智能 输变电设备 (17.28) 45.8  3.5  
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873152.BJ 天宏锂电 锂电池 (17.19) 254.6  7.1  

汽车 

002105.SZ 信隆健康 其他运输设备 (21.88) 8758.7  4.0  

870436.BJ 大地电气 汽车电子电气系统 (21.79) (36.0) 4.7  

832000.BJ 安徽凤凰 底盘与发动机系统 (19.61) 33.7  3.7  

839946.BJ 华阳变速 底盘与发动机系统 (19.39) (69.5) 5.1  

836871.BJ 派特尔 底盘与发动机系统 (19.22) 40.4  4.7  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业资讯及公司公告 

2.1 行业资讯 

⚫ 人民财讯 3 月 18 日电，国家发展改革委等五部门发布关于促进可再生

能源绿色电力证书市场高质量发展的意见，其中指出，明确绿证强制消

费要求。依法稳步推进绿证强制消费，逐步提高绿色电力消费比例并使

用绿证核算。加快提升钢铁、有色、建材、石化、化工等行业企业和数

据中心，以及其他重点用能单位和行业的绿色电力消费比例，到 2030 年

原则上不低于全国可再生能源电力总量消纳责任权重平均水平；国家枢

纽节点新建数据中心绿色电力消费比例在 80%基础上进一步提升。在有

条件的地区分类分档打造一批高比例消费绿色电力的绿电工厂、绿电园

区等，鼓励其实现 100%绿色电力消费。将绿色电力消费信息纳入上市

企业环境、社会和公司治理（ESG）报告体系。 

⚫ 3 月 18 日，广东机器人“七剑客”之一的越疆机器人推出全球首款同时具

备灵巧操作和直膝行走的全尺寸具身智能人形机器人产品 Dobot Atom。

Dobot Atom 公布售价 19.9 万元起，这标志着全尺寸人形机器人正式进

入 19.9 万元价格带，量产时代或将提前到来。据了解，Dobot Atom 是

工业级操作类人形机器人，身高 1.53 米，体重 62 公斤，采用 1:1 仿人

手臂构型，全身 41 个自由度，其神经驱动灵巧操作系统（NDS），实现

高达 28 个上肢自由度的端到端自主推理操作，搭配 600mm 臂长以及

±0.05mm 精度的工业级协作臂，可精准完成电子元件焊接、精密仪器校

准等“手抖即失败”任务。其直膝行走系统 AWS 相较于曲膝能耗降低

42%，结合仿人步态，适应工业狭小空间与复杂地面环境。其具有精细

化上肢作业能力和高可靠性的下肢适应能力，有望推进人形机器人行业

商业化加速，以高性价比实现人形机器人走入千行百业。 

⚫ 3 月 21 日消息，特斯拉称人形机器人 Optimus 今年将进入试生产阶段。

马斯克表示，特斯拉今年的目标是生产 5000 个 Optimus 人形机器人。

他补充说，特斯拉正在订购足够的零部件，今年可以生产 1 万到 1.2 万

个。特斯拉的目标是在 2026 年生产 5 万个。 
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⚫ 3 月 19 日消息，国家地方共建人形机器人创新中心预告，即将发布里程

碑式的通用具身智能平台——“格物”，构建全球领先的机器人智能体训

练生态系统，并举办“格物具身智能仿真平台发布会”。另外，国家地方

共建人形机器人创新中心开放基金将发布。该基金将围绕平台技术、具

身智能、数据集、训练场四大领域及细分主要研究方向设置开放基金课

题，对课题基础性、原创性、应用前景和潜在影响加以综合评估，筛选

部分优秀可落地的项目资助。 

⚫ 3 月 19 日，波士顿动力晚间发布了一段关于人形机器人 Atlas 的新演示

视频，展示了其通过动作捕捉套件开发的强化学习策略。视频中，Atlas

能够流畅地完成行走、跑步、爬行、霹雳舞和翻筋斗等复杂动作。此次

演示是与 RAI Institute 合作开发的，该研究所由波士顿动力前 CEO 马

克莱伯特创立。去年 4 月，波士顿动力宣布液压机器人退役，转向电动

机器人领域，新一代 Atlas 因此诞生。新版 Atlas 拥有更长的四肢、更直

的背部以及可旋转的头部，且机器人身上无任何电线，其“脸部”还内置

了环形灯。 

⚫ 3 月 18 日电，中国房地产业协会发布通知，为深入学习贯彻 2025 年全

国“两会”和 2024 年中央经济工作会议和精神，促进房地产开发企业

了解宏观经济背景下房地产市场趋势，探索房地产发展新模式，推动房

地产市场止跌回稳，中国房地产业协会定于 2025 年 3 月 27—28 日，

在北京召开 2025 年房地产市场形势报告会暨全国一级资质房地产开发

企业座谈会。 

⚫ 3 月 17 日，恒健控股公司与中国工商银行广东省分行、工银金融资产投

资有限公司 3 月 16 日签约，共同推动组建总规模 100 亿元的人工智能

与机器人产业投资基金。该基金是在国家进一步扩大金融资产投资公司

(AIC)股权投资试点后，由广东省金融系统和国资系统共同组建的首只广

东省属 AIC 股权投资基金。根据合作协议，人工智能与机器人产业投资

基金总规模 100 亿元，首期规模 20 亿元，将重点围绕省内外人工智能、

机器人等科技创新和先进制造领域产业链进行投资布局，为相关项目提

供行业上下游资源以及相关服务赋能，助力加快发展壮大新质生产力。 

⚫ 3 月 17 日，傅利叶开源全尺寸人形机器人数据集 Fourier ActionNet，并

发布全球首个全流程工具链。首批上线超 3 万条高质量真机训练数据，

包含多种自由度灵巧手的训练数据及专门针对手部任务的模仿学习数

据，面向全球开发者及科研机构开源共享，提供从数据采集、训练、部

署相关解决方案。 

⚫ 3 月 17 日，美的集团副总裁兼 CTO 卫昶宣布，公司已成立人形机器人

创新中心，致力于人形机器人的研发工作，该中心专注于核心零部件的
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研发，包括减速机、电机、传感器和控制器等，目前样机已进入内部试

用阶段。 

⚫ 3 月 17 日，近日，居然智家与优必选正式签订战略合作协议。双方将秉

持合作共赢理念，推动智能家居行业智能化升级，将智能机器人全面融

入家居产业及家庭场景。根据战略合作协议，双方将共同推进人形机器

人在居然智家新零售门店等商业销售场景的应用。居然智家拟于 2025

年底前采购部署 500 台优必选仿真人形机器人，塑造智慧消费新场景。

此外，居然智家将对优必选的仿真人形机器人进行推广，在战略合作目

标期内计划销售 10000 台。 

⚫ 3 月 17 日，浙江省人民政府办公厅印发大力提振和扩大消费专项行动

实施方案。其中提到，深入推进“好房子”建设，鼓励地方优化容积率

计算等规定，因地制宜增加改善性住房供给，有序推进现房销售，推动

构建房地产发展新模式。支持缴存人提取个人账户住房公积金支付购买

新建商品房首付款。推动落实住房交易税费优惠政策，加大信贷支持力

度。支持农村自建房按规定翻新、翻建，推广一体式光伏屋顶。加大专

项债券用于土地储备力度。鼓励地方国有企业以合理价格按需收购已建

成存量商品房。2025 年，实施城中村改造 6 万户 

⚫ 3 月 18 日，科威特与中国周一签定可再生能源项目技术安排的框架协

议；据科威特当地媒体报道，中科双方制定了两大光伏电站的项目规划，

每个项目装机为 3500 兆瓦；科威特当地缺电现象将加剧，夏季电力供

应缺口逐步扩大。 

⚫ 3 月 21 日，国家能源局综合司近日发布关于进一步组织实施好“千家万

户沐光行动”的通知，要求各省（自治区、直辖市）能源主管部门要结

合“千家万户沐光行动”，认真落实《分布式光伏发电开发建设管理办法》

相关规定，进一步因地制宜细化规范农村分布式光伏发电项目备案、建

设、接网程序，指导地方能源主管部门，做好“千家万户沐光行动”与

能源、电力等发展规划的衔接，统筹平衡各类新能源发展需求，根据电

网承载力，引导农村分布式光伏科学布局、有序开发、就近接入、就地

消纳，并组织电网企业及有关方面根据实际需要加强配套电网改造升级

及其他提升消纳能力的措施，保障农村地区分布式光伏健康可持续发展。

电网企业要优化内部工作流程，建立绿色通道，提供“一站式”办理服

务，加强农村电网投资建设和提升改造，提高电网对分布式光伏发电的

接纳、配置和调控能力。 

2.2 公司公告 

⚫ 奇精机械(603677)3 月 18 日晚间发布股票交易异动公告称，公司关注

到近期机器人概念受市场关注度较高。目前，公司主营业务为家电零部
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件、汽车零部件及电动工具零部件三大业务板块。公司尚在开拓的工业

机器人零部件产品为减速器中的钢轮，暂未量产，目前对业绩无影响。

该产品在对应工业机器人中每台应用两个（一大一小），占单台工业机器

人生产成本比例较低，未来产品量产节奏、量产规模等方面也存在极大

的不确定性。 

⚫ 3 月 18 日消息，襄阳轴承发布异动公告，公司股票连续 2 个交易日（3 

月 17 日、3 月 18 日）收盘价格涨幅偏离值累计达到 20.36%，属股

票交易异常波动情形。公司基本面未发生重大变化，不存在应披露而未

披露的重大信息。公司前期披露的信息无误，未发现近期公共传媒报道

影响股价的未公开重大信息，目前经营正常，内外部经营环境未变。公

司、控股股东和实际控制人不存在应披露的重大事项，控股股东和实际

控制人在股票异常波动期间未买卖股票。公司主要从事汽车轴承及其零

部件生产等业务，是国内主要汽车轴承专业生产基地之一，暂无机器人

轴承的市场应用。公司不存在违反信息公平披露的情形，股价短期内上

涨幅度较大，敬请投资者关注风险提示，注意二级市场交易风险，理性

决策，谨慎投资。 

⚫ 祥鑫科技：3 月 16 日,公告,公司近日分别与三度(佛山)智能科技有限公

司和深圳市武迪电子科技有限公司签订了《人形机器人关键零部件战略

合作协议》和《新能源汽车关键零部件战略合作协议》,将与三度智能围

绕“人形机器人关键技术”、与武迪电子围绕“新能源汽车关键零部件”

建立战略合作关系并开展深度合作,以推动产业发。 

⚫ 比亚迪：3 月 17 日，举行超级 e 平台技术发布暨汉 L、唐 L 预售发布

会，董事长王传福发表演讲。王传福称，用户在电动车充电方面仍存焦

虑，提升充电速度是必解之题，要实现充电时间与加油时间一样短，达

到油电同速。他透露，比亚迪新能源乘用车达成全球首个量产乘用车全

域千伏高压架构，最高充电倍率达 10C，最大充电功率 1MW。 

⚫ 精锻科技：3 月 17 日公告，为紧抓机器人行业快速发展的战略机遇，加

快在人形机器人关节与丝杠及其电机驱动模组核心部件领域的研发与

产业化进程，抢占产业链关键环节，拟与天津爱码信自动化技术有限公

司（以下简称“天津爱码信”）共同出资设立“江苏太平洋关节电驱科技

有限公司”（暂定名，最终以公司登记机关核准的名称为准，以下简称“合

资公司”）。合资公司注册资本为人民币10,000万元，其中公司认缴9,000

万元，占合资公司 90%的股权，天津爱码信认缴 1,000 万元，占合资公

司 10%的股权。此次合作将充分发挥双方优势，助力公司在机器人核心

零部件领域实现技术突破与市场拓展。 
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⚫ 南山智尚：3 月 19 日公告披露，公司与武汉大学工业科学研究院、武汉

手智创新科技有限公司（以下简称“手智创新”）签订关于人形机器人领

域联合研发与生产化合作的三方《战略合作协议》，确定在产学研等方面

建立互相支持、互相依托、共同发展的长期战略合作伙伴关系。 

⚫ 塞力斯：3 月 20 日，企查查 APP 显示，近日，重庆凤凰技术有限公司

成立，法定代表人为朱乾勇，注册资本 5000 万元，经营范围包含：人

工智能基础资源与技术平台；人工智能理论与算法软件开发；人工智能

公共数据平台；人工智能通用应用系统；智能机器人的研发等。企查查

股权穿透显示，该公司由赛力斯全资持股。 

⚫ 3 月 18 日，欧普泰公告，公司拟与 HAO HOLDING LIMITED 共同出资

设立合资公司，注册资本 200 万元，公司出资 140 万元，占 70%股权。

该投资旨在促进海外业务发展，开拓光伏电站检测海外市场。 

⚫ 3 月 19 日，江河集团(601886.SH)披露年报，公司 2024 年实现营业收

入 224.06 亿元，同比增长 6.93%；净利润 6.38 亿元，同比下降 5.07%；

基本每股收益 0.56 元。公司拟每 10 股派发现金红利 4 元（含税）。2024

年度，公司幕墙与光伏建筑板块稳中有进，中标金额达到 172 亿元，同

比增长 0.2%。 

⚫ 3 月 19 日，协鑫能科(002015.SZ)公告称，公司拟使用部分募集资金向

子公司提供借款以实施募投项目，包括分布式光伏电站建设项目、新型

储能电站建设项目、南通协鑫热电有限公司热电联产项目和石柱七曜山

玉龙风电二期项目。其中，拟使用募集资金不超过 45,000 万元用于分

布式光伏电站建设项目，不超过 69,004.07 万元用于新型储能电站建设

项目，不超过 30,000 万元用于南通协鑫热电有限公司热电联产项目，

不超过 8,000 万元用于石柱七曜山玉龙风电二期项目。借款期限自借款

发放之日起不超过 3 年，借款利率参考全国银行间同业拆借中心最近一

次公布的同期贷款市场报价利率（LPR）。 
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