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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（3 月 17 日-3 月 21 日），沪深 300 下跌 2.3%，机械板块下跌 0.2%，

在所有一级行业中排名 6。细分行业看，油气装备涨幅最大，上涨 10.1%；

锂电设备设备跌幅最大，下跌 5.9%。 

本周观点 

机器人大模型快速迭代，人形机器人量产加速。 

近期，国内外厂商纷纷在自研大模型，海外方面，Figure 发布自研 VLA 模

型 Helix、英伟达推出人形机器人通用基础模型 Project GR00T；国内方

面，智元推出通用具身基座大模型 GO-1、埃夫特发布智能机器人通用技

术底座。其核心就是让机器人获得革命性的学习能力，可泛化应用到各类

的环境和物品中，快速适应新任务、学习新技能。而人形机器人是基于对

人类的学习与模仿，其难点主要在于大脑、小脑和本体上，其中大脑方面

难点最大，3 月 21 日，界面新闻发布宇树王兴兴采访视频就曾表示：“目

前人形机器人在硬件方面相对好解决，真正难的还是高智能的通用型的机

器人大模型”。因此，大模型是推动人形机器人迈向通用人工智能的关键

因素，其出现能够让机器人大脑显著进化，大大提升了机器人的通用性和

泛化性。我们认为，大模型为人形机器人发展提供了强大助力，随着国内

外更多企业纷纷发力，今年有望期待更多大模型的发布，同时也会加速人

形机器人的产业化进程，我们继续看好人形机器人产业链投资机会。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

机器人大模型快速迭代，人形机器人量产加速。 

近期，国内外厂商纷纷在自研大模型，海外方面，Figure 发布自研 VLA 模型 Helix、英伟达

推出人形机器人通用基础模型 Project GR00T；国内方面，智元推出通用具身基座大模型 GO-

1、埃夫特发布智能机器人通用技术底座。其核心就是让机器人获得革命性的学习能力，可泛

化应用到各类的环境和物品中，快速适应新任务、学习新技能。而人形机器人是基于对人类

的学习与模仿，其难点主要在于大脑、小脑和本体上，其中大脑方面难点最大，3 月 21 日，

界面新闻发布宇树王兴兴采访视频就曾表示：“目前人形机器人在硬件方面相对好解决，真正

难的还是高智能的通用型的机器人大模型”。因此，大模型是推动人形机器人迈向通用人工智

能的关键因素，其出现能够让机器人大脑显著进化，大大提升了机器人的通用性和泛化性。

我们认为，大模型为人形机器人发展提供了强大助力，随着国内外更多企业纷纷发力，今年

有望期待更多大模型的发布，同时也会加速人形机器人的产业化进程，我们继续看好人形机

器人产业链投资机会。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】央视财经×三一重工：多省份工程机械开工率增长 

挖掘机是基础设施建设的“标配”，是反映基础设施建设、观察固定资产投资等经济变化的风向标。

央视财经与三一重工、树根互联联合打造的“央视财经挖掘机指数”发布了最新相关数据。今年

1 至 2 月份，全国挖掘机国内销量同比增长了 51.4%，反映出农田水利、林业、交通、市政工程、

矿山等领域的建设步伐在加快。2 月份，全国工程机械开工率为 35.10%，安徽、湖北、河南、浙

江、福建、重庆、江西开工率超 50%。2 月虽然处于春节假期，前 10 省份仍有近半数设备加班加

点，基础建设呈现一片繁荣的景象。此外，2月份，河北、宁夏、新疆、甘肃、山东、天津、北京

和青海等地，综合开工率同、环比齐增长。2 月份，东部地区综合开工率 34.27%，位居第一。大

类设备中，混凝土设备开工率 35.03%、桩工设备开工率 32.56%，均位居同类设备各区域第一。细

分设备开工率中，泵车 22.66%、车载泵 11.74%、汽车起重机 69.07%、拖泵 10.27%、旋挖钻机 29.42%、

压路机 11.99%，均位居同类设备各区域第一。2月份，中部地区综合开工率 33.38%，位居各区域

第二。其中吊装设备开工率 64.80%、挖掘设备开工率 49.11%，均位列同类设备全国各区域第一。

在细分设备中，混凝土搅拌站开工率 30.36%、摊铺机开工率 11.06%、挖掘机开工率 47.78%，均
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位居各类设备全国第一。2月份，西部地区港口设备开工率为 41.20%，位居全国各大类设备第一。

在细分设备中，正面吊开工率 38.88%，位居同类设备全国第一。 

 

【工程机械】中联重科矿山机械装备产业园项目落户长沙经开区 

3 月 19 日，中联重科矿山机械装备产业园项目签约活动在长沙举行。该项目将落户长沙经开区，

总投资达 50亿元，规划产值超百亿，构建起集研发、制造、服务于一体的矿山装备全产业链生态，

为长沙打造世界级工程机械产业集群增添强劲动能。长沙市委常委、常务副市长彭华松，长沙市

副市长郑平，长沙经开区党工委书记、长沙县委书记付旭明，长沙经开区党工委副书记、管委会

主任蒋红波，中联重科党委书记、董事长、CEO詹纯新出席并见证签约。中联重科联席总裁罗凯代

表中联重科与长沙经开区签约。中联重科副总裁胡克嫚、袁野等出席签约仪式。彭华松代表长沙

市委、市政府对项目签约表示祝贺。他指出，长沙始终牢记习近平总书记殷殷嘱托，在打造国家

先进制造业高地上持续用力，工程机械产业规模连续 14年居全国第一，成功跻身全国先进制造业

百强市第 5 位。当前，长沙正锚定“三高四新”美好蓝图，举全市之力建设全球研发中心城市，

机遇无限、空间广阔。此次签约的项目，体量大、前景好、竞争强，充分体现了中联重科对长沙

营商环境的高度认可，对长沙未来发展的充分信赖。各级各部门要坚持做到“有求必应、无事不

扰”，营造市场化、法治化、国际化的一流营商环境，推动项目快落地、快建设、快达产，为制造

强国建设贡献更多长沙力量。袁野在发言中对长沙市、长沙经开区给予的支持表示衷心感谢。他

说，中联重科将充分借助长沙经开区优异的政策环境和产业生态，融合自身的创新优势和智造优

势，全力打造行业领先的“矿山机械全流程智能制造工厂”和“领军企业研发中心”，加速形成具

有全球竞争力的百亿级矿山机械产业集群，助力长沙现代化产业体系建设。矿山机械是中联重科

最重要的战略新兴板块之一，已成功开发露天矿山开采全工序成套高端装备，覆盖“钻、挖、装、

运、破、排”采矿全作业流程，打造了全球最大混合动力电传动自卸车、首台百吨级全国产化电

传动自卸车、行业领先的 400 吨超大型矿用液压挖掘机、全球最大超级混动宽体车等一批世界级

高端产品，迈入了全球露天采矿行业高端装备制造梯队。当前，中联重科矿山机械产品销售已覆

盖 40余个国家和地区，销售规模连续三年实现翻番，展现出强劲的发展势头。此次签约落地的中

联重科矿山机械装备产业园，将打造智能化、绿色化、国际化为一体的矿山机械全流程智能制造

工厂，树立行业领先的矿山机械智造新标杆。 

 

【机器人】海尔智家与星动纪元签署战略合作，将共同推出家庭服务机器人 

2025 年 3 月 20 日，海尔智家旗下海尔兄弟机器人科技（青岛）有限公司（以下简称“海尔家庭
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机器人”）与北京星动纪元科技有限公司（以下简称“星动纪元”）在上海举行了战略签约仪式。

海尔集团副总裁、海尔智家研发平台总经理舒海，海尔智家副总裁、海尔家庭机器人产业总经理

丁来国，星动纪元创始人陈建宇等共同出席战略合作签约仪式。据悉，双方将携手打造并推出基

于智慧家庭场景的服务机器人，推动家庭服务机器人行业迈向新台阶，加速 AI智慧家庭生态创新

发展。此次合作是双方基于在各自领域的深厚积累和独特优势而达成，标志着 AI智慧家庭与服务

机器人的深度融合。 

 

【机器人】美的集团 CTO 卫昶：美的成立人形机器人创新中心，将深化科技领先战略 

3 月 21 日上午消息，2025 年中国家电及消费电子博览会期间，人形家庭机器人刷足了存在感。

大会前夕，由美的集团研发的人形机器人样机视频便已流出，直接带动美的集团股价暴涨，引发

广泛热议。新浪科技了解到，美的已成立人形机器人创新中心，过去一段时间一直聚焦于相关核

心零部件 —— 减速机、电机、传感器、控制器等研发。“从整个集团层面来讲，我们非常认真地

在投入到人形机器人研发中。”美的集团副总裁兼 CTO 卫昶 AWE 前夕与新浪科技沟通中表示，

“美的要做人形机器人整机并不难，但目前产品能真正解决用户痛点难点的应用，挑战还很多，

还在深挖应用场景。”据悉，除人形机器人整机外，目前美的也正在往家电机器人化方面进行布局。

卫昶表示，人形机器人要走入家庭场景，首先成本要能符合家庭需求和预期，此外还要胜任复杂

家庭场景任务，现在人形机器人的运动过程都很丝滑，但真正做一些复杂的操作，和人相比还是

差距蛮大的，如果要真正全方位地在家庭场景中应用，可能还有一段距离要走。但是，如果只是

做一些特定的、相对简单的工作，其实已经可以更快速地落地。在今年新春的广东省高质量发展

大会上，美的集团董事长兼总裁方洪波透露，自 2015 年切入机器人赛道以来，美的通过收购库

卡等国际品牌，迅速构建起从核心部件到智能系统的全链条能力。位于佛山顺德的美的库卡智能

制造科技园，作为全国最大的工业机器人生产基地，累计交付量已突破 8 万台。卫昶表示，工业

机器人在过去很长一段时间，操作是相对单一，相对固定的，而人形机器人是有“大脑”的，可

以操作更多的柔性。所以从工业机器人和人形机器人相结合的角度来讲，工业机器人一定要 AI 

化、智能化，这个肯定是大的趋势，就是怎么能够很好地将视觉技术、感知技术等，更好地应用

在工业机器人上面，使工业机器人更加智能、更加柔性，更加适应各个环境。与此同时，卫昶强

调，2025 年美的集团研发体系一项很重要的任务就是深化科技领先战略。一个是持续提升我们的

人才结构，有更多的领军专家，更多的青年人才。第二，持续布局前沿技术，引领技术的研究。

第三，我们要持续推进差异化产品落地。据悉，今年 3 月起，美的会推出一系列的差异化产品。

例如无外机厨房空调，四驱多维度控制的空气机柜机，制冷的时候，冷量是从天而降；制热的时
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候，热风从脚底开始，使空调可以柔性控制。而在洗衣机领域，美的还将推出公司宣称“史上最

快”的洗烘一体机，洗衣干衣可以在一个小时内完成。 

 

【机器人】波士顿动力人形机器人 Atlas 新技能：跑步、爬行、霹雳舞、翻筋斗，基于动作捕捉 

波士顿动力发布了一段关于人形机器人 Atlas 的新演示视频，展示使用动作捕捉套件开发的强

化学习策略。从视频可以看到，人形机器人 Atlas 可以实现流畅的行走、跑步、爬行、霹雳舞、

翻筋斗等动作。此次演示由波士顿动力与 RAI Institute 合作开发，后者是波士顿动力前 CEO 

马克・莱伯特创立的机器人与人工智能研究所。据 IT之家此前报道，波士顿动力于去年 4 月宣

布液压机器人退役，转投电动机器人领域，新一代 Atlas 因此诞生。新版 Atlas 拥有更长的四

肢、更直的背部，以及可以根据需要旋转的头部。机器人身上看不到任何电线，它的“脸部”还

内置了环形灯。 

 

【机器人】越疆 19.9万起全尺寸具身智能人形机器人正式预售，股价涨超 27% 

3 月 18 日，越疆正式发布并预售全球首款「灵巧操作+直膝行走」具身智能人形机器人 Dobot 

Atom，售价 19.9 万元起，消息引发行业广泛关注。截止到当天收盘，越疆股价涨超 27%，市值

达到 276.27 亿。Dobot Atom 作为工业级操作类人形机器人，通过精细化上肢作业能力和高可靠

性的下肢适应能力，旨在推进人形机器人行业商业化加速，以高性价比实现人形机器人走入千行

百业。Dobot Atom 身高 1.53 米，体重 62 公斤，全身配置高达 41 个自由度的关节，采用 1:1 

仿人手臂构型设计，搭载重复定位精度 ±0.05mm 的 7 自由度工业级仿生协作臂、类人联动头颈

和五指灵巧手，实现对人体关节运动逻辑的完整复刻，适应常见 700-1000mm 工作台高度灵巧作

业，并具有工业现场稳定通过能力。未来将主要面向数以千计用工的车厂组装备料环节、咖啡店

制饮多台设备的流程操作、连锁药店夜间取药等场景，即设备位置不固定、产品多规格、操作相

似度高，并有短程狭小空间通过、灵活转身操作需求的工业商业连续重复工作场景，目前越疆已

开展国内一线车厂、电子制造厂、咖啡奶茶店的场景合作，并将于今年年中实现试产和批量。搭

载具身智能操作模型和 1500 TOPS 超大 AI 端侧算力，可以帮助客户实现具体应用场景的采集-

训练-推理一体式落地。配套专业的模型开发使用教程，大幅降低各类环境部署时间。无需大量预

编程，实现数据+模型驱动的具身智能驱动新模式。采用基于 Transformer 的模型架构，通过类

人双目 RGB 视觉驱动，实现高达 28 个上肢自由度的端到端自主推理操作。视觉+五指灵巧手的

操作闭环，伺服级的抖动抑制，可实现 200Hz 的高频丝滑控制。配备具身数据工具链和支持沉浸

式 VR 数据采集套件，Atom 面部搭载 60 帧 Full HD 的高清双目相机，基线距离接近人眼，保
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持高速数据传输的同时兼顾了色彩还原度和图像清晰度，有效改善了第一视角操作时的眩晕感和

图像“果冻效应”。通过具身数据工具链和采训推一体平台，实现类人双目到高度拟人化操作的自

主运行。 

 

【锂电设备】兆瓦闪充：比亚迪开启新能源汽车充电革命 

全球新能源汽车行业迎来一个里程碑式的时刻。比亚迪在深圳总部正式发布全球首个兆瓦级

（1000kW）全液冷超充技术平台"闪充"，将新能源汽车充电功率从主流的 200kW 直接提升至五倍

量级。这项突破性技术的诞生，不仅刷新了人类对充电速度的认知极限，更预示着新能源汽车产

业即将迎来一场深刻的能源补给革命。在新能源汽车发展历程中，"充电焦虑"始终是制约行业发

展的核心痛点。过去十年间，全球充电技术经历了从 60kW直流快充到 350kW超充的迭代，但始终

未能突破"充电 10分钟续航 300公里"的物理瓶颈。比亚迪此次发布的兆瓦闪充技术，通过革命性

的全液冷系统设计，将充电电压提升至 1000V级别，电流强度突破 1000A，在热管理、材料科学、

电力电子三大领域实现系统性突破。技术团队创新研发的六维立体散热结构，采用航天级相变冷

却材料，成功将充电桩功率密度提升至传统设备的 3.2 倍。在电池端，比亚迪特有的"刀片电池"

通过蜂窝状立体散热通道设计，配合智能 BMS系统，首次实现了 10C倍率的持续超快充能力。 

 

【锂电设备】洛阳基地开工，宁德时代打造全球电池重镇 

3月 21日，宁德时代洛阳基地三期、四期项目在洛阳市伊滨区正式开工。这标志着洛阳在新能源

产业领域的又一次重大突破，进一步巩固了其在全国新能源电池生产基地中的重要地位。据悉，

宁德时代洛阳基地项目总投资 320 亿元，分四期建设。其中，一期项目已于 2024 年 12月投产，

二期项目预计将于今年 6月投产。此次开工的三期、四期项目总投资 180亿元，年度计划投资 50

亿元，计划于 2026 年 10 月底建成投用。信息显示，宁德时代洛阳基地三期、四期项目的建设内

容包括电芯厂房、模组厂房、电芯成品仓、模组原料仓、模组成品仓及极片车间等。这些设施的

建成将进一步扩大新能源电池的产能，提升生产效率，满足市场对高性能电池的需求。项目全部

建成后，宁德时代洛阳基地预计将实现年产值超 2000亿元，带动上下游产业集聚发展，形成全球

重要的新能源电池产业基地。根据初步预测，项目的顺利推进将带动相关配套产业和服务业的发

展，形成 2000亿元的产业规模，为洛阳市的现代化建设提供坚实支撑。 

 

【半导体设备】软银集团 65亿美元收购半导体公司 Ampere Computing 

当地时间 3月 19日，半导体设计公司 Ampere Computing表示，日本软银集团将以 65亿美元的全
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现金交易对其进行收购。根据协议条款，作为交易的一部分，Ampere的主要投资者——凯雷集团

和甲骨文公司正在出售其在 Ampere的各自股份。该交易需满足包括监管部门批准在内的惯例成交

条件，预计将于 2025 年下半年完成。交易完成后，Ampere 将作为软银集团的全资子公司运营并

保留其名称。Ampere 成立于 2018 年，总部位于美国硅谷，是一家专注于为数据中心设备制造处

理器的芯片设计公司。其技术基于 Arm的技术架构，致力于提供高效、高性能的处理器解决方案。

该公司拥有多种产品，适用于从边缘到云数据中心的一系列云工作负载。公司旗下系列产品赢得

了包括甲骨文、谷歌、微软、亚马逊云科技等在内的众多云计算巨头的青睐。软银集团公司董事

长兼首席执行官孙正义表示：“人工智能的未来需要突破性的计算能力。Ampere 在半导体和高性

能计算方面的专业知识将有助于加速这一愿景，并深化我们对美国人工智能创新的承诺。” 

 

【光伏设备】光伏重大利好！“千家万户沐光行动”正式发布！ 

维科网光伏讯，近日，国家能源局综合司发布关于进一步组织实施好“千家万户沐光行动”的通

知。通知中提到，各省（自治区、直辖市）能源主管部门要结合“千家万户沐光行动”，认真落实

《分布式光伏发电开发建设管理办法》相关规定，进一步因地制宜细化规范农村分布式光伏发电

项目备案、建设、接网程序，指导地方能源主管部门，做好“千家万户沐光行动”与能源、电力

等发展规划的衔接，统筹平衡各类新能源发展需求，根据电网承载力，引导农村分布式光伏科学

布局、有序开发、就近接入、就地消纳，并组织电网企业及有关方面根据实际需要加强配套电网

改造升级及其他提升消纳能力的措施，保障农村地区分布式光伏健康可持续发展。同时，通知也

明确：各地在“千家万户沐光行动”组织实施中，要充分发挥市场作用，充分尊重农民意愿，不

折不扣抓好各项工作落实，营造分布式光伏发电市场化、法治化营商环境，不得指定经营主体，

不得强制要求配套产业，不得以特许经营等方式搞垄断开发，不得侵害农户利益，促进分布式光

伏健康有序发展。2024年，我国光伏新增装机 277.57GW，同比增长 28.3%。其中，集中式光伏新

增装机 159.39GW，同比增长 33%；工商业光伏新增装机 88.63GW，同比大幅增长 68%；户用光伏新

增装机 29.55GW，同比减少 23%。随着本次通知发布，在 2024年失速的户用光伏，有望在 2025年

重新实现同比增长。 

 

【光伏设备】39.47GW！1-2月光伏新增装机量继续增长 

3月 20日，国家能源局发布 1-2月份全国电力工业统计数据。截至 2月底，全国累计发电装机容

量 34.0 亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，太阳能发电装机容量 9.3亿千瓦，同比增长 42.9%；风

电装机容量 5.3亿千瓦，同比增长 17.6%。1-2月份，全国发电设备累计平均利用 505 小时，比上
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年同期减少 61 小时；全国主要发电企业电源工程完成投资 753 亿元，同比增长 0.2%；电网工程

完成投资 436 亿元，同比增长 33.5%。2025年 1-2月光伏新增装机量 39.47GW，同比 2024年 1-2

月的 36.72GW 增长 7.49%。 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【中集环科】公司发布 2024 年年报，全年实现营业总收入 33.49 亿元，同比下降 28.18%，实现

归母净利润 3.04亿元，同比下降 49.01%。 

 

【泰禾智能】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 5.64 亿元，同比增长 10.68%，实现归

母净利润 0.21亿元，同比增长 89.89%。 

 

【佳力图】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 8.06亿元，同比增长 26.80%，实现归母

净利润 0.36 亿元，同比增长 1.39%。 

 

【上海机电】公司发布 2024 年年报，全年实现营业总收入 206.82 亿元，同比下降 7.34%，实现

归母净利润 9.37亿元，同比下降 6.26%。 

 

【武汉蓝电】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 1.75 亿元，同比下降 14.10%，实现归

母净利润 0.74亿元，同比下降 25.93%。 

 

【密封科技】公司发布 2024 年年报，全年实现营业总收入 5.27 亿元，同比增长 2.84%，实现归

母净利润 0.82亿元，同比增长 13.18%。 

 

【天地科技】公司发布 2024 年年报，全年实现营业总收入 305.27 亿元，同比增长 2.00%，实现

归母净利润 26.22亿元，同比增长 11.17%。 

 

【天玛智控】公司发布 2024 年年报，全年实现营业总收入 18.61 亿元，同比下降 15.66%，实现

归母净利润 3.40亿元，同比下降 20.01%。 
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【威博液压】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 3.38 亿元，同比增长 14.19%，实现归

母净利润 0.21亿元，同比增长 7.46%。 

 

【华曙高科】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 4.92 亿元，同比下降 18.82%，实现归

母净利润 0.67亿元，同比下降 48.76%。 

 

【豪迈科技】公司发布 2024 年年报，全年实现营业总收入 88.13 亿元，同比增长 22.99%，实现

归母净利润 20.11亿元，同比增长 24.77%。 

 

【东方精工】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 47.78 亿元，同比增长 0.68%，实现归

母净利润 5.01亿元，同比增长 15.54%。 

 

【晋亿实业】公司发布 2024年年报，全年实现营业总收入 23.70 亿元，同比增长 2.40%，实现归

母净利润 1.30亿元，同比增长 774.81%。 

 

(二)资本运作相关 
【长盛轴承】公司于 2025年 3月 17日召开第五届董事会第六次临时会议，审议通过了《关于调

整回购股份价格上限的议案》，鉴于近期公司股票价格持续超出回购股份方案拟定的回购价格上

限，基于对公司未来持续稳定发展的信心和对公司价值的认可，同时为了保障本次回购股份方案

的顺利实施，公司将回购价格上限由 66.80元/股调整为 128.50 元/股。不高于本次董事会审议通

过《关于调整回购股份价格上限的议案》决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%，调整后

的回购股份价格上限自 2025 年 3 月 18 日起生效。以公司目前总股本 298,779,030股为基础，按

照本次回购金额上限人民币 4,000 万元（含），回购价格上限 128.50元/股进行测算，本次回购数

量约为 311,200 股，约占公司总股本的 0.10%；按照本次回购金额下限人民币 2,000 万元（含），

回购价格上限 128.50元/股进行测算，本次回购数量约为 155,600 股，约占公司总股本的 0.05%。

具体回购股份的数量及占公司总股本的比例以回购期限届满时实际回购的股份数量和占公司总股

本的比例为准。除调整回购股份价格上限外，本次回购股份方案的其他内容不变。截至本公告披

露日，公司尚未实施股份回购。  

 

【永创智能】公司发布 2025 年限制性股票激励计划（草案），本激励计划拟向激励对象授予的限
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制性股票数量为 508 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 48,771.8869 万股的 

1.04%。本次授予为一次性授予，无预留部分。本激励计划的激励对象共计 78 人，包括：1、公

司董事、高级管理人员；2、中层管理人员及核心技术（业务）人员。本激励计划涉及的激励对象

不包括独立董事、监事及单独或合计持有公司 5%以上股份的股东或实际控制人及其配偶、父母、

子女。限制性股票的授予价格为每股 5.45 元，即满足授予条件后，激励对象可以每股 5.45 元

的价格购买公司向激励对象授予的公司限制性股票。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（3月 17 日-3月 21日），沪深 300 下跌 2.3%，机械板块下跌 0.2%，在所有一级行业中排名

6。细分行业看，油气装备涨幅最大，上涨 10.1%；锂电设备设备跌幅最大，下跌 5.9%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P14 机器人大模型快速迭代，人形机器人量产加速 
 

五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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