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行业及产业

机械设备

机械板块成长资金分化，设备厂整合趋
势加速
——智能制造周报（2025/03/17-2025/03/21）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/3/17-2025/3/21）沪深 300 -2.29%，机械设备板块-0.81%，申万一级行业排
名 11/31 位。近三月机械子板块总体表现优于大盘，本周整体回调，13 子板块跑赢大盘，涨
幅前三为能源重型设备、印刷包装机械和机床工具，分别为＋5.60%、+4.73%、+4.67%。

 人形机器人：资金面短期博弈不改产业链验证主线。1）标杆产品迭代提速。小米集团继上周
取得传感器模组和机器人专利后，本周 24 年报业绩超预期，旗下机器人 CyberOne 供应链
核心供应商卡倍亿有望受益产能爬坡。2）产能爬坡与订单释放确定性提升。越疆科技正式发
布全球首款灵巧操作+直膝行走具身智能人形机器人 Dobot Atom，预售价压低至 19.9 万元；
我们认为，目前人形机器人资金已进入一致预期，后期应重点布局具身智能高确定性供应链
以及 AI 算法边际突破标的。

 半导体设备：1）半导体上游整合加速趋势明晰。本周 EDA 软件龙头华大九天公告收购专业
IPD 供货商芯和半导体，实现数字后端关键布线环节点工具覆盖，预计此次收购有望加速公
司资源整合进度。2）智能产品多行业扩展，地方需求提振有望加速传导至上游。四川省人工
智能产品发布会集中展示一批“四川造”智能机器人和行业垂直大模型产品，智慧医疗、自
动炒菜机器人等也在多个主题展区展示，标志省级硬科技赛道主题升温。

 工程机械：周期顺行+顶层指导助力整体板块企稳增长，“深海经济”推动市场关注特种设
备。1）顺周期。1-2 月挖机行业内销同比+51%，非挖内销也有较快增长，国内需求侧复苏
超预期。2）政策定调。2 月份，全国工程机械总体开工率 35.10%，安徽、湖北等地开工率
超 50%，受益于高层会议再谈“两新”“两重”，政策定调再筑新旧基建企稳增长新动能。
3）“深海经济”首次于政府工作报告审定版提及，有望提振市场对特种设备迭代关注度。

 新能源设备：新能源乘用车市场零售指标反映行业景气度回升。日前，广汽集团注册成立华
望汽车，拟与华为打造全新品牌；3 月 1 日——3 月 16 日全国乘用车新能源市场零售 42.7
万辆，较去年同期增长 41%。传统车企依托智能化趋势再度入场，叠加月销景气度回暖，预
期持续拉高上游设备厂产能产线规划，部分标的企业估值空间有望抬升。

 投资建议：1）国产人形机器人新势力入局，建议关注产业链中已具备工业机器人整机或已具
备相关技术资质的相关标的。建议关注：【雷赛智能】“智能制造”主航道+“移动机器人”
辅航道双侧发展。【瑞鹄模具】奇瑞机器人产业协同。2）国产算力下游需求端受 AI 提振开
启上行周期，设备厂商业绩弹性和估值溢价有望持续超预期，设备端“技术迭代+国产替代”
双主线持续推行。建议关注：【北方华创】【中微公司】【拓荆科技】等。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1.机械设备板块行情回暖，科技热点持续
发酵
1.1 本周能源重型设备+5.6%，领涨机械设备板块

市场表现：本周（2025/3/17-2025/3/21）沪深 300 -2.29%，机械设备板块-0.81%，

申万一级行业排名 11/31 位。近三月机械子板块总体表现优于大盘，本周整体回

调，13 子板块跑赢大盘，涨幅前三为能源重型设备、印刷包装机械和机床工具，

分别为＋5.60%、+4.73%、+4.67%。

图表 1：近三个月机械累计涨幅前五子板块区间走势

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周沪深 300-2.29%，机械板块-0.81%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周能源及重型设备+5.6%，领涨机械设备板块

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周机械设备板块涨幅前五分别为神开股份（+61.06%）、巨力索具（+57.39%）、

宁波东力（+48.83%）、海默科技（+47.31%）、邵阳液压（+37.08%）；跌幅前五

分别为安培龙（-12.01%）、泰嘉股份（-13.96%）、步科股份（-14.96%）、华丰

股份（-16.49%）、*ST 新研（-35.77%）。

图表 4：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20250321），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

1.2 本周机械设备板块集中调整

2025/3/17-2025/3/21 机械设备行业 PE-TTM 估值-1.17%。子板块中机器人

板块 PE-TTM 估值出现回落，金属制品、制冷空调设备、仪器仪表等板块均上

涨。

代码 简称 周涨跌幅（%） 收盘价 总市值（亿元） PB-MRQ PE-TTM
002278.SZ 神开股份 61.06 11.29 37.06 3.69 124.83
002342.SZ 巨力索具 57.39 6.39 50.09 2.48 -261.76
002164.SZ 宁波东力 48.83 11.40 35.67 4.43 114.92
300084.SZ 海默科技 47.31 9.59 33.97 4.72 -206.85
301079.SZ 邵阳液压 37.08 29.06 23.02 6.49 619.20
301413.SZ 安培龙 -12.01 94.81 14.13 7.85 114.71
002843.SZ 泰嘉股份 -13.96 23.54 17.70 4.24 62.01
688160.SH 步科股份 -14.96 98.20 10.98 10.86 166.39
605100.SH 华丰股份 -16.49 23.91 33.41 2.25 39.93
300159.SZ *ST新研 -35.77 1.76 14.10 -9.75 -8.30



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 8

行业研究 2025 年 03 月 24 日

图表 5：本周机械设备 PE-TTM 估值-1.17% 图表 6：本周机床工具 PE-TTM 估值+4.88%

资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所 资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所

图表 7：本周制冷空调设备 PE-TTM 估值+1.29% 图表 8：本周工程器件 PE-TTM 估值-2.54%

资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所 资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所

图表 9：本周金属制品 PE-TTM 估值+1.36% 图表 10：本周印刷包装机械 PE-TTM 估值+3.25%

资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所 资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所
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图表 11：机械设备重点公司跟踪

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20250321），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。
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2.企业年报陆续发布，关注人形商业化进
展
2.1 越疆科技发力人形商业化，兆瓦闪充实现“油电同速”

2.1.1 自动化

卡倍亿成立机器人事业部，战略布局人形机器人线缆产业。卡倍亿近日召开内部

战略决策会议，决定成立“机器人事业部”，挖掘现有汽车线缆的技术优势，布

局人形机器人线缆产业。其核心优势有：多家头部新能源汽车企业线缆供应商，

客户资源丰厚；深耕线缆领域 20 多年具有大量专利技术和生产经验。卡倍亿有

望快速切入人形机器人万亿级赛道，全面覆盖人形机器人关节驱动、环境感知及

数据处理等环节的线缆产品需求。

售价 19.9 万起，越疆科技打响人形机器人“平民化”第一枪。3 月 18 日，深圳

市越疆科技有限公司正式发布全球首款“灵巧操作+直膝行走”具身智能人形机

器人 Dobot Atom 的预售价格（19.9 万元），打响全尺寸人形机器人“平民化”

第一枪，带动人形机器人发展进入“iPhone 时刻”。据称这款机器人已经实现“灵

巧操作+直膝行走”，能完成跨场景、多台协同、胜任复杂操作泛化任务，是国

内目前能力最接近人的具身智能人形机器人。目前该款机器人已经接到客户订单。

美的集团人形机器人曝光，AH 股大幅飙升。美的集团研发的人形机器人曝光。

美的集团副总裁兼 CTO 卫昶表示，目前美的已整合研发资源，成立人形机器人

创新中心进行人形机器人研发，希望能开发出短期落地的产品，同时布局中长期

的技术和产品。

四川人工智能产业链发布会展示多款智能产品，同时发布《四川省促进人工智能

产业链发展若干措施》。3 月 19 日，四川省人工智能产业链标志性产品发布会在

成都举行，集中展示一批“四川造”智能机器人和行业垂直大模型产品。夸父人

形机器人、诸葛大模型等亮相，展示了步态控制、语言交互等能力，助力优化产

业生态。具身科技的“灵瞳机器狗”和川投数科的数字人提供智能互动和旅游体

验。此外智慧医疗、自动炒菜机器人等也在多个主题展区展示。大会同时发布《四

川省促进人工智能产业链发展若干措施》，推动人工智能产业链项目签约。

广汽集团注册成立华望汽车，拟与华为打造全新品牌。3 月 18 日，华望汽车技术

有限公司于注册成立，注册资本 15 亿元人民币，法人代表閤先庆，公司经营范

围包括汽车销售、汽车零部件及配件制造、新能源汽车生产测试设备销售、新能

源汽车整车销售等。据了解，华望汽车目前为广汽集团 100%持股，后续会考虑

引入投资人。
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2.1.2 半导体设备

英伟达正式发布 Blackwell Ultra，黄仁勋预告下一代超级芯片。当地时间 3 月

18 日，英伟达 CEO 黄仁勋在 GTC 主题演讲中推出了新产品“Blackwell Ultra”，

并预告了公司的下一代芯片“Rubin”。其中，Blackwell Ultra 基于建设人工智能

（AI）数据中心的浪潮设计，是一个功能强大的单一平台，能够高效完成 AI 预训

练、后训练与推理任务，且可单个购买。

上海卓远 12 英寸晶圆生产基地项目正式开工建设。3 月 17 日，总投资 30 亿元

的上海卓远 12 英寸晶圆生产基地项目正式启动建设。该项目由上海卓远方德半

导体有限公司投资，将引进先进的 MPCVD 金刚石材料生产线、12 英寸电子级大

晶圆材料生产线等高端智能制造设备，打造全新智能化绿色半导体材料生产企业。

项目全部建成后，预计达到年产 480 万片的产能规模，弥补了我国在长晶设备领

域的技术空白。

昂坤视觉获国家大基金二期加持，专注半导体检测设备研发。3 月 17 日，昂坤视

觉科技有限公司完成工商变更，国家集成电路产业投资基金二期股份有限公司正

式成为其新股东。此次注资标志着国家大基金二期在半导体核心设备领域的布局

再落一子，进一步推动国产化替代进程。当前，半导体检测设备市场长期被海外

企业垄断，国产化率不足 10%。昂坤视觉凭借光学系统设计、机器视觉算法等核

心技术，已在 LED 芯片、第三代半导体等领域实现批量出货，客户包括多家头部

厂商。国家大基金二期此次注资后，公司注册资本由约 1140 万元增至 1163 万元，

资金将主要用于提升设备精度、开发 AI 深度学习检测系统及拓展全球市场。

国产 EDA 大并购：华大九天拟收购芯和半导体控股权。3 月 17 日，国产电子设

计自动化（EDA）软件工具龙头大厂华大九天发布公告，宣布拟以发行股份及支

付现金等方式收购另一家国产 EDA 厂商——芯和半导体科技股份有限公司控股

权。公司股票自 3 月 17 日起开始停牌，预计在不超过 10 个交易日的时间内披露

本次交易方案。本次交易的具体方案待由协议各方及芯和半导体股东进一步协商

确定，并签署正式股份收购协议。芯和半导体是一家从事电子设计自动化（EDA）

软件工具研发的高新技术企业，提供从芯片、封装、模组、PCB 板级、互连到整

机系统的全栈集成系统 EDA 解决方案。

2.1.3 锂电设备

比亚迪发布闪充电池，将充电带入“兆瓦级”时代。3 月 17 日，比亚迪召开超级

e 平台技术发布暨汉 L、唐 L 预售发布会，发布划时代超级 e 平台，推出闪充电

池、3 万转电机和全新一代车规级碳化硅功率芯片，核心三电全维升级, 实现电

动化深度整合，刷新多项全球之最。在充电速度上，实现充电功率 1 兆瓦，实现
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全球量产最高峰值充电速度 1 秒 2 公里，达到全球量产最快充电速度——闪充 5

分钟，畅行 400 公里；在性能上，达到单模块单电机功率 580kW，最高车速超

300km/h，定义全球最强专业纯电平台，首发搭载于划时代旗舰汉 L、唐 L，即日

起正式开启预售。

2.1.4 风电设备

湘投新能源签约内蒙 6.5GW 风光项目。湖南能源集团所属湖南湘投新能源有限

公司成功签约内蒙古自治区准格尔旗 6.5GW 风光新能源项目。项目拟投资建设

2GW 光电+300MW 风电的风光绿色能源供应基地、一座 700MWh 的低温高效

PACK 工厂、200 座充换电站及配套智能微网系统，致力于打造风光电+换电重卡

矿卡绿色能源绿色运输示范基地。

2.1.5 光伏设备

1000 亿欧元：德国加大财政支出推动能源转型，中国光储出海再迎投资机遇。德

国联邦议会近期通过一项总额 5000 亿欧元的支出法案，其中 1000 亿欧元将注入

现有的气候与转型基金，重点支持能源转型与气候保护项目。德国政府还将通过

多项措施加速光伏、储能等技术的应用。2024 年德国光伏新增装机达 17GW，

储能装机 5.6GWh，均居欧洲首位。随着德国资金支持落地，光储装机有望加速

增长，逆变器等核心设备出口需求显著受益。国内厂商凭借技术迭代与成本优势，

正积极布局欧洲大储市场，通过参与百兆瓦级项目建设提升市场份额。

协鑫集团出席 GTC 2025，携手北大、NVIDIA 发布光伏功率预测大模型。3 月

17 日至 21 日，2025 NVIDIA GTC 召开。大会上，协鑫集团联合北京大学、NVIDIA

达成产学研深度协同，联合推出基于 NVIDIA Earth-2 平台的光伏功率预测大模型，

标志着能源行业智能化转型取得突破性进展。该模型创新性构建“产业数据+科

研能力+超级算力”的三角支撑体系：依托协鑫集团在清洁能源领域多年的实践

经验与海量数据积累，结合北京大学在人工智能、大数据分析等领域的前沿科研

成果，并运用来自 NVIDIA Earth-2 平台的天气和气候预测数据，能够对新能源发

电功率进行精准预测。

2.1.6 工程机械

陕西西咸新区年产两千套碳纤维重卡供氢系统项目投用。3 月 18 日，陕西西咸新

区泾河新城举行秦创原氢能产业创新聚集区重点项目投用暨产业链协同发展签约

仪式。多家高校与企业就共建氢能检测研究院、三易智能无人飞行器设备及系统

研发中心等 3 个项目，以及 49 吨重卡用 6*385 碳纤维供氢系统采购协议等 5 个
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协议进行签约。仪式后，年产两千套碳纤维重卡供氢系统项目正式投用。该系统

由泾河新城氢能企业研发制造，将广泛应用于重卡、城市公交车、建筑工程、工

程机械等领域，进一步拓展应用场景，推动氢能产业发展。

2.2 企业动态：多家企业发布 2024 年度报告
豪迈科技[002595.SZ]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业

收入为 88.13 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 20.11 亿元，归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 18.86 亿元，经营活动产生的现金流量净

额为 211.39 亿元，基本每股收益为 2.5302 元/股，加权平均净资产收益率为

21.44%。其营业收入主要来源为汽车轮胎装备行业、大型零部件机械产品和数控

机床。公司利润分配预案为：以 2024 年 12 月 31 日总股本 8 亿股扣除回购专用

证券账户持有的公司股份 1,441,200 股后的股本，即 798,558,800 股为基数，向

全体股东每 10 股派发现金红利 4.00 元（含税），送红股 0 股（含税），不以公

积金转增股本。

东方精工[002611.SZ]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业

收入为 47.78 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 5.01 亿元，归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为 5.27 亿元，经营活动产生的现金流量净额为

7.02 亿元，基本每股收益为 0.43 元/股，加权平均净资产收益率为 10.55%。公

司报告期主要业务为智能瓦楞纸包装装备业务及水上动力设备。

博深股份[002282.SZ]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业

收入为 16.81 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 1.92 亿元，归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.77 亿元，经营活动产生的现金流量净额为

1.67 亿元，基本每股收益为 0.36 元/股，加权平均净资产收益率为 5.62%。公司

报告期主要业务为金刚石工具板块、涂附磨具板块和轨道交通装备零部件板块。

公司利润分配预案为：以 526,838,348 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红

利 2 元（含税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。

晋亿实业[601002.SH]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业

收入为 23.70 元，归属于上市公司股东的净利润为 1.30 亿元，归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润为 1.31 亿元，经营活动产生的现金流量净额为

6.26 亿元，基本每股收益为 0.14 元/股，加权平均净资产收益率为 3.14%。公司

拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1 元（含税）。截至 2024 年 12 月 31 日，

公司总股本 954,440,720 股，以此计算合并拟派发现金红利 95,444,072 元（含

税）。

上海合晶[688584.SH]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业

收入为 11.09 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 1.21 亿元，归属于上市公司
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股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.08 亿元，经营活动产生的现金流量净额为

4.48 亿元，基本每股收益为 0.18 元/股，加权平均净资产收益率为 3.07%。公司

是中国少数具备从晶体成长、衬底成型到外延生长全流程生产能力的半导体硅外

延片一体化制造商，主要产品为半导体硅外延片。公司拟向全体股东每 10 股派

发现金红利 2 元（含税）。截至 2024 年 12 月 31 日，公司总股本 665,458,353

股，以此计算合并拟派发现金红利 133,091,670.6 元（含税）。

金海通[603061.SH]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业收

入为 4.07 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 7848.15 万元，归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 6773.6,51 万元，经营活动产生的现金流

量净额为 5898.61 万元，基本每股收益为 1.35 元/股，加权平均净资产收益率为

6.01%。公司主要为半导体封装测试企业、测试代工厂、IDM 企业（半导体设计

制造一体化厂商）、芯片设计公司等提供自动化测试设备中的测试分选机及相关

定制化设备。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.7 元（含税）。公司以

58,265,230 股为基数测算，拟合计派发的现金分红总金额为 9,905,089.1 元（含

税）。

华正新材[603186.SH]：公司发布 2024 年年度报告。报告显示公司 2024 年营业

收入为 38.65 亿元，归属于上市公司股东的净利润为-9743.03 万元，归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-1.19 亿元，经营活动产生的现金流量

净额为 1.69 亿元，基本每股收益为-0.69 元/股，加权平均净资产收益率为-6.48%。

公司报告期主要从事覆铜板及粘结片、复合材料和膜材料等产品的设计、研发、

生产及销售。

长盛轴承[300718.SZ]：公司发布关于调整回购股份价格上限的公告。鉴于近期

公司股票价格持续超出回购股份方案拟定的回购价格上限，基于对公司未来持续

稳定发展的信心和对公司价值的认可，同时为了保障本次回购股份方案的顺利实

施，公司将回购价格上限由 66.80 元/股调整为 128.50 元/股，调整后的回购股份

价格上限自 2025 年 3 月 18 日起生效。
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3.两会后基本面提振明显，制造业复苏周
期启动
3.1 宏观：PMI 位于景气区间，PPI 降幅收窄

观点评述：2 月制造业 PMI 有所回升，开工数据回暖标志行业经济景气度步入上

行阶段。1）春节假期后复工复产，拉动制造业 PMI，2025 年 2 月制造业 PMI

较上月上升 1.1 个百分点。2）2 月 PPI 仍承压但降幅有所收窄，主要是上游能源

及原材料价格下跌幅度减小所致；3）BDI 指数虽较上周有所下降，但仍处于高

位，表明近期全球贸易活动较为活跃，铁矿石、煤炭、谷物等原材料的需求增加，

原材料的需求上涨也表明相关行业的复工复产。

指数跟踪：2025 年 2 月 PMI 数据为 50.2%，装备制造业 PMI 为 50.8%，处于

景气区间；2025 年 2 月全部工业品 PPI 同比-2.2%。本周 BDI 指数 1635 点，

Brent 原油期货收盘 70.78 美元/桶，LME 铝期货结算价为 2671 美元/吨，国内

钢材库存较上周-41.53 万吨。

图表 12：2 月制造业 PMI50.2，处于景气区间 图表 13：2 月全部工业品 PPI 同比-2.2%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 14：3 月 20 日 BDI 指数为 1635 点，较上周下降 图表 15：3 月 20 日布伦特原油期货收盘 70.78 美元/桶

资料来源：波罗的海航运交易所，爱建证券研究所 资料来源：生意社，NYMEX，爱建证券研究所
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图表 16：3 月 20 日 LME 铝期货结算价为 2671 美元/吨 图表 17：本周国内钢材库存较上周-41.53 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.2 自动化&工程机械：国内开工复产势头强劲，工机市场

销量上扬
观点评述：自动化行业复苏势头强劲，智能制造和高端设备领域需求持续增长。1）

低利率环境叠加工程项目集中开工，国内工程机械及机器零部件需求旺盛，宏观

态势良好。2）机器人相关部分零部件出口价格整体升高、数量整体略减，国内需

求旺盛，一定程度削减出口空间。3）工程机械出口维度量价微幅调整，主因去年

同期出口量价大幅增长。

自动化跟踪：1）量：2 月中国叉车内外销量同比分别+59.4%、+32.9%，液压挖掘

机内外销同比+99.4%、+12.7%；汽车起重机、装载机同比+11.9%、+34.4%；挖机

开工小时数同比+100.7%。2）价：据海关统计数据，2 月工程机械方面，变压器

出口价格+28.4%，阀门-14.3%；机器零配件方面，滚珠螺杆传动轴出口价格+39.9%，

角接触滚珠轴承+25.8%。

图表 18：中国 2 月叉车内销同比+59.4%，外销+32.9% 图表 19：中国 2月液压挖掘机内销同比+99.4%，外销+12.7%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 20：中国汽车起重机 2 月销量同比+11.9% 图表 21：中国装载机 2 月销量同比+34.4%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 22：中国挖机开工小时数 2 月同比+100.7% 图表 23：2 月中国机械零部件进口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 24：2 月中国工程机械出口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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3.3 新能源：新能源车竞争加剧，动力电池产量高速增长
观点评述：新能源行业增速放缓，但市场韧性仍在，低基数效应下行业存在复苏

可能。1）整体来看，新能源汽车行业在政策支持、技术进步和市场需求的推动下，

仍保持增长态势，但增速有所放缓，市场竞争加剧。2）动力电池产量的增加表明

新能源汽车产业链上游的活跃度提升，这一趋势也反映了市场对磷酸锂电池和三

元材料电池技术的认可及相关需求的增长。3）锂电电池部件和光伏零件进口的

量价波动既体现了全球供应链的复杂性，也反映出新能源行业对原材料价格敏感

度高，市场潜力巨大，企业需要在成本控制和供应链管理上持续发力。

指数跟踪：1）量：根据中国汽车动力电池产业创新联盟，2025 年 2 月中国新能

源汽车销量 89.2 万辆，同比+87.1%；2 月磷酸锂电和三元材料电池产量分别同比

+182.87%和+30.41%。2）价：本周磷酸铁锂和三元材料价格分别为 3.4 万元/吨和

11 万元/吨，主流硅片品种均价维持 1.33 元/片，中国单晶 PERC 双面均价 0.66 元

/瓦，均维持低位。3）根据 Wind 和中国海关总署数据，2025 年 2 月磷酸铁锂中

国进口数量同比+71.4%，直径>30cm 经掺杂用于电子工业的单晶硅棒数量同比

+33.3%。

图表 25：2 月中国新能源汽车销量同比+87.1% 图表 26：2 月磷酸锂电、三元材料电池产量同比+182.87%、
+30.41%

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，爱建证券研究所 资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，爱建证券研究所
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图表 27：3 月 21 日磷酸铁锂、三元材料分别为 3.4 万元/

吨、11 万元/吨
图表 28：2 月中国锂电电池材料进口量价同比变化

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 29：3 月 19 日主流品种硅片均价 1.33 元/片 图表 30：3 月 19 日 TOPCon 电池片均价 0.3 元/瓦

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：Infolink，爱建证券研究所

图表 31：2 月中国光伏新增装机容量 275 万千瓦 图表 32：2 月中国光伏材料进口量价同比变化

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 33：本周光伏组件均价变动情况

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.4 半导体：下游市场景气度回升，倒逼国产替代
观点评述：中国市场短期销售额增速回升，全球市场增长态势强劲，倒逼国产替

代加码。1）中国半导体销量整体增速有所回升，长期增长潜力凸显。2）NAND

指数和 DRAM 指数都呈现上涨趋势，表明电子产品市场需求增加，下游景气度回

升。3）设备进口价格波动放缓，但价格总体下降趋势与高端设备需求增长之间的

差异仍显示出技术升级和先进制程节点的持续需求。建议关注供应链波动、国产

替代进程和技术升级的动态变化。

半导体跟踪：根据世界半导体贸易统计组织，2025 年 1 月全球半导体销售额为

508.0 亿美元（WSTS 口径），同比+17.9%；根据美国半导体行业协会，2025 年 1

月中国半导体销售额为 155.5 亿美元，同比+6.5%。本周 NAND 指数+3.98%，DRAM

指数+5.81%（中国闪存市场）。半导体设备方面，离子注入机、切割设备、研磨

设备和其他刻蚀剥离设备进口价格同比+34.09%、-2.72%、-9.73%和-45.74%；离子

体干法刻蚀机和离子注入机出现量价同向增长，其他半导体制造设备多为量价反

向变动或同向减少（中国海关总署）。
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图表 34：1 月全球半导体销售额同比+17.9% 图表 35：1 月中国半导体销售额同比+6.5%

资料来源：WSTS，美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 36：1 月中国台湾 6 寸以下 12 寸以上晶圆库存下降 图表 37：1 月中国台湾 DRAM/NAND 库存均下降

资料来源：中国台湾“经济部统计处”，爱建证券研究所 资料来源：中国台湾“经济部统计处”，爱建证券研究所

图表 38：1 月中国台湾 PBC 厂商营收同比+26.5% 图表 39：1 月日本半导体设备出货额同比+32.4%

资料来源：中国台湾电路板协会，爱建证券研究所 资料来源：日本半导体制造装置协会，爱建证券研究所
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图表 40：本周 NAND 指数上升+3.98% 图表 41：本周 DRAM 指数上升+5.81%

资料来源：中国闪存市场，爱建证券研究所 资料来源：中国闪存市场，爱建证券研究所

图表 42：2 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

4.每周 VC/PE 数据总结
根据 IT 桔子数据，3 月 15 日~3 月 21 日共有 31 项 VC/PE 投资信息。以投资产业

分类，排名前三：集成电路 10 项，机器人 7 项，新能源 3 项，其他 11 项；以投

资轮次分类，排名前三：战略投资 6 项，天使轮 6 项，A+轮 5 项，其他轮次 14

项。
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图表 43：近 7 日 VC/PE 投资信息

资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所

5.风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。
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